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TEXTIL ECUADPOR S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucién y operaciones

TEXTIL ECUADOR S.A. fue constituida vy existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantit el 02 de octubre de 1940, el plazo de duracion de
la Compania es de cien afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El obieto principal de la Compania es la fabricacion de telas de tejide plano vy
elaboracion de productos confeccionados de la linea de hogar, es propietaria de la
marca registrada CASALINDA,

Las materias primas para la elaboracion de los productos son adquiridas en los Estados
Unidos de Norte América {Algoddn), existe el riesgo al tener una alta concentracion
en el provesdor de la materia prima, sin embargo el hecho de tener un proveedor nos
ha garantizadeo la negodiacidn y entrega oportuna de la materia prima para el proceso
productivo normal de TEXTIL ECUADOR S.A.

Ef hecho de gue el algodén se cotiza en la bolsa de productos de los Estados Unidos
de Norte América vy que el precio este a las variables de Ja oferta y la demanda produce
el riesgo del aumento v disminucidn del precio en cualguier época del afo.

La Compania utiliza la financiacion de instituciones del sistema financiero y accionistas
para obtener recursas para su capital de trabajo e inversion.

ta Compania a pesar de tener liquidez y cubrir sus obligaciones en el corto plazo, ha
necesitado de financiamiento por parte de instituciones del sistema financiero y
accionistas, asi mismo las politicas de crédito con dientes y proveedores son
adecuadas.

Por el tipo de negocio, la Compania requiere de apalancamiento con instituciones del
sistema financiers, por tanto las fluctuaciones de las tasas de interés activa o pasiva
referenciales, no tienen incidencia en las operaciones de la Compania.

Existe un riesgo por tasa de cambic al tener la Compafia una posicion monetaria neta
negative 0 positiva entre sus activos y pasivos en monedas extranjeras.

La Compafia considera que la politica cambiaria local ha mantenido el riesgo de tasa
de cambio a un nivel aceptable.
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Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacién de los Estados Finandieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafla TEXTIL ECUADCR 5.4, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por e
Internationat Accounting Standars Board {IASB), vigente al 31 de diciembre de 2016
y 2015, asi como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia
de Compafias, Valores y Sequros de ia Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
informacion Financiera, requiere el use de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a ia Administracidn que sjerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables,

Declaracidon de cumplimiento.-

La Administracion de la Compadifa TEXTIL ECUADOR S.A. declara gue las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente v sin
reservas en la preparacion de los presentes estados finanderos.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafiia TEXTIL ECUADOR S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de didembre de 2016 y 2015; asi como ios
estados de resuliados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los
estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 v
2015, se acompana adicionalmente de as presentes notas explicativas.

Moneda funcional y de presentacion.-

Lz unidad monetaria utifizada por la Compania para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacién.

Uso de estimaciones y supuestos.-

La preparacion de los estados financiercs de conformidad con NIF, requiere que ia
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan I aplicacidn de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos v gastos informados.
Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compafia.
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Las estimacionas reslizadas y supuestos utilizados por 13 Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria g informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resuitados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimacionas y politicas contables significativas son definidas como aguellas que
san tmportantes para reflejar correctamente la situacion finandera y 1os resultados de
la Compadia y/o las gque requieren un alto grado de juicio por parte de I3
Administracidn.

Las estimaciones y supusstos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periode en gue
la estimacion es revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econdmico.-

El periodo econdmica de la Compania para emitir fos Estadas Finandieros corresponde
al perindo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre.

Aprobacién de los estados financieros.-

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afo, preparados bajo Normas
Internacionales de informacion Financiera {NHF).

Gestién de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Administradién de la Compahia es la responsable de monitorear periddicamente
los factores de riesge mas relevantes de TEXTIL ECUADOR S.A. en base 2 una
metodoiogia de evaluadidn continua.  La Companiza administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn ai riesge frente
a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a cortinuadion:

Riesgo de liquidez.- £l riesgo de liquidez de TEXTIL ECUADOR S.A., es adminisirado
mediante una adecuada gestidn de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar ¢l cumplimiento de los compromisos
de deudas al momento de su vencimiento.

TEXTIL ECUADOR S.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis

de la situacion financiera y del entorno econémico con el propésito de obtener los
recurses de liquidez necesarios para que la Compania cumpla con sus obligaciones.
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Riesgo de inflacion.- £l riesgo de inflacidn proviene del procesoc de svolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. E
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar 18 misma cantidad de
inventarios gue anteriorments se compraba,

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiers o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

Ei rigsgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como Iz exposicién af crédito de clientes, gue incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieras de TEXTIL ECUADCR 5.4., son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, gue represenian la
exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en reladidn con ios activos
financieros,

El riesgo del crédito de la Compadia es atribuible principaimente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en ef balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafia en funcidn de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en 13 gestién de riesgo de la tasa de
intarés es obtener ol equilibric 2 la estructura de finandamiento, lo cual, permite a
TEXTIL ECUADOR 5.A., minimizar el coste de la deuda con una voiatilidad reducida
2n el estado de resultados. Este descenso en 1as tasas de interés se debe a una polftica
de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé el manejo v la fijacion de
las tasas.

Resumen de [as principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes sa detallan a continuacién:

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de eqguivalentes de efectivo 10s recursos en caja,
bancos y las inversicnes en valores con vendimiento menor a los 90 dias, los cuales s2
presentan al costo. Por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compania
para obtener rendimientos.
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Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originades por actividades de operacidn,
se incluyen todos aguelios flujos de efectivo relacionados con el giro del nsgocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, jos ingresos financieros y en general, tados
aguellos flujos que no estan definidos comoe de inversién ¢ financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con institucianes financieras, dentro del grupo de pasivos correntes.

Activos y pasivos financieros.- La Companiia clasifica sus activos finandieros en las
siquientes categorias:

Clasificacién, reconocimiento y medicion.-

La Compania clasifica sus activos financieros en ias siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.-

Los activos finanderos a valor razonable con cambios en resuliados incluyen los
activos financieros no designados al momento de su clasificacién como a cosic
amortizado. Algunos actives financieros se adguieren con el propdsito de venderlos o
recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura eficaces.

Los derivados, incluides los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
aficaces. Los activos finandieros a valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado separado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho vaior razonable son reconodidos comao ingresos o costos financieros
en ef estado de resultados integrales.

Cuentas por cobrar y documentos por cobrar.-

Estas cuentas se regisiran al costo de transaccitn, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren gue los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando e métode de interés efectivo, sin embargo las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
gue No se negedian en un mercade activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan
valuadas a su valor nominal o de transaccién,
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Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en ios casos en gue
los vencimientos se extienden mas aila de los 12 meses después de Iz fecha de cierre
de los estados finandieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas
como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales.-

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por la mercaderia
vendida. La politica contable de la Compadia es reconocer las cuentas por cobrar
comerdiales a su valor justc y posteriormente medirlas a2 su costo amortizado
utiizandeo el método de interés efectivo.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente
corios, el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo
motive no se ha efectuado ef ajuste de las cuentas al gue resultaria de aplicar sl
referido método de costo amortizado.

Estimacion o deterioro para cuentas comerciales.-

Se constituye una estimacién por el deteriore de las cuentas por cobrar comerdiales
cuando existe evidencia objetiva de que e Compafia no podra cobrar todos los
montes adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que ias presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento
o demora en el pago son indicadores de gue la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la estimacién es e valor en libros del activo. La estimacion es
deducida del valor en libros v el monto de |z pérdida es reconocida en el estado de
resuttades. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra Iz provision,
Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas
en el estado de resultados.

Ei griterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objstiva de una
pérdida por deteriora incluye:

» Dificultad financera significativa del emisor u obligado.

» Incumplimiento dei contrato, como el incumplimiente de pagos o mora en el pago
de la deuda principal.

s Probabiiidad de que of obligado entre en insolvendia.

» Desaparicion de un merco active para activos financieros.

s Informacion disponible que indica gque hay una reduccién medible en los flujos de
afectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconodimiento
inicial, aungue fa reduccién atn no se pueda identificar con los actives finandieros
individuales en la cartera,
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Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a; anticipos de impuesta a ia renta, crédito tributario
(IVA} y retenciones en la fuente, los cusles se encuentran valorizados a su vaior
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen (a necesidad
de presentarlas por separado.

Las pérdidas por detericro de impuestes a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales, en base al analisis de recuperacién o compensadon
de cada una de las cuentas por cobrar.

Inventarios

Los inventarios carresponden a producte terminado, producto en progese, materia
prima, varigs insumos y repuestos.

Los inventarios son presentados al coste de adguisicidn, o al valor neto de reafizacion
(VNR), el menor de los dos. El valor neto realizable representa el precic de venta
estimado menos todos ios costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

£l costo de adquisicién de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adguisicidn, més aquellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos
ienemos:

= Precio de compra

e Aranceles de importacion, de aplicar

s Impuestos gue no sean recuperabies posleriorments

s Transporie

» Almacenamiento

+ Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas gque se deducen para |3
determinacién del costo

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado, excepto
paor los inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura mas
los gastos de importadidn incurridos.

El costo de reposicion es ef costo actual estimado de reemplazo de bienes exisientes
como si fusran nueves, precio que deberd pagarse para adguirir un activo similar al
gque ahora se tiene en los activos a los precios prevalecientes en el ano actual.

El costo se determina sobre la base del costo estédndar para los materiales y

suministros, pare el casc del material de programacidn se utiliza la identificacion
especifica de sus costos individuales.
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ta Compania determinard los importes excluides del costo de los inventarios de
producto terminade, v por tanto reconocides como gastos del pericdo en &l que se
incurren, los siguientes:

¢ 105 costos de distribucidn

s 105 Costos indirectos de la Administracidn que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicadién actual, v

s 1ps costos de venis

Al cierre de cada ejercicio econamico, fa Companiia efectla una evaluacion del valor
neto de realizacion de las existencias de inventarios y efecta los ajustes necesarios,
en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor
razonable mencs costos de venta estimadoes).

Los inventarios son pernddicamente analizadas con 2l objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asodadas con su valor neto reafizable. Las
pérdidas asociadas con lz disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoleios
y dafiados se regisiran en los resultados del periodo.

Gastos pagados por anticipado

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticpos
entregadaos a terceros para servicios o compra de bienes, o5 cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futures.

Propiedades, planta y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento.- las partidas de propiedades, planta
y equipos se miden inicialments por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condicicnes de funcicnamiento segun lo previsto por la gerencia v la estimacidn inicial
de cuslquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del active.
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- después del
reconocimiento inicial, para las partidas de propiedades, planta y eguipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumuladoe de las
peérdidas de deterioro de valor,

Posteriormente al registro inicial, ios elementos de propiedades, planta y equipos son
rebajades par la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acurmulada.

Los costos de ampliacidn, modernizacidon o mejoras gue representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
sumentandg of valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimientio menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurren,

ti valor residual v Ia vida Util de los activos se revisan, st es necesario, en cada Cerre
de balance,

Método de depreciacion y vidas Utiles.- el costo de propiedades, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de Hnea recta. La vida utit estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ef efecto
de cualguier cambio en el estimade registrado sobre una base prospeciiva por ser
considerade un cambio en estimacion contable,

De acuerdo a cada componente de propiedades, plania vy equipos, se detalls a3
continuacidn los afos de vida atil;

Rubro de propiedades, planta y Anos de vida Gtil
equipos (afios)
Edificios 20
Magquinaria y Eguipo 10,15y 20
Equipo de Oficina 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
instalaciones 10
Materiales de Estampacion 3

tquipo Electrénico 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- la utilidad o pérdida que suria
del retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.
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Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algtn indicativo de gue estos activos han sufnido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el impaorte recuperable de un activo individual, la Compania calcula 2l
importe recuperable de la unidad generadora de efective a la gue pertenace dicho
activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, fos activos
comunes son también asignados a las unidadas genseradoras de efectivo individuales,
o distribuidas al grupo mas pequefo de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperahble es el mayor entre el valar razonable menos el costo de venia y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
dascontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los riesges
especificos para el activo para los cuales no se han ajustade los estimadaos de flujo de
efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su valor er libros, el valor en libros del activo {o unidad generadora de
sfectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconceen
inmediatamente en resultados.

Cuandao una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo)l aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria caiculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para gicho activo {o unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocide avtomaticamente en resultados.

Cuentas y documentos por pagar

En este grupe contable se registran las obligaciones de pagao en favor de proveedares
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negodio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de |z tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen comoe costos financieros y se calculan
vtilizando 1z tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuande el reconodimiento del interés resultare inmaterial.
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Lla Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticics pre acordados.

Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos fos costos de la transaccidn incurridos. Posteriormente los
préstamos se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda,
de acuerde con el método del tipo de interés efectivo,

Las cbligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepio ios
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones corrientes

En este grupc contable se regisiran las obligaciones presentes con la Administracién
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI(IVA en ventas, retenciones de
VA y retenciones en la fuente de impuesto a la rentaj; con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - [ESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados
{(sueldos vy otras beneficios). Se miden a su valor nominal y se reconocen en los
resuftados del periodo en el que se generan.

Impuesto a la renta.-

En este grupe contable se registra el impuesto a las ganancias corriente més el efecto
de iz aCtualizacion (iberacidn o constituudn) de fos activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn raconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resuitado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyc caso el impussto también se
recanoce fuera def resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.
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impuesto corriente.- se hasa en lz utilidad gravable (tributaria) registrads
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 3 las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. &l pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Para gl ano 2016 y 2015 la tarifa general del impuesic a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, iz tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcidn de
la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.

Impuesto diferido.- se reconoce sobre las diferendias tempararias entre ef valor
en ibros de los activos v pasivos incluidos en fos estados financieros v 1as bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar I3 utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra fas que
se padria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferida activo para todas aquelias diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganandia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o &f
pasive se cancele,

Ef impuesto diferido, correspondiente a cambios en I3 tasa de impusstos o en I3
normative tributaria, 1a reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activg, se reconoce en el resultado del periodo, excepte en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconccidas fuera de los resultados del
periodo.

La Companla debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, v solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto 3 la renta y la Compania tiene la intencidn de liquidar sus
activos v pasivos como netos.
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Segin la NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de 2015,
establecic que se reconoceran los efectos de ia aplicacidn de activos por impuesios
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en iz normativa
wributaria pertinente, provenientes de sucesos eConGMIcos, transacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del G1 de enerc de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segn corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimierte del marco normativo tributario v en atencion a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
hiquidacién.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesio a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria v de acuerdo a lo establecido en la técnica contable,

La Administracien Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
13l es el caso de:

+ Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajusias VNR.

s Pérdidas esperadas por contratos de construccidn,

» Depreciacion del valor activado por desmanielamiento de planta.

s £l valor del deterioro de propiedades, planta y eguipo gue sean utilizados en
ol process productivo,

e las provisiones diferentes a fas cuentas incobrables, desmantelamientaos,

o desahucio, y pensiones jubilaras,

e Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para ia
vanta.

» Valuacién de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.

e Amortizacion futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward,

Pago minimo de impuesto a la renta.- conforme a ias reformas introducidas 3
la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro
Oficial Suplemento No, 84, del 23 de diciembre de 2009, si el anticizo minimo
determinado en el ejercicio respective no es acraditade al pago del impuesto a la
renta causade, 2 no es autorizada su devoludidn por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posteriar.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio {se considerard como &
primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010} cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto
pasivo en el ejerdcio econdmico respeciive.

Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada & la Administracidn Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédige Cwil, fuerza mayor o ¢as0
fortuito se definen como el impravisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemiges, los actes de la auteridad ejercidos
par un funcionaric publico, stc. 5i el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, deber3 ser contabilizado como gasto del
Impuesic a la Renta.

Las sociedades recien constituidas, reconocidas de acuerdo al Codige de la
Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas
al pagc de este anticipo después del quinte afic de operacidn efective,
entendiéndaose por tal la iniciacion de su proceso productive y comercial.

Pasivos acumulados.-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empigados relacionadcs a:

Décimo tercero y decimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador, 2 partir del periodo 2015 e empleado tiene la
opdon de recibir mensuaimente este beneficio o acumularlo para que sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.

Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sohre
|2 base devengada.

Participacién de los trabajadores en las utilidades: ésta provisian es calcuiada
en funddn del 19% de {a utifidad contable anual antes del impuesto a iz renta, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabaio de la Republica del Ecuador,
Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos de
operacién.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconacen cuando ia Compania tiene una obligacidn presents {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la cbligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usandoe el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios scontémicos
requeridos para cancelar una provision, se reConcce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibird el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacion patronal v desahucio.- &
Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afos en una misma institucion.

En adicidn, el Codigo de Trabajo establece 1a obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ditimo sueldo multiplicadoe por los
anos de servicio cuando 1a relacién laboral termina por desahudio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacidn por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantieng ningin fendo asignado por
fos costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento
de la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a
ta fecha de la valoracion actuanial,

El costo de las provisiones para jubilacion patronat v desahucio ha sido determinadoe
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
metedo los beneficios de pensiones deben sar atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomeando en consideracion el uso de
hipdtesis actuariales para calcular 2l valor presente de diches beneficios.
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Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensién.

Las hip&tesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
650 G989 716
65 1264 1062
7D 1615 1582

Experiencia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 2,90%
35 5,90% 5,40%
40 7.20% 8,40%
45 7.,20% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11.70% 15.0%
60 11,20% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valpracion 31/12/2016
Tasa de descuento 8.21% (*)
Tasa de incremento salarial 3.95%%
Tasa de rotacion {media) -10.82%
Tasa de incremento en las pensiones N/A
Tablas de actividad y de mortalidad

de pensionistas; y tablas de Tablza biométrica
incapacidad IESS Agosto 2002
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{*) La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios 2 los Emplzados,
parrafo 83 tuve un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afo 2016
refacionadc con las Suposiciones actuariafes: tass de descuento, que
establece;

“la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec
(tanto dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, af final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes @ las emisiones de bonos v obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para fas cuales no exista un mercado amplic para
estos titulos, se utifizara ef rendimiento (al final del periodo sobre ef gue se
informa) de los bonos emitidos por e gobierno denominados en esta
moneda. la moneda vy e plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-emplec.”

Al respacte, e pronunciamienio de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores sefala
qgue el Ecuador s cuenta con un mercade de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Logaritmo Cia. Lida. para la valoracion actuarial de los
pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de la Compania TEXTIL
ECUADOR 5.4 3l 31 de diciembre de 2076 se base en la realidad
ecuatoriana, es decir considerande que en el Ecuador los sueldos se ha
incrementado y se incrementaradn a futurc en relacién al indice de inflacidn,
asi como la aplicacidn de la tasa de descuento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
tentendo en cuenta el importe estimade de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que fa Compafia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes se
reconacan cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ La Compafia ha transferido al comprador los riesgos v ventajss, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

e La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de

los bienes vendidas, en ef grado usualmente ascdiade con fa propiedad, niretiene
el control efectivo sobre los mismos;
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e £l importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» Sea probable que fa Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion, vy

» (o5 costos incurridos, © por incurrin, en relacidon con 13 transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Venta de productos industriales

La Companis fabrica v vende producios derivados del algedon. Las ventas de los
bienes son reconocidas cuando la Compania ha entregado los producios & los clientes.
La entrega no se realiza hasta gue los productos han sido despachados al destino
aspeditico, los riesgos de obsolescencia vy pérdidas han sido trasladados a los clientes,
y los clientes han acepiado los productos de acuerdo con los términos de las
transacciones, los términos para su rechazo han vendide, o la Compadia tiene
evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptacidn han sido satisfechos.

L.os productos son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los clientes
tienen derecho a la devoludion de productos defectuosos. Las ventas son reconocidas
basadas en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de ios
descuentos por volumen que aplican 2 cads operacion y netas de las devolucdiones
estimadas al momento de la venta. i descuento por volumen es establecido para
cada operacion especifica. Se considera que ne existe ningdn componente de financia
miento ya que las ventas se efectlan con plazos de 45 dias, los cuales son consistentes
con la practica del mercado.

Costos y gastos.-

Costos de produccidn y ventas.- en este grupo contable se registran todos aguellcs
costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias,

El coste de ventas es estandar, el cual incluye todos aguetios rubros relacionados con
los compaonentes requeridos para elaborar un producto.

El costo representa el valor total de adguisicidn de bien o servicio, el cual, incluye el
precic de adguisicion e impuestas no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; v cualguier costo
directamente atribuible a la preparacion def bien o servicio,

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn ¢ devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, ventas, financieros y otros.
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Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan tos activos y pasives,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en fransaccionas gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibifidad de compensacién v la Compafia tiene |3
intencion de figuidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en L5, dolares)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7)

Comerciales

Farmacid S.A. 7,730 0
Blenastor C A, 4,931 0
Pharmabrand S.A. 3,941 0
16,602 0

Otras cuentas por cobrar
Accionistas O 679
0 679
16,602 679
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Diciembre 31,
2015 2015

{en U.5. ddlares}

Otras cuentas y documentos por pagar
{Nota 14}

Accionistas

Dividendos 501 &01
Préstamos 420,500 368
420,501 870
Diciemnbre 31,
2016 2015

{en U.5. ddlares)

Ventas y Otros ingrasos:

Farmacid S.A. 10,736 0
Blenastor CA. 4,975 0
FPharmabrand S.A. 4,384 0

20,095 0

(6) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. ddlares)
Caja chica 4,564 3.864
Caja ceneral 435 1,914
Bancos nacionales 27,342 24928
32,341 30,705
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(7} Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentas por cobrar se integran de {a siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015

{en U.S. ddlares)

Comerciales
Clientes nacionales 617,370 684,435
Provision para cuenias de dudose cobro {16,700} {14,366)
Partes relacionadas {(Nota 4) 16,602 4
617,272 669,465
Otras cuentas por cobrar
Empleados 3,107 2,654
Partes relacionadas (Nota 4} G 579
Otros deudores 28 12,668
Sequros - siniestro 0 29,601
3,135 45,607
620,407 715,071
El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(en 1).5. dolares)

Saido al inicio del afio 14,966 14,966
Baja (8,180 "
Provision efectuada 9,914 G

Saldo al final del afo 16,700 14,966
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Activos por impuestos corrientes

£l detalle de activos por impuestos corrientes es como sigue a continuadién:

Diciembre 31,
2016 2815
{en U.5. dolares;
Crédito trbutario (IVA} 20 4
Crédito tributario {(Impuesto & la renta) 61,358 197,865
Crédito tributaric (I5D) 147,884 0
209,362 197,869
Inventarios
Los saldos det rubro de inventarios se conforman de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Producio terminado 1,165,037 1,070,817
Producto en procesc 503,387 475,431
Materia prima 69,474 64,506
Producios quimicos 100,290 177,430
Combustibles y lubricantes 7.652 12,863
Repuestos 36,124 83,523
mportaciones en transito 646 226,266

1,882,610 2,110,836
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(10) Gastos pagados por anticipado

(11)

El detalle de gastos pagados por anticipade es como se presenta a continuacion:

Diciernbre 37,
2016 2015
{en .S, dolares)
Sequros 11,230 13,816
Reparaciones y otros gastos 0 4,557
11,230 18,373

Propiedades, planta y equipos
Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipos durante los

afics 2016y 2015 es como sigue:

{Ver siguiente pagina)
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Cuentas y documentos por pagar

El detalle de las cuentas y documentos por pagar es como se muestra a continuadion:

Diciembre 31,

2014 2015
{en U.S. dlares}

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores nacionales v del exterior 810,699 1,022,226
Tarjeta de crédito 0 2750475
810,659 1,048,731

Anticipos de clientes 18,719 44 066

Otras cuentas por pagar

Comité de empresa 6,926 11,160
Asociacion de empleados 8,183 47,465
Otros interpses G 51
Otros gastos por pagar 6,096 33,845
Varios descuenios personal 3,716 (1,374}
Varigs produccion {0} 1,157
24,920 §2,304

854,338 1,186,101

Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se constituyen de la siguiente forma:

Diciembre 31,
2016 2315

{en U.S. délares;

Banco General Rumifahui (%)

Capital 6,242 51,300
interases g 1,697
6,252 52,997

{*) L2 obligacidén se encuentra garantizada por inmuebles y maguinaria de
propiedad de ia Compania, valorada aproximadamente en US$ 1,059,000,
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{14) Otra cuentas y documentos por pagar
El detalle de otras cuentas y documenios por pagar s como sigue:
Dicienbre 31,
2016 2015

(en LS. dblares)

Fartes relacionadas (Nota 5}

Dividendos por Pagar 501 01
Préstamos accionistas 420,000 368
420,501 870

{15) Obligaciones corrientes

El detalle de obligaciones corrientes se constituye de la siguiente forma:

Diciembre 37,
2018 2015
{en U.S. délares}

Administracion tributaria

WA por pagar 101,580 136,019
Retencionss de VA 7,447 15,104
Retenciones en la fuente 3,635 11,043
112,672 162,170
ESS

Aportes 34,532 36,802
Fondos de reserva 8913 3,866
Frestamos 13,293 18,582
62,738 65,251

tmpleados
Sueldos por pagar 16,533 104,084
16,533 104,094
191,944 331,515
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{16} Pasivos acumulados

El detalle de los pasivos acumulados es come se muestra a continuacion:

Diciemnbre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)
Décimo tercero sueldo 13,266 19,264
Décimo cuarto sueldo 35,258 39,088
Vacaciones 12,950 7,471
61,474 65,792
{17) Provisiones por beneficios a empleados
Las provisiones por benaficios 2 empleados corresponden & 1o siguienta:
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares}
Jubilacién patronal {a)
Corriente 132,480 135,000
No corriente 2,049,295 2,182,098
2,181,789 2,312,098
Bonificacion desahucio  (b)
No corriente 482 207 543,012
482 207 543,012
2,663,996 2,855,110
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(a) £l movimiento de ia jubilacidn patronal es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. délares)
Saldo al inicio del ano 2,312,088 2,723,897
Costo laboral 0 {461,625)
Costo financiero a 49,726
Pagos y reversiongs {130,309 0
Efecto neto ORI 0 0
Saldo al final del afo 2,181,789 2,312,098

(b} £ movimiento de la bonificacidn desahucio es como sigue:

Diciermbre 31,
2016 2015
fenn U.S. ddlares)
Saido al inicio del afo 543,012 523,891
Cosio laboral 0 (1,762}
Costo financiero 0 20,887
Pagos y reversionss {60,805) 0
Efecto neto OR! 0 0]
Saldo al final del afo 482,207 543,012
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Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el capital social de la Compania asciende a
USS1, 000,000 v USS 500,000, dividido en 1, 000,000 y 500,000 acciones a valor
nominal de US$ 1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
tiguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de higuidacidn de la Compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras © para aumentar el capital,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el monto de reserva legal gue mantiene ia
Companfia es de US§ 127,018,

Reserva facultativa

La reserva facultativa corresponde a ia apropiacion de las ganandias de ejercicics
anteriores de acuerde a resoluciones que constan en actas de Junta General de
Accionistas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia presenta una reserva facultativa
por un monte de USS 84,168,

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los otros resultados integrales corresponden al
superdvit de revalio de propiedades, planta v equipos y cuyo monto es de
Us$949,9387.

Resultados acumulados

Reserva de capital: Corresponden a los saldos acreedores transferidos de las
cuentas reserva por revalorizacidon del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarizacion,

El saldo acreedor de esta cuenta solc se podrd ser capitalizado en 12 parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de
liguidacion de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el monto de {a cuenta asciende a US$ 646,986

38



TEXTIL ECUADOR S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Resuitados por primera adopcién a las NNF.- Los ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
"NHF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acurmulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NHF", y generaron un saldo acreedor, nc podrd ser distribuido entre los
accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de gue no
carresponde a resultados operacionales; 8ste podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Ulimo ejercicio econdmico concluide, silas hubiere, o devuelto
en el caso de liguidacdn de la Compania a sus accionistas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el monto de fa cuenta asciende a US$1,242,620.

Resultados acumulados.- Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios
anteriores gue estd a disposicidn de los accionistas de la Compafia, v puede ser
utilizado para Ia distribucién de dividendos y ciertos pagos tales coma re liquidadon
de impuestos, enire otros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el monto de la cuenta asciends 2 US$ 1,028,491
y USS 719,383 respectivamente.
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Ingresos de actividades ordinarias

América - USS)

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias corresponde a o siguiente:

Venias al exterior
Ventas de exportacian

Diciembre 31,

2016

2015

(en 1.5, dolares)

Ventas mercada local
Ventas Galpdn
Ventas Almacén Centro
Ventas Almacén Norte
Ventas Almacén Sur
Ventas Almacén Amaguafa
Ventas Almacén Republica
Ventas Almacén San Rafael
Ventas Almacén Tumbaco
Ventas Almacén tipo §

Venta de servicios
Descusnios pronto pago
Diferencia de precios y metrale

232,446 97,445
432,446 97,445
4,177,006 4,901,118
278,207 258,722
258,839 368,810
122,787 193,566
139,058 103,836
170,240 187,070

O 67,981

87,662 97,650
6,325 2,790
5,233 117 6,181,641
371,340 546,504
{142,525} (144,720}
{(816) {3.465)
227,999 398,319
5,693,561 6,677,404

40



TEXTIL ECUADOR S.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
{20} Costo de produccién y ventas

El costo de produccidn v ventas estd compuesto de ia siguiente forma:

Diciembre 31,
2016 2015
{fer L5, délares)

Inventario inicial de matena prima 64,506 231,502
{+} Compras materia prima 306,213 369,984
{+) importaciones de materiz prima 833,062 592,995
{-) inventario final de materia prima {69,474) {64,506
{=) Materia prima consumida 1,194,307 1,129,976
(+3} Mano de obra directa 1,009,812 1,071,946
(=) Costos directos de fabricacion 2,203,91¢ 2,201,922
{+} Costos indirectos de fabricacion 2.588,053 2,361,488
{=) Costode produccion 4791973 5,063,410
{+} Inventario inicial de productos an proceso 475 431 486,247
{-) Inveniario final de productos en procesc (503,387 {475,431)
{+} lnventario inicial de productos terminados 1,070,817 1,013,593
{-} Inveniaric final de productos terminados (1,165,037} {1,070,817
{+) Cargos direcics al costo de ventas 516 143,522
{

Costa de ventas
4,670,306 5,160,519
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{21} Gastos de administracion

Los gastos de administracion se integran de {a siguiente manera:

Diciembre 37,
2016 2005
{en U.S, ddlares)

Sueldos v otros beneficios 549,861.27 575,988.00
Trabajos de asesoria 59,566.98 43,441.09
(astos generales 47,888.55 52,668.09
Impuestos y contribuciones 41,539.86 49,870.19
Vigilancia 33,495.12 42,84.00
Servicios basicos 21,386.55 20,326.12
Relaciones industriales 17,850.58 241142
Arriendo focales 13,953.06 13,482 65
Gastos de viaje y movilizacidn 13,083.00 18,918.18
Provisiones y ajustes - cuentas por cobrar 9,872 65 1,470.6%
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 5,322.02 16,927.26
Mantenimiento de instalaciones, equipos y vehiculos 4071594 8,286.68
Primas de seguros 3,512.51 15,948.61
Agasajos y Convenciones 1,886.63 0.00
Amortizacion de actives intangibles 0.00 1,114.56

823,331 865,718
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Gastos de ventas

LLos gastos de ventas corrasponden a lo siguiente:

Sueldos y otros beneficios

Arriendo focales

Maternal de empaque

Gastos de publicidad

Trahajos de asesoria

Gastos generales

Gasios de viaje y movilizacidn

Servicios basicos

Mantenimiento de instalaciones, eguinos v vehiculos
Fletes y transportes

Depreciacion de propiedades, plania y equipos
impuestos y contribuciones

Primas de sequros

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a lo siguiente:

Costos financieros de provisiones por beneficios a empleade
Gasios bancarios

Impuesto 3 Iz salida de dvisas

intereses bancarios

Diciermbre 31,
2016 2015
{en U.S. délares)
792,208 354,470
108,048 118,959
39,346 116,970
51,294 66,486
38,727 12,851
29,425 41,221
25,989 25,576
21,564 24,036
15,661 18,580
13,674 13,106
5,137 £,329
2,878 4,376
1,432 2,418
695,382 805,378
Diciembre 31,
2016 2015
{en U5, dolares)
0 19,121
22,238 25,591
£, 788 7,732
3,197 15,277
32,223 67,721
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{(24) Ganancias

El detalle de las ganancias se conforma por ios rubros que se detallan a continuacidn:

Diciembre 31,
2016 2015
{en .5, dolares)
Activos fijos 0 8,387
Otros ingresos 11,701 25,980
Siniestros J 2,340
11,701 37,687

{25) Pérdidas

tl detalle de las pérdidas se conforma por los rubros que se detallan a continuacién;

Diciembre 31,
2015 2015
{en U.S. dotares)
Varios intereses 27,393 32,740
nventarios fisicos 14,858 35713
Siniestros 3,704 0
Intereses y muitas 6,815 15,688
Indemnizaciones 2,780 1,085
Activos fijos 232 {0
60,782 85,236
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar ia
participacidn de los trabajadores, asi como la base gravada para el cdlculo del
impuesto a ta renta de dichos abos fueron:

Diciembre 31,
2016 2015
{en US. dolares)

Restltado integral del ejercicio {576,762) {269 480)
{-) Participacin & trabajadores 0 it
{+} Gastos no deducibles 133,986 51,401

Pércida tributaria {442,776) {218,079
Impuesto a la renta causado 0 0

(-} Anticipo determinado afo anterior 54,887 69,706

(=) Imp. Renta causado mayar anticipo {54,882 {69,706}
{+) Saldo del aniicipo pendiente de pago 54,652 £9,706

{-} Retenciones en la fuente gue le realizaron en &

ejercicio fiscal 49,522 64,416

(-} Crédito tibutario de (5D 16,847 30,719

{-} Crédito tributario de afios anteriores 134,951 159,522

Saldo 3 favor del contribuyents {196,428} {184,951)
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Precios de transferencias

La legislacidon en materiz de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 vy de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a requiar con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (ocales yo
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competendia (Arm's Lengih),

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-06000455, publicada en ¢l Registro
Oficial No. 511 def 29 de maye de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd fa
normativa sobre precios de transferencia y establecic que los suieios pasivos del
impueste a iz Renta cuyo monto acumutado de operaciones con partes relacionzadas
sean superiores a US33,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Fartes Relacionadas; v por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el
informe Integral de Precios de Transferencia, ademés establecid las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho analisis.

Ei referido Informe podré ser salicitado discrecionalmente por ef Servicios de Rentas
internas por cuaslquier monto y tipo de operacién o transaccidn con partes
relacionadas focales yio del exterior,

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada
a través de iz pagina def Servicio de Rentas internas la ficha tcnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contanido de presentacién det informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que; i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i}
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables, Sinembargo, deben presentar un detalie de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de lta fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los suietos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
nartes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesio a la Renta,
nresentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operacionss con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayeor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de {a declaracion del
impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incomplets, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con muita de
hasta US$15,000.
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Aspectos tributarios

Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicd el Cédige Organico de la Produccién, Camercio e inversiones (COPCH, el
cual busca desarroliar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicadién desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:

a)

b)

9]

d)

e)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para tedas las seciedades, de
1 {un} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijdndose en 24% para
el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 v 22% para o] afio 2013 vy
siguienies ejercicios.

Establece 1z rebaja de 10 puntos del impuesto a |z renta gue se reinviertan y se
destinen a la adquisicidon de activos de riesge, material vegetativo, planiula y
todo insumo vegetal par {a produccén agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a lievar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto z la Renta después del quinto
anfo de operacion efectiva,

Exoners del pago del anticipo del impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria v silvicultura, con etapa de credimiento superior a un
aho.

Establece la deduccidn del 100% adicional a la depreciacidn y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas
a las implementacién de mecanismos de produccién mas impia, o mecanismos
de generacién de energia rencvable o a la reduccién del impacto ambiental de
la actividad productiva y a 1a reduccién de gases del efecto invernadero, gue no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.
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Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobiernc 2
gobierno ¢ por organismos multilaterales. En estos casos, fos intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por &l
Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su
novacion; v si de hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencion
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central
del Ecuador, determinard que no se puedan deducir los costos finandiercs del
crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de
instituciones finangieras domiciliadas en paraiscs fiscales o en jurisdictiones de
Menar Imposicion.

Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre gue no se realicen actividades empresariales u
aperen negocios en marcha.

Estdn exonerades del Impuesio a la Renta los intereses pagadcs por
trabajadores por concepto de préstamaos realizados por la sociedad empleadora
para que el trabajador adguiera acciones ¢ participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve |z propiedad de las acciones.

Las sociedades gue transfieran por [o menos 5% de su capital accicnario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del impuesto a
fa Renta y del respectivo anticipe de  Impuesto a la Renta hasta los 5 anos
calculando ef interés, siempre que 13 acciones permanezcan en propiedad de
los trabajadores. Sise transfieren las acciones fuera de los limites minimos, ia
sociedad deberd hiquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentives a la
Produccidn y Prevencion de Fraude Fiscal, Iz misma que incluye entre otros aspectos,

lo

a)

siguiente:

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a3 la Renta, las ganancias provenientes de la2 enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingrasos
gravados ios incrementos patrimoniales no justificados.
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Se establece una limitacidn a la exencion correspondiente a2 dividendeos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las scCiedades o las persoras naturales es una personz natural
residente en el Ecuador, 13 exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasicnal proveniente de fa
enajenacion ocasiongl de acciones ¢ participacionss. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serad
sancionado con una mula del 5% del valer real de la transaccion.

Se elimina la exencign por depdsitos a plaze fijo 3 fas sociedades e instituciones
dei sistema finandiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
tija para 1as sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depredacidon sobre dicho re
avalto, no serd considerado come deducible,

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos ahos
sobre las remuneraciones v aportes que se realice al 1£5S para el caso de aduttos
mayares y migrantes mavores de 40 afies gue hayan retornado al pals,

Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establecen
gue las mismas se determinaran via reglamente.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesios diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones,  Las
normas tributarias prevalecerdn sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la ensjenacidn ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta ef 22%, no obstante
fa tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponibie que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residenies de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién.  Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable
para la sociedad sera del 25%.
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Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen ¢ acrediten al exterior

pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

m} El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente

n)

o)

p)

q)

r)

en el Ecuador por ia enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos
de capital pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad recepiora de lz inversion actuar comoe sustituto del contribuyente v
efectuar la retencidn del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en lz enajenacion de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital:

= Elingreso serd el valor real de 12 enajenacion.

« i costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimenial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
finandera. Serdn deduchbles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacidn.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a |z renta, no se deberd incluir
en s base de calculo el valor del re avaldo de los activos, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimonio.

Se excluirdn del calculo del anticipe, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empieo, adguisicién de nuevos activas destinados a
la mejora de la productividad e innovacién tecnclégica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a ia Renta que reconoce &l
Cédigo de la Produccidn,

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exteriar, 1a
tenencia de inversiones en el exterior,

Lo pagos efectuados hacla ef exierior por créditos obtenidos por entidades
scuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, Onicamente
respecte de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comite
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincidn de obligaciones cuando las operaciones se realicen
hacia el exterior,
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Con fecha 18 de digembre de 2015 se emiti¢ la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas v Ia Inversion extranjera, a continuacion alguna de las
reformas principales:

a)

b)

€)

Las inversiones para la ejecucion de proyectos péblicos en ia modalidad de
Asociacion Publico-Privada podran obiener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las entidades privadas que formen parte de una Ascciacidn Publico - Privada
gozaran de los mismos beneficios tributarios y de cualguier ofra naturaleza que
goza la entidad publica en materia de comercio exterior.

Exencidn del pago del Impuesto 2 2 Renta sobre rentas originadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mds emitidos para sl
financiamiento de proyectos de Asociacion Publico - Privadas.

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidos por
instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.

a)

b}

Exencidn del impuesio & la salida de divisas sobre pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financiera
internacionales, o entidades no financieras espedalizadas calificadas por ios
entes de control correspondientes en Ecuador, que ctorguen financiamiento con
un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcradito o inversiones productivas.

Exencién del pago del Impussto 3 13 Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para gjecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Piblico - Privadas en
la: importacién de bienes y adquisicion de servicios para la ejecucion del
proyecte, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de
dividendos sin importar su domicilic fiscal, pagos por adguisicidn de acciones de
la sociedad creada para los fines bajo la maodalidad Asociacién Piblico - Privadas.
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Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016, la Companla de acuerde a la confirmacion de los
Abogados mantiene los siguientes litigios judiciales v procesos administrativos:

FABARA & COMPANIA ABOGADOS

Reporte de causas tribuiarias de la empresa:;

e TEMA ENTIDAD CUANTIA ESTADO oF RESLLInD
Soficitud  pago / A o
o exeesn impuestd ala - . weptadn
fenta SRi{Fona 9 2290317 Resuefto parcialments
Sehatud .
SevelLcitn 15D SR 76514 ) 136.506,80 D;;;:i‘:da Probable
Reports de causas Laborales de la empresa:
TIFO DE N° CAUSA ENTIDAD ESTADO PRETENSION PROVINCIA ;
TRAMITE E
inasperade b Responsabilidad '
Acuerda LTI
Riesgos del - . liquidacidn de patronal por . i
Trabajo N-16-1201 55 responsabilidad aCcidente de Fichincha
C.NA i . N . i
i patrona! trabajz ;

ESTUDIO JURIDICO TERAN & TERAN

La Compania mantiene tramites de oposicidn a marcas de terceros de Casa Limpia,
Verde Limoén y Casa Mediterrdnea, los mismos gue se encuentran en diferentes
instancias, no presentan una cuantia determinada y estan en tramite.

Ademas se mantienen asuntos tributarios pendientes, uno de elios ha recibo
Sentencia Favorable en Noviembre de 2016, sin que hayamos sido notificados ain
con la Casacitn ni con la razon de ejecutoria, por lo que no conocemos con certeza
absoluta si han terminado favorablemente 0 se vaya a discutir ante la Corte Nacional.

Otro de ellos sigue pendiente,

Se resume la informacidn sobre estos dos casos:

{Ver detalle en I3 siguiente pagina)
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[ A THHY

Cuantia

Tipo de
proceso

fetof
Antecedente

M ateria

Estado

Sentencia

T503-BO3.B5K¥
conira municipio
Suo

s WORG.000

Impugnacian

Res. 007429 gue
confirma las
Oficios de
Determinacidn
Tributaria
28212822 y 2708
por  15x000 de
199G, 891y L2

ta resoiucidon tue
axpedida dentro de un
procedimiento
viclatorio del derecho a
ia defensa por cuante
nao se abric i@ causa a
prusba,

23-Mov-208
Sentencia
favorablie

Favorable en
TDF,
Casacion

THO3-BE3-uT
conira SRI

ind.

impugnacidn

Res.COBYE

La resolucion ratifica ta
inadmision de un escio
donde la empresa
avisaha al SRI gue
compansd crédito
tributario originado en el
Anticipo del Impuestae a
ta Renta de 888 no
utilizado  del  gjercicio
anterigr, La Auterdad
sustancic
comunicacién comao si
s5e  fratara e un
reclame . quenc io eray
sa considers gusia
comunicacidn 5o
astabsy presentads
porgue o habia
legitimado mi
intervencian.  Ademas,
la avloridad se negd a
ahrir un término
probatorio que 2
permita su defensa.

B-Nov-2086
presenio
impulso

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 v fa fecha de emision del informe, no se produjeron
eventos gue, en opinién de la Administracion del Fideicomiso, pudieran tener un
efecto significative sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los

mismaos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania TEXTIL ECUADOR S.A, al y por =l afo
terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia en fecha
Marzo 18 de 2017, y seran presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En
opinicn de la Gerencia de fa Compania, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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