TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Textil Ecuador S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil el 02 de octubre de 1940 el plazo de duracién de la compaiiia es
de cien aftos. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El objeto principal de la compafiia es la fabricacion, de telas de tejido plano y elaboracién de
productos confeccionados de la linea de hogar, es propietaria de la marca registrada
CASALINDA.

Las materias primas para la elaboracién de los productos son adquiridas en los Estados Unidos
de Norte América (Algodén), existe el riesgo al tener una alta concentracion en el proveedor de
la materia prima, sin embargo el hecho de tener un proveedor nos ha garantizado la
negociacion y entrega oportuna de la materia prima para el proceso productivo normal de
TEXTIL ECUADOR S.A.

El hecho de que el algododn se cotiza en la bolsa de productos de los Estados Unidos de Norte
América y que el precio este a las variables de la oferta y la demanda produce el riesgo del
aumento y disminucién del precio en cualquier época del afio.

La Compariia utiliza la financiacion de entidades bancarias para obtener recursos para su
capital de trabajo e inversion.

La compafia a pesar de tener liquidez y cubrir sus obligaciones en el corto plazo, ha
necesitado de financiamiento por parte de instituciones del sistema financiero, asl mismo las
politicas de crédito con clientes y proveedores son adecuadas.

Por el tipo de negocio, la compaiiia requiere de apalancamiento con instituciones del sistema
financiero por tanto las fluctuaciones de las tasas de interés activa o pasiva referenciales, no
tienen incidencia en las operaciones de la compaifiia.

Existe un riesgo por tasa de cambio al tener la Compariia una posicién monetaria neta negativa
o positiva entre sus activos y pasivos en monedas extranjeras.

La Compafiia considera que la politica cambiaria local ha mantenido el riesgo de tasa de
cambio a un nivel aceptable.
NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NHF.

2.1 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
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2.2 Moneda funcional y de presentacidn

La unidad monetaria utilizada por fa Compafila para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacion.

2.3 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria € informacién suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contabies significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un altc grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.4 Periodo econdémico

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde
al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.5 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio, preparados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los del afto 2014 fueron aprobados por
la Junta General Ordinaria de Accionistas del 26 de marzo de 2015.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

L.as politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,
bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, 1os cuales se
presentan al costo. Por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compafiia para
obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros.- La compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias.
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3.2.1 Clasificacién, reconocimiento y medicién

3.3

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
e Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentaciéon en el estado de flujos de efectivo, la Compafifa
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al
costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres
meses. Por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compania para obtener
rendimientos.

*  Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar
son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su
valor nominal o de transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alld de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como
activos no corrientes.

»  Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por la mercaderia
vendida. La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente cortos,
el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motive no
se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de
costo amortizado.

«  Estimacion o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que
las presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el
pago son indicadores de que fa cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
estimacion es el valor en libros del activo. La estimacién es deducida del valor en libros y
el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando el activo se
torna incobrabte, se da de baja contra la provision. Las recuperaciones posteriores de los
montos previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados.

Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas
de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion.

Los inventarios son periodicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
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perdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lenta movimiento, obsoletos y
dafiados se registran en los resultados del periodo.

Importaciones en transito

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los gastos de
importacién incurridos. El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el
precio de venta, menos la proporcién de gastos de comercializacion y distribucién.,

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
COmo un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afos de vida Util estimada de cada uno de los elementos.

3.5.3 Aios de vida (til estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién
los afios de vida Uil

10
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3.6

3.7

3.8

Tipo de Activo Afos de vida util

Edificios 20 anos

Maquinaria y Equipo 10 afos,15afios y20 afios.
Muebles y Enseres 10 afios

Equipo de Oficina 10 afios

Materiales de estampacidn 3 afios

Instalaciones 10 afios

Vehiculos § afios

Equipos de computacion 3 afios

Deterioro del valor de los activos {(no financieros)

Los activos sujetos a depreciaciéon o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a
su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros.

Impuesto de Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes para los afios 2015 y 2014, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais se destinan a la adquisicidn de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos
porcentuales.

A partir det ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este lltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo.

impuesto a ia renta diferido

El impuesto sobre 1a renta diferido, se establece utilizando la metodologia establecida en
NIC 12.

Tal método se apiica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resuitardn en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles {las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que

se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se
cancele. '

11
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Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en ef resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido
fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambigs en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo. Se reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Comparila es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor

justo y posteriormente medirlos al costo amortizado: cualquier diferencia entre el monto
recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el
estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés
efectivo. Sin embarge, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan estos
préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que resuitaria de aplicar el
referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos
que la Compairiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por,
al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

3.10 Beneficios a los empieados

3.10.1 Beneficios de corto plazo

Carresponden principalmente a:

*  La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a ia renta, segun lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de
trabajo. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

*  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legisiacién vigente en el Ecuador.

3.10.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios
de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o
interrumpidos para el mismo empieador; después de 20 afios de servicio los trabajadores
adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional. La iegislacién vigente
establece el beneficio definido de pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es caicuiada
anualmente por actuarios independientes usando el método de! crédito unitario
proyectado. Ei valor presente de la obligacion es determinade mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.

12
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3.12

Provision por Desahucio

La Compafiia tiene la politica de constituir un pasivo por esta provision, los pagos se
realizan en el momento que termina la relacion laboral sea por despido intempestivo o
por renuncia voluntaria, misma que sera afectada a la cuenta de provision, de acuerdo a
la normativa vigente.

Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

« La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn.

s Elmonto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compaifiia.

El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingresos netos
de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafifa hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en
consideracién el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las especificaciones de cada
acuerdo comercial.

3.12.1 Venta de productos industriales

La Compaiiia fabrica y vende productos derivados del algodon. Las ventas de los bienes
son reconocidas cuando la Compafia ha entregado los productos a los clientes. La
entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino
especifico, los riesgos de obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes, y
los clientes han aceptado los productos de acuerdo con los términos de las
transacciones, los términos para su rechazo han vencido, o la Compaiia tiene evidencia
objetiva de gque todos los criterios de aceptacion han sido satisfechos.

Los productos son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los clientes
tienen derecho a la devolucion de productos defectuosos. L.as ventas son reconocidas

13
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3.13

3.14

3.15

basadas en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los
descuentos por volumen que aplican a cada operacion y netas de las devoiuciones
estimadas al momento de la venta. El descuento por volumen es establecido para cada
operacion especifica. Se considera que no existe ningin componente de financiamiento
ya que las ventas se efecttian con plazos de 45 dias, los cuales son consistentes con la
practica del mercado.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren, por el método de devengado.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compafia

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

3.15.1 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los

estados financieros

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que
la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion, y no se prevé un impacto significativo en
la aplicacion de las mismas Estas son de aplicacién obiigatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:;

NIiF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion til y relevante para
los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma
incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de
los activos financieres e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF § (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018,
una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de
aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la
aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios
de presentaciéon de informacidn Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades

14
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ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus
clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacién anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) 1a NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) 1a NIC 18 Ingresos de Actividades Qrdinarias;

(c) 1a CINIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

{d} la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y

(f) la SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de
los estados financieros, al evaluar ia situacién y rendimiento financieros de una
entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS) diferlan de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de
requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban gulas limitadas
y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en
transacciones complejas. Ademas, ta NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre
muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacion de acuerdos con elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de
los EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos para sectores
industriales o transacciones especlficos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones econdémicamente
similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para
desarrollar una norma comin sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIiF
y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas sélido para abordar los problemas de los ingresos
de actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones vy
mercados de capitales;

(d) Proporcionara informaciéon mas atil a los usuarios de los estados financieros a
través de requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el nimero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de ifa NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen ia transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
con ese principio basico mediante [a aplicacién de las siguientes etapas:
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros. (Continuacion)

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los
requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con
un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere .
que una entidad combine contratos y los contabilice como uno solo. La NiIF 15
también proporciona requerimientas para la contabilizacidén de las modificaciones de
contratos.

(b) Etapa 2: ldentificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato
incluye compromisaos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede
beneficiarse del bien o servicio en si mismo ¢ junto con otros recursos que estan
facilmente disponibles para ei cliente y el compromiso de la entidad de transferir el
bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato. ,

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la transaccién es el
importe de la contraprestacién en un contrato al que una entidad espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el
cliente. El precio de |a transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacion
del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestacion variable o en
forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también se ajusta por ios
efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al
cliente. Si la contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la
contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios
comprometidos. El importe estimado de la contraprestacion variable se incluira en el
precio de la transaccion solo en la medida en que sea aitamente probable que no
ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de actividades ordinarias
acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la incertidumbre asociada
con la contraprestacién variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de |a transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato—una entidad habitualmente asignard el precio de la transaccién a cada
obligacion de desemperio sobre la base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de
venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas
ocasiones, el precio de la transaccién incluye un descuento o un importe variable de
la contraprestacién que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los
requerimientos especifican cuadndo una entidad asignara el descuento o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de
desempefio (0 bienes 0 servicios distintos) del contrato.

Etapa 5. Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obiigaciéon de desempeno—una entidad reconocera el ingreso
de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacién de
desempefic mediante [a transferencia de un bien o servicio comprometido con el
cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a ia
obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacion de desempefio puede
satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos
de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desemperic que
se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el
progreso de la entidad hacia la satisfacciéon completa de esa obligacion de
desempeiio.
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros. (Continuacion)

Modificaciones a normas existentes:

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a fa NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:

(@) se utiliza en la elaboracion o suministro de productos agricolas;

(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto
por ventas incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas
la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por Ia propia entidad antes de que estén en
la ubicacidn y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia. Por consiguiente, las referencias a "construccién” en esta
Norma deben interpretarse como que cubren actividades que son necesarias para
implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacién y
condicidn necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.
Agricultura: Plantas Productoras

{(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificé los parrafos 3, 6 y 37 y afiadi6 los parrafos 22A, y
81L a 81M. Una entidad apiicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si
una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva,
de acuerdo con la NIC 8, excepto por o que se especifica en el parrafo 81M. En el
periodo de presentacion en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita
revelar la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa
requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado.
Una entidad puede optar por medir una partida de plantas productoras a su valor
razonabie al comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para
el periodo de presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura;
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas
iniciales al comienzo del primer periodo presentado. )

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que
incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de
los beneficios econdémicos de dicho activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades
ordinarias se ven afectados por otra informacion y procesos, actividades de venta y
cambios en los volimenes de ventas y precios. El componente del precio de los
ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacidn, la cual no
tiene relacion con la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacidon y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificé el parrafo
56 y afadié el parrafo 62A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros. (Continuacion)

Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a Ja NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir,
un inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en
una participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria
elegir, sujeta a los requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, 0 de acuerdo
con la NIHIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la participacion
como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o; :

(b) de acuerdoconla NIIF 9.: 0

(c) utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de Ia participacion se
contabilizaran de acuerdo con ta NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen
como mantenidas para la venta o para distribucién (o se inciuyan en un grupo de
activos para su disposicion que se clasifique como mantenido para la venta o para
distribucion). En estas circunstancias, no se modificard la medicion de las
inversiones contabilizadas de acuerdo con ia NIIF 9.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados (Modificaciones
a la NIC 27), emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales gque comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor Yy su Asociada o Negocio Conjunto
{(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado
de situacidn financiera consolidadg.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversién conservada en la
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha
inversién y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo
con las NIIF correspondientes. Esa participacion conservada a valor razonable se
medird nuevamente, como se describe en los parrafos B98 (b)(iii}y B99A. El valor
nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control se considerara como el
valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiera de
acuerdo con la NilF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversién en una asociada o negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a
la anterior participacion controladora, como se especifica en los parrafos B98 a
BASA.

Venta o Aportacion de Activos entre un inversor y su Asociada o Negocio Caonjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros. (Continuacion)

Emitida en setiembre de 2014, modificé los parrafos 25 y 26 y afiadié el parrafo
BO99A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a
transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.
Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Maodificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacién conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilizacion de las
combinaciones de negocios de ia NIIF 3 y otras NHF, excepto aquellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, (a adquirente revelara la informacion
requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento
despues del parrafo B33 y aradié parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, [a
referencia en estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una
referencia a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.
Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014, Una entidad aplicara esas
modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicidn es para los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho.
Cualquier ajuste por su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al
inicio del periodo.

NOTA 4. FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcion 2015 2014

Caja Chica 3.863,79 0,00
Caja General 1.913,73 5.078,50
Bancos 22.447 .85 117.876,57
Fideicomiso 2.479,86 6.984,96 (i)

Total US$ 30.705,23 129.940,03

Estos activos financieros no estan afectados por ninguna restriccion.

(i)

El Fideicomiso Flujo Diners- Textil Ecuador S.A. fue constituido mediante escritura
publica otorgada el 26 de abril del 2012, administrado por Fideval S.A.,
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TOTAL USD$ 753.687,21 1.007.844,84

(i} Corresponde a:

Descripcién 2015 : 2014

673.408,68 {ii) 912.059,77 (iii)

Cheques Protestados 11.026,65 11.943,86
684.435,33

Facturacion

924.003,63

(iiyLa concentracion de la cartera del 2015 y 2014, se constituye con los siguientes

vencimientos:

20186

2014

POR VENCER

£523.081,66

686.026,01

0 - 30 DIAS
MAS DE 31 DIAS

358.183,37
164.898,18

6876.502.64
9.523,37

VENCIDAS

1850.327.13

226.033,76

1 - 30 DIAS

31 -60 DiAas

61 - 90 DiAS
MAS DE 91 DIAS

TOTAL CARTERA

(iii) La concentracion de la cartera del 2014 y 2013, se constituye con los siguientes

vencimientos:

84 837,56
59.839,79
409,61
5.240,17

107.529,47
96.150,14
20.392,90

1.961.25

673.408,68

912.089,77

2014

2013

POR VENCER

686.026,01

946.965,75

D - 30 DIAS
MAS DE 30 DIAS

676.502,64
9.5623,37

946.965,75
0,00

VENCIDAS

226.033,76

3.730,19

1 - 30 DIAS
31 -60 DiAS
61 - 90 DIAS
MAS DE 91 DiaS

TOTAL CARTERA

107.529,47
96.150,14
20.382,90

1.961,25

0,00
0,00
0.00
3.730,19

912.059,77

950.695,94
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TEXTIL ECUADOR 5.A.
Notas a los estados financieros. (Continuacion)

' Administradora de Fondos y Fideicomisos, el objeto del fideicomiso es recibir Ia
administracion de los recursos provenientes de los cobros de Ia tarjeta Diners Club y
que los mismos sirvan como fuente de pago de las obligaciones a favor de Diners.

NOTA 5. CLIENTES
Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los cliéntes nacionales en
el afio 2015 y 2014, y al reconocimiento de una provision para cubrir cuentas por cobrar de
dudosa recuperacion, a continuacién se muestra sus componentes:
Descripcion 2015 2014
Clientes locales 684.435,33 (i) 924.003,63 (i)
Otras cuentas por cobrar 69.251,88 83.841,21
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros. (Contintiacion)

NOTA 6. ESTIMACION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento es como sigue:

Descripcién 2015 2014
Saldo inicial 14.966,00 14.966,00
’ Total US$  14.966,00 14.966,00

NOTA 7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de inventarios es el siguiente:

Descripcion 2015 2014
Materias primas US$ 64.505,58 231.502,36
Producto en proceso 475.430,53 486.241,81
Producto terminado 1.070.817 41 1.013.593,49
Producto quimico 177 430,04 155.686,30
Combustible ylubricante 12.863,06 10.768,38
Repuestos 8352347 55.786,05
TotalUS$ 1.884.570,09 1.953.578,39

NOTA 8. IMPORTACIONES EN TRANSITO

Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
* Materias Primas uss 225.687,26 43.690,90
Repuestos 0,00 26.525,36
Quimicos 578,77
Total US § 226.266,03 70.216,26

* Este valor corresponde al pedido de importacién de algodén del Proveedor ECOM USA, Inc.

Segun factura N° 1401782, la misma que se encuentra liquidada el 28 de enero de 20186.

NOTA 9. IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR

Se refiere a:

Descripcion 2015 2014 ‘
Retenciones en la Fuente 197.864,78 172.448 30
Retencion LV.A. 3,94 0,00
Total Us$ 197.868,72 17244830
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros. (Continuacion)

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:

SALDO AL Movimiento SALDO AL
AJUSTES Y
DESCRIPCION 3-dic-14 ADICIONES VENTAS (-) BAJAS (-) RECLASIFICACIONE 31-dlc-15
. S
No Depreciables
TERRENOS 644.263,84 - - - - 644 263,84
CONSTRUCCIONES EN CURSO - 287778 - (2.677,78) -
Depreciables
EDIFICIOS 1.671.298,04 - - - - 1.671.298,04
INSTALACIONES 130.434 .49 - - - - 130.434,49
MAQUINARIAY EQUIPOS 3.994.815,91 8.696,43 - {755.260,07) 12.844 25 3.261.096,52
MATERIAL DE ESTAMPADO 74.574,11 - - - - 74.574,11
EQWIPO DE OFICINA 136.858,23 - - - - 136.858,23
MUEBLES Y ENSERES 115.640,61 - - - - 115.640,61
EQUIPO DE COMPUTACION 36.777,92 3.785,00 - {892,00) 39.670,92
VEHICULOS 170.068,84 - (12.500,00) - (19.494 95) 138.073,89
ACTIVOS RJOS 6.974.731,98 15.159,21 (12.500,00) (755.260,07) (10.220,48) 6.211.910,64
DEPREC. ACUM. EDIFICIOS (1.349.653,75) {(31.602,95) - - - (1.381.258,70)
DEPREC. ACUM. MAQUINARIAY EQUIPQO (3.489.484,11) (86.903,37) - 726.118,36 17.581,10 (2.832.688,02)
DEPREC. ACUM. EQUIPO DE OFICINA (136.485 44) (372,79) - - - (136.858,23)
DEPREC. ACUM. MUEBLES Y ENSERES {92.660,58) (5.047,54) - - - (97.708,12)
DEPREC. ACUM. VEHICULOS (149.706,99) (13.908,72) 12.500,00 - 14.621,20 (136.494,51)
DEPREC. ACUM. INSTALACIONES (106.526,12) (8.247,11) - - - (114.773,23)
DEPREC. ACUM. MATERIAL DE ESTAMPAL (74.574,08) - - - - (74.574,08)
DEPREC. ACUM. EQUIPD Et ECTRONICO {32.816,85) (2.994,96) - - 297,33 {35.514,48)
DEPRECIACION ACUMULADA (5.431.807,91) {149.077,44) 12.500,00 726.118,36 3249963 {4.809.867,36)
Activos Fijos Depreciables 1.5642.824,07 (133.818,23) - {29.141,71) 22.27915 1.402.043,28
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros. (Continuacion)

NOTA 11. PROVEEDORES

Se refiere
Descripcion 2015 2014
Proweedores 1.022.225,85 (1) 824.628,03 (1)
Otros Provisional 17.455,83
CXP Consignaciones 831,61
Anticipo Clientes 44.066,25 43.795,16

Us $ 1.066.292,10 886.710,63

(1) El detalle de concentracion de la cuenta por pagar proveedores, es el siguiente:

2015 2014
POR VENCER 95.390,37 251.045,40
1 - 30 DIAS 95.390,37 251.045 40
VENCIDAS 926.835,48 §73.582,63
1 - 30 DIAS 13.552,52 250.583,04
31-60DiAS 114.710,14 77252 .86
61 - 90 DIAS 107.538,54 208.258,96
MAS DE 91 DIAS 691.034,28 37.487,77
TOTAL 1.022.225,85 824.628,03

NOTA 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTQ PLAZO

PR PR PR R R PP RY PR RRERERRYRYRYRYRRIRR]

Se refiere a:

Descripcion 2015 2014
CORTO PLAZO 80.552,65 117.910,57
LARGO PLAZO 0,00 27.385,15

Total US $

80.552,65 i) 145.295,72 ii)




TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

i) Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de las obligaciones con instituciones sistema

financiero nacional , se detalla a continuacion:

Entidad Tasade | Fechade Fecha de
Interés emision | Vencimiento | Corto Plazo Saldo
Cartas de Crédito
Banco General Rumifiahui N

10,00% 3110712015  27/01/2016 = 25.000,00 25.000,00

8,95%  26/09/2015  25/01/2016 26.300,00 26.300,00

Diners Ciub del Ecuador @ 4123 17042016 2738515 2738515
Intereses por Pagar 1.867.50 1 867,50
TOTAL 80.552,65 80.552,65

ii) Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de las obligaciones con instituciones sistema

financiero nacional , se detalla a continuacion:

Entidad Tasa de Interés | Vencimiento | Corto Plazo | Largo Plazo Saldo
Banco General Ruminanui M 1239  ooma0ts 4114000 44.140,00
Diners Club del Ecuador @ 1 040016 7629114 2738545 10367629
Intereses por Pagar 47943 479.43

TOTAL 791057 2738515 14528572

{1) Obligaciones garantizadas por inmueble y maquinaria de propiedad de la Compaiiia

valorada por aproximadamente US$1.059.000.

(2) Obligaciones garantizadas mediante 1a constitucion de un fideicomiso de administraciéon de

flujos (véase nota 4).

NOTA 13. OBLIGACIONES LABORALES POR PAGAR

Se refiere a:
Descripcioén 2018 2014
Sueldos yBeneficios Sociales us s 169.886,60 152.569,58
15% Participacion Trabajadores 0,00 34.038,80
Jubilacién Patronal (1) 130.000,00 111.190,72
Obligaciones con el IESS 65.250,80 83.038,62
TotalUS $ 365.137,20 380.837,72
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NOTA 14. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Se refiere a:

Descripcidn 2015 2014
Impuesto al Valor Agregado 136.018,74 163.370,53
Retenciones en la Fuente o 11.042,92 11.635,34
Retenciones IVA 100% 6.454,51 9.051,27
Retenciones IVA 70% 4.479,37 3.719,71
Retenciones VA 30% 3.463,14 4.864 39
Retenciones VA 20% 409,22 0,00
Retenciones IVA 10% 302,41 0,00

Total US $ 162.170,35 192.641,24

NOTA 15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcién 2015 2014
Dividendos por Pagar 501,21 501,21
Prestamos Accionistas 368,41 368,41
Descuentos Comité de Empresa 11.159,50 13.679,08 (1)
Descuentos asociaciéon Empieados 47.485,17 15.028,89 (2)
Otras Cuentas por Pagar PP 33.628,45 15.970,52

Total US § 93.122,74 45,548,111

1) Este valor corresponde a descuentos por ahorro, préstamos y descuento gremial de acuerdo
al Contrato Colectivo.

(2) Este valor corresponde a descuentos por ahorro, préstamos y descuento gremial de
acuerdo al Estatuto reformado de la Asociacion.
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

NOTA 16. OBLIGACIONES LABORALES

Se refiere a:

Detalle 2015 2014

Jubilacién Patronal 218209788 () - 2612.828,60 ()
Desahucio 543.011,71 (ii) 0,00
Provisién Beneficios Contrato Colectivo 0,00 {iii) 69.822,96 (iii)

2.725.109,59 2.682.651,56

Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucidn publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispusoc que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cddigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segln la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cdédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 def 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) aflos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacidn.

Aio 2015
El movimiento al 31 de diciembre de esta provisién fue:

(i) Provisién Jubilacion Patronal

ERRRR2RRRRRRRRRRRRRERRRRRRRRRRRRERERRRIYYRZRRRRR)

Descripcion 2015 2014
CORTO PLAZO
Saldo Inicial 111.190,72 147.446,81
lncrementos - 78.106,21
Ajustes 13191562 -
Pagos / Bajas {(113.106,34) (114.362,30)
Total US$ 130.000,00 111.190,72
{i). LARGO PLLAZOQ
Saldo Inicial 2.612.828,60 2.220.22319
Incrementos - 530.546 67
Ajustes 29.780,17 ) -
Pagos / Bajas (460.510,89) (137.941,26)
Total US$ 2.182.097.88 2.612.828,60

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compaiiias. Se ha registrado la totalidad
de las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando hasta el 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

La Compadia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacion de dependencia, en base a un estudio actuarial
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.
(ii). Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracién por el tiempo
trabajado.

El movimiento de |a reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2015, fue como sigue:

Descripcion 2015 2014

Saldo Inicial 0,00 0,00
Provision anos anteriores 523.891,00 0,00
Provision del afio corriente 19.120,71 0,00
Total US$ 543.011,71 0,00

(iii).Provision Beneficios Contrato Colectivo

Corresponde a una bonificacién de acuerdo a contrato colectivo que determina que por retiro
voluntario del trabajador se le bonificara con $ 24.00 por cada afio de servicio, segln lo indica
el contrato colectivo.

Ao 2015

Provision Beneficios Contrato Colectivo

Descripcion 2015 2014
Saido Inicial 69.822,96 76.848,00
Reclasificaciones -28.780,17 29.748,72
Pagos / Bajas (40.042,79) (36.773,76)
Total US$ 0,00 69.822,96

NOTA 17. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende a
500.000 acciones ordinarias de US 1.
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Notas a los estados financieros {continuacion)

NOTA 18. RESERVAS

Se refiere a:

Aiio 2015

Reserva Legal (1)

Descripcion 2015 2014

Saldo Inicial 127.017,87 114.776,88

Incrementos 12.240,99
—_— —_— e

TOTAL us s 127.017,87 127.017,87
T ——— e o

Reserva Facuitativa

Descripcion 2014 2013

Saldo Inicial 84.165,20 84.169,20
— 9Tl —— 2T

TOTAL Us s 84.169,20 84.169,20
% M

TOTAL RESERVAS us s 211.187,07 211.187,07
g:a e

(1) De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menas el 10% de
la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucicn de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 19. SUPERAVIT POR REVALUACION

En el periodo 2015 y 2014 la cuenta de superavit por revaluacién de activos, corresponde a la

diferencia entre el valor razonable de los terrenos, maquinarias y el costo histérico, mismo que
asciende a US$ 949.987.00

NOTA 20. RESERVA DE CAPITAL

En el afio 2000, los saldos de las cuentas reservas por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta

cuenta y puede ser utilizada para compensar con pérdidas del ejercicio o acumuladas
capitalizar por el valor de USD 646.985.99

NOTA 21. RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF

Los ajustes de Ia adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraron en el Patrimonio enla
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF", mismo que asciende US$ (1.242.619,54).

NOTA 22. INGRESOS

Las ventas de la Compariia, se originan en la produccion y comercializacion de telas, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, las mismas que se detallan a continuacién:
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Descripcion 2015 2014

Ventas de Exportacion uUss$ 97.444,60 537.576,58
Galpon 4.901.115,98 6.080.723,89
Almacen Centro 258.722,40 292.740,57
Almacen Norte 368.909,97 392.765,38
Almacen Sur 193.5686,28 253.419,31
Almacen Amaguana 103.835,98 126.078,85
Almacen Repiblica 187.068,77 231.759,27
Almacen San Rafael 67.980,80 107.864,52
Almacen Guayaquil 0,00 29.200,71
Almacen Tumbaco 97.649,95 116.238,21
Almacen Cuenca 0,00 5.154,03
Descuentos Almacen Tipo B 2.789.83 -
Descuentos Pronto Pago (144.720,24) (182.232,91)
Diferencia de Precios y Metraje (3.465,07) (182,79)
Venta de Senicios 546.504,10 1.029.117.23
Total Ingresos Uss$ 6.677.404,35 9.020.222,85
NOTA 23. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle del Costo de Ventas es el siguiente:

Estado de Costo de Ventas al 31 de diciembre de 2015

(+)
(+)
)
=)
+
=
(+)
=
(+)
)
(+)
-)
(+)
=)

Inventario Inicial de Materia Prima
Compras Materia Prima

Importaciones de Materia Prima
Inventario Final de Materia Prima

Materia Prima Consumida

Mano de Obra Directa

Costos Directos de Fabricacion

Costos Indirectos de Fabricacian

Costos de Produccion

Inventario Iniciai de Productos en proceso
Inventario Final de Productos en proceso
Inventario Inicial de Productos Terminados
inventario Final de Productos Terminados
Cargos Directos al Costo de Ventas
Costo de Ventas

231.502,37
369.983,65
592.995,24
-64.505,58
1.129.975,68
1.071.945,98
2.201.921,66
2.861.488,08
5.063.409,74
486.241,81
-475.430,53
1.013.593 .49
-1.070.817 41
143.521,84

5.160.518,94
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NOTA 24. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a;

Descripcidn 2015 2014
" Sueldos y Beneficios 575.988.00 720.330,64

Depreciacion Y Amortizacion 16.927,25 26.218,32

Amortizacion 1.114,56

General Administracion 270.217,06 311.675,87

Total Gastos de Administracion us$ 864.246,87 1.058.224,83

NOTA 25. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcion 2015 2014
Sueldos y Beneficios 354.469,80 376.101,16
Depreciacion Y Amortizacion 6.329,29 12.620,57
General Ventas 378.092,86 425.013,91
Publicidad 66.486,08 50.401,05
Total Gastos de Ventas Us$ 805.378,03 863.136,69

NOTA 26. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaifiia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia no calculd la provision para Impuesto a la Renta a la
tasa del 22%, porque su resultado fue pérdida.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia calculd y registrd la provisién para impuesto a la
renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
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El impuesto sobre la renta.se determina de Ia siguiente manera:

Determinacién del Impuesto a la Renta: 2015 2014

Pérdida/Utilidad Contable (269.480,25) 226.925,33
Menos Partidas Deducibles:

15% Participaciéon Trabajadores - (34.038,80)
Gastos No Deducibles Locales 51.401,31 36.342,87
Amortizacion de Perdidas - (67.307,35)
Gastos No Deducibles NIIF . -

Base Gravada de Impuesto a la Renta {218.078,94) 171.922,05
Impuesto a la renta causado, 22%(2014-2015) (a) - 37.822,85
Anticipo de Impuesto a la Renta, casillero 879

formulario 101. 69.706,24 (a) 70.476,63 (a)

(@) A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar o la determinacién del saldo a favor, fue la siguiente:

Descripcion 2015 2014
Provsion para Impuesto a la renta comiente 69.706,24 70.476,63
(-) Anticipos de Impuesto a la Renta - -

(-) Retenciones en la fuente del afio (64.415,77) (87.685,64)
(-) Retenciones en la fuente def afios anteriores (159.522,20) (85.141,38)
(-) Credito Tributario Impuesto a la Salida de Divisas (30.719,36) (57.171,81)
Saldo a favor del Contribuyente (184.951,09) {159.522,20)

NOTA 27. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cadigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afto 2013.

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

. Deduccién del 100% adicional para el célculo def impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.
. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de

créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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. La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.

NOTA 28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre diciembre 31 de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 4 de 2016 (fecha
de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que han existido eventos importantes
que pudieran afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros (grupo patrimonio). Por tanto la Junta General Extracrdinaria de Accionistas,
celebrada el 4 de Enero de 2016, resolvio incrementar el capital social de la Comparia en USD
500.000.00, que se lo realizaria en numerario.

A la fecha de este informe, el aumento de capital, se encuentra en los tramites legales
pertinentes, a fin de formalizar dicha resolucién.

) (/7 Ny
Dabotle gl 6 <)
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Fernando Pérez Gabriela Alomia
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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