ASERTENCO CIiA. LTDA.

Quito DM, 19 de abril de 2017

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

TEXTIL ECUADOR S.A.

Cindad

De nuestra consideracion:

Ponemos en cansideracion de los sefiores accionistas el informe de Comisario con respecto a la

informacioén del ejercicio econdmico del afio 2016

Este informe ha sido emitido Gnicamente para uso de la Administracién de TEXTIL ECUADOR S.A,,
y conocimiento de los accionistas'y no debe ser utilizado para otros propdsitos.

CONTENIDO:

e Andlisis Financiero

¢ Informe
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TEXTIL ECUADDR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 CON SALDOS COMPARATIVOS 2015

ACTIVO 2016 2015 varlachén
ACTIVOS CORRIENTES

Efective y Bancos 32.341 30,705 5%
Cuentas por cobrar 620,407 715.071 -13%
Inventarios 1,882,610 2.110.838 -11%
Impuestos . 208.362 197,869 6%
Gastos pagados poranticipade 11.230 18.374 -39%
Total Activos Corrientes 2.755.950 3.072.855 -10%
ACTIVOS NO CORRIENTES

Prapiedades Planta y Equipc 1324727 1.402.043 -6%
Inversiones ho corrlentes 208 208 0%
Otros Activos 22,315 23,850 -6%
Total Actives No Corrientes 1.347.850 1.426.501 6%
TOTAL 4,103,800 4.499.356 -9%
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar 854,338 1.186.101 -28%
Obligaciones con Instituclones Financleras 6.252 52,997 -88%
Otras cuentas y documentos per pagar 420.501 870 A8233%
Obligaciones corrientes 191,944 331,515 -42%
Pasivos acumulados 61.474 65.792 -7%
Pravislones por beneficics a empieados 132.490 130,000 2%
Total Pasivos corriantes 1.656.599 1.767.275 -6%
PASIVOS NO CORRIENTES

Ohligaciones por Berieflcios dafinides 2,531,505 2.725.110 -1%
Total Pasjvos no carrientes 2.531.506 3.725.110 7%
TOTAL PASIVOS 4.198.505 4,492,385 -7%
PATRIMONIO

Capital Social 1.000.000 500.000 100%
Reservas e T e =—=—211:187 —211,187 O T T T e
Resultados acumulados (674.139) (365.030) B5%
Resultado del ejercicio [631.753) {339.186) 86%
Total Patrimonio (94.705) 6.971 -1459%
PASIVO Y PATRIMONIO 4.103.800 4,499,356 8%

www fabara.ec

Av. Diego de Almagro N30-118 y Av. Repiiblica Casilla 17-1-3648 « PBX: 593 (2) 222.0550 Fax: 593(2)256.8366




ASERTENCO CIiA. LTDA.

TEXTIL ECUABOR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICEMBRE DE 2016 CON SALDCS COMPARATIVOS 2015

2006 | % | 2015 % inc
INGRESQS
Ingresos porventas 5.693.561 6.677.404 -15%
Costo de Ventas {4.670.306) 82% (5.160.515) 77% 9%
MARGEN BRUTO 1.023.255 v 18% 1.515,885  -23% -33%
Gastos de Administracién {823.331) 14% (865.718)  13% -5%
Gastos de ventas (695.382) 12% (805.378) 12% -14%
Gastos financiercs (32.223) 1% {67.721) 1% -52%
Total {1.550.936) 27% (1.738.817)  26% -11%
PERDIDA ORDINARIA (527.681)" 9% (221.932) -3,3% 138%
Ganancias/(pérdidas)
Ganancias 11701 37.687 -65%
Pérdidas -60782 {85.236) -29%
Total ganancias/ {pérdidas),neto {49,081} Fo1% (47.549) -0,7% 3%
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO (576.762) (269.481) 114%
A LA RENTA
Impuesto a fa Renta estimado {54.992) {69.706} -21%
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ARIO {631.754) v -11% (339,187} -5,1% B6%

Av. Diego de Almagro N30-118 y Av. Repiiblica Casilla 17-1-3648 = PBX: 593 (2) 2220550 Fox: 593(2)256.8366

www fabara.ec
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1. ANALISIS FINANCIERQO. -

L 2

4.103.800 4.499.356 -9%
4,198.505 4.492.385 -7%
-94.705 6.971]  -1459%
1,000,000 500.000 100%
211.187 211.187 0%
(674.139) (365.030) 85%
(631.753) (339.186) 86%
(0,09) 0,01 -779%

Durante el ejercicio 2016 se observa un decrecimiento det ACTIVO en un 9% vy esto se debe
a la disminucion de las siguientes cuentas de activo: Cuentas por cobrar clientes,

Inventarios y Propiedades planta y equipo.

En este periodo, el pasivo disminuye en un 7% en relacién al 2015, esto es por la
cancelacion de obligaciones corrientes tantc financieras como con proveedores

comerciales.
Cabe mencionar gue en este ejercicio econdmico se dio una enmienda a la NIC 19, lo cual

afectaria a la reserva en la provisidn por jubilacién patronal, sin embargo la compafiia no
ha realizado provisién durante el ejercicio 2016, por lo que el pasive se encontraria

subvaluado en §213.493

El patrimonio tuvo un decrecimiento considerable a pesar de que en 2016 se realizd un
Aumento de Capital por $ 500.000

La empresa actualmente se encuentra en causal de disolucidn pues las pérdidas superan el
50% del capital mas las reservas.

Av. Diego de Almagro N30-118 y Av. Repiiblica Casifla 17-1-3648 = PBX: 593 (2) 222,06350 Fax.: 593(2)256.8366

www.fabara.ec




"~ ASERTENCO CIA. LTDA.

50% de capital 500.000,00
total de reservas 211.187,00
total base para calculo causal de disolucidn 711.187,00

(1.305.892,00)

pérdidas acumuladas incluye 2016
(594.705,00)

diferencia a cubrir

Es necesario que la Administracién y los Accionistas tomen en cuenta esta situacion
financiera de la compafiia ante SCVS para el 2017 y programar un Aporte para Aumento de

Capital o Absorcién de pérdidas,

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA.

- 4.103.800 100,00%
4.198.505 102%
-94.705 -2%
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* Bisicamente la estructura financiera de la empresa estd comprometida en relacidn: AL
ACTIVO del 100% el 102% esta financiado por terceros y el -2% por los Accicnistas,

RATIOS FINANCIEROS:

ENDEUDAMIENTO PT/AT 1,02 1,00

SOLVENCIA PT/IPAT -44,33 644,44

En la razon de endeudamiento como habfamos explicado en el punto anterior los pasivos cubren
el 102% del activo.

En la relacién de solvencia de la empresa podemos observar que el pasivo cubre al patrimonio en
-44 veces.

CAPITAL DE TRABAJO AC-PC 1.088.951 1.305.580
LIQGUIDEZ AC/PC 1,65 1,74
PRUEBA ACIDA AC-INV/PC 0,52 0,54

» Con este ratio podemos observar que la empresa dispone de liquidez suficiente para
cubrir sus obligaciones al corto plazo.

o £l indice de liquidez de la compafifa es de 1,65 es decir que por cada $1.00 de deuda se

dispone de $1,65 para pagar.

¢ Con respecto a la prueba dcida observamos que sin incluir el rubro de inventarios g
empresa dispone de 0,52 ctvs. de délar para cubrir cada délar de deuda.
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Inventario / Costo
Rotacidn de inventarios Venta *(# dlas) 145,12 147,25 DIAS
Cuentas porcobrar
Periodo medio de cobro [Ventas*{#dias) 35,23 113,80 DIAS
Rotaclén de activo total Ventas / Activo Total 1,39 1,48 usd
Rotacidn del activo fijo Mantas / Activo Fijo Netq 4,30 4,76 usd

Estos indices basicamente demuestran el grado de eficiencia con el cual la administracion de la
empresa maneja los recursos y la recuperacidn de los mismas,

Margen de rentgbilidad UTILIDAD NETA/VTAS -11,10% -0,71%
Rentabilidad sobre patrimonio | UTILIDAD NETA/PAT -667,08% -682,10%

RO UTILIDAD/AT -15,39% -1,06%
Margen operativo UTILIDAD OP/VENTAS -0,27% -3,32%

Los indices de rentabilidad indican los beneficios econdmicos que se han generado por la
utilizacion de los recursos invertidos en un periodo econdémico.

Como se puede ohservar en 2016 los indices de rentabilidad son negativos va que el resultado fue
PERDIDA para la compafiia.

2. INFORME .-

Hemos revisado el Estado de Situacion Financiera de TEXTIL ECUADOR S.A. al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes Estado de Resultados, Evolucion del Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos Estados Financieros y el
cumplimiento por parte de la Compafiia de normas legales, estatutarias vy reglamentarias, en
funcién del Art, 279 de la Ley de Compaiiias.

Nuestra revisién fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria. Estas normas
requieren que una revisién sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errdneas e inexactas de importancia. Esta revision
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que scporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros, Incluye también la evaluacién de los principios de
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contabilidad utilizados y las. estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la gestién administrativa razonable para expresar mi opinion.

La compafiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como a Resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas. Los Libros de Actas, de
Junta General y de Directorio, asl como el Libro de Acciones y Accionistas, y libros de Contabilidad
se llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales vigentes.

La Compafia ha cumplido con la obligatoriedad de entregar informacién a la
Superintendencia de Compafifas por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015 de
acuerdo con disposiciones reglamentarias vigentes.

El cumplimiento de mis funcicnes lo he realizado de acuerdo con lo que establece la
Ley de Compaiiias, la cual prevé no solo velar por el cumplimiento de requisitos legales
sino ademas por el cumplimiento de normas de buena administracidn; al respecto debo
indicar que no han existido situaciones materiales o significativas que deban ser informadas.

El sistema de Control Interno de la Compaiiia provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccién de activos contra pérdida o disposicién no autorizada, y la confiabilidad
de los registros contables para la preparacién de los Estados Financleros y la existencia de
elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos. El
concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control contable no
deberia exceder def monto de los beneficios que se derivan del mismeo y ademads reconoce
que la evaluacién de estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por
parte de la Gerencia.

e En nuestra opinidn, los referidos Estados Financieros  presentan razonablemente la
situacién financiera de TEXTIL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2016 y los
resultados  del periodo estdn de acuerdo a las politicas vy practicas establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

o Este informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre los Estados Financieros de TEXTIL ECUADOR S.A.
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COMISARIO
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