OO AENA

AUDITORES & CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de TEXTIL ECUADOR S.A.:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de TEXTIL ECUADOR S.A.
al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad
de la gerencia de la Compafiia, nuestra responsabilidad es expresar Qpinion
sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias se efectuaron de
Auditorfa. Dichas normas requiere
para obtener certeza razonable de

elaciones presentadas en los
raluacion de los principios de
- importantes efectuadas por la
entacién general de los estados

3. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Compaiiia no ha presentado el
correspondiente célculo matemético actuarial de la Provisién de Jubilacion
Patronal y Desahucio. El incremento de la provision realizada en el afio 2005 y
2004 por US$59.973 y por US$31.886 respectivamente, fue aprobada por el
Directorio de la compafiia; de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes
para incrementar esta provision, se debe tener el respectivo estudio actuarial;
asimismo, se cargaron directamente a resultados pagos por este concepto en el
afio 2005 por US$40.703 y en el afio 2004 por US$89.60

(Continta en la siguiente pagina...)
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CO AENA

AUDITORES & CONSULTORES

A los Accionistas de TEXTIL ECUADOR S.A.:
(Continuacién...)

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere por el
asunto mencionado en el parrafo 3, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de TEXTIL ECUADOR 8.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas, y
los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A partir del afio 2005 se encuentra en vigencia nuevas normas tributarias sobre
la determinacién del impuesto a la renta de la Compaiiia considerando las
transacciones con partes relacionadas (precios de transferencia); de acuerdo al
criterio de la administracién de la Compafiia, las nuevas normas tributarias no
aplican para TEXTIL ECUADOR S.A. toda vez que no existen transacciones
con partes relacionadas en el exterior que superen los montos establecidos para

€estos casos. '
’

Registro NO

Marzo, 20 de 2006
Registro S.C. No. 221




TEXTIL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2005 2004

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes 4 58.446 12.811
Cuentas por cobrar 5 468.445 472.478
Inventarios 6 1.349.922 1.110.802
Otras cuentas por cobrar 7 77.552 87.173
Total activos corrientes 1.954.365 1.683.264
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 8 1.028.247 1.180.220
OTROS ACTIVOS 808 1.415
TOTAL ACTIVOS 2.983.420 2.864.899
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 9 308.279 282.505
Cuentas por pagar 10 694.082 529.690
Beneficios sociales y otras cuentas por pagar 11 195.861 227.391
Total pasivos corrientes 1.198.222 1.039.586
OBLIGACIONES BANCARIAS

A LARGO PLAZO 9 101.584 161.563
PROVISION PARA JUBILACION

PATRONAL Y DESAHUCIO 12 419.083 414.110
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.264.531 1.249.640
(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio

de los Accionistas adjuntos)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.983.420 2.864.899

Las notas adjuntas (1 a 17) son parte integrante de estos estados financieros




TEXTIL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2005 2004

VENTAS NETAS 5.192.991 5.212.107
COSTOS DE VENTAS -3.731.036 -3.754.619
MARGEN BRUTO 1.461.955 1.457.488
GASTOS DE ADMINISTRACION

Y VENTAS -1.209.234 -1.135.083
UTILIDAD EN OPERACIONES 252.721 322.405
OTROS GASTOS:
Gastos financieros, netos -64.886 -97.248
Otros gastos, neto -91.999 -141.648
Total -156.885 -238.896
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A

LA RENTA 95.836 83.509
MENOS: 13
Participacion trabajadores -15.004 -13.508
Impuesto a la renta -15.941 -14.352
Total -30.945 -27.860
UTILIDAD NETA DEL ANO 64.891 55.649
UTILIDAD NETA POR ACCION 0,13 0,11

Las notas adjuntas (1 a 17) son parte integrante de estos estados financieros




TEXTIL ECUADOR S.A.

EST SDE C 10S EN EL PA

(Expresados en délares americanos)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio y final del afio

RESERVA DE CAPITAL
Saldo al inicio y final del afio

RESERVA LEGAL:
Saldo al inicio del afio
Transferencia de utilidades
Saldo al final del afio

RESERVA DE FACULTATIVA
Saldo al inicio y final del afio

PERDIDAS ACUMULADAS:
Saldo al inicio del afio
Declaracion de dividendos
Transferencia a reserva legal
Utilidad neta del afio

Saldo al final del afio

ONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Saldo al inicio del afio
Distribucién de dividendos
Utilidad neta del afio

Saldo al final del afio

NOTAS 2005 2004
14 500.000 500.000
16 885.037 885.037
15

37.079 31.514
6.489 5.565
43.568 37.079
1.000 1.000
-173.476 -223.560
-50.000 -
-6.489 -5.565
64.891 55.649
-165.074 -173.476
1.249.640 1.193.991
-50.000 -
64.891 55.649
1.264.531 1.249.640

Las notas adjuntas (1 a 17) son parte integrante de estos estados financieros




TEXTIL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Gastos financieros, netos

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto y
efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

Disminucion de obligaciones bancarias

Cuentas por pagar a accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES:

Incremento (Disminucién) neto durante el afio
Saldo al comienzo del afio

Saldo al final del afio

(Continta en la siguiente pagina...)

2005 2004
5.197.631 5.167.174
-4.868.947 -4.813.641

-64.886 -97.248
-91.999 -141.648
171.799 114.637
-54.200 -44.041
-50.000 -
-34.205 -150.835
12.241 19.829
-71.964 -131.006
45.635 -60.410
12.811 73.221
58.446 12.811

Las notas adjuntas (1 a 17) son parte integrante de estos estados financieros




(Continuacion....)

TEXTIL ECU R S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Expresados en délares americanos)

2005 2004

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del aiio 64.891 55.649
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 206.173 204.659
Provisiones jubilacién patronal y desahucio 59.973 31.886
Provision participacion trabajadores 15.004 13.508
Provisién cuentas incobrables - 10.573
Impuesto a la renta 15.941 14.352
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 4.033 -34.292
Inventarios -239.120 -65.301
Otras cuentas por cobrar 9.621 -18.107
Otros activos 607 908
Cuentas por pagar 152.151 -87.042
Beneficios sociales y otras cuentas por pagar -62.475 -12.156
Pasivos largo plazo -55.000 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 171.799 114.637

Las notas adjuntas (1 a 17) son parte integrante de estos estados financieros




TEXTIL ECUADOR S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

TEXTIL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresadas en délares americanos)

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La Compafiia fue constituida el 2 de octubre de 1940 en la ciudad de Quito, el objeto
principal es la fabricacion y venta de productos textiles bajo licencias y el
otorgamiento de licencias para la fabricacion y venta de sus productos; generacién,
produccién, distribucién y comercializacién de energia.

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adopté el délar americano como
moneda oficial, un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana, desde esa fecha es el siguiente:

Afio
2001 2002 2003 2004 2005

Inflacién Anual 22% 9% 6% 1,95% 4,36%
Producto Interno Bruto (millones de d6lares) 21.024 24.311 27.201 30.282 33.062
Balanza Comercial: Superévit (Déficit) 302 969 99 445 926

(millones de d6lares)

Deuda Externa Piblica (en millones de délares) 11.373 11.388 11.303 11.062 10.851

Deuda Externa Privada ( en millones de délares) 3.038 4.879 5.190 5.849 6.662

La economia ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad con la adopcién del
esquema monetario de dolarizacién, principalmente por la inversién del sector
privado en la construccién del nuevo oleoducto de crudos pesados, el incremento en
el precio internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional;
lo cual ha originado un crecimiento del producto interno bruto y desaceleracién de la
inflacién. La relativa estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo
del precio internacional del petrleo y de la asistencia del Fondo Monetario




TEXTIL ECUADOR S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la
economia ecuatoriana podrian afectar significativamente la situacién financiera,
liquidez y rentabilidad de la Compaiiia.

3. FUNDAMENTOS PARA LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La Compafiia prepara sus Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las mismas que requieren que la Gerencia
realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para determinar la valuacion
de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y realizar las
revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los mismos. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos aplicados son razonables.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a la fecha de emisiéon de las
mismas han sido tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); en
situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se aplican las pricticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador.

Inventarios.-

- Materias primas.- Al costo promedio de adquisicion.

- Produccién en proceso.- Al costo correspondiente de materia prima, mano de
obra y gastos de fabricacion.

- Productos terminados.- Al costo promedio de produccién de cada uno de los
componentes que integran el producto terminado a la fecha del balance general.

- Productos quimicos, repuestos y combustibles.- Al costo de adquisicién.
Los costos anteriores no exceden el valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo.- Los activos adquiridos hasta diciembre del 2000, al
costo de adquisicién ajustado; los adquiridos con posterioridad a esa fecha, al costo
de adquisicion; los activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida itil estimada de los mismos.

Jubilacién patronal y desahucio.- Se actualiza en base al correspondiente calculo
matemaético actuarial; sin embargo, durante los afios 2005 y 2004 no se actualizé el
monto de los mencionados beneficios.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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3. FUNDAMENTOS PARA LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

(Continuacién...)

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacién trabajadores.- Se constituye a la tasa del 15% sobre la utilidad
contable, considerando partidas no deducibles y se carga a los resultados del afio.

Impuesto a la renta.- Se aplica sobre la utilidad gravable, considerando la tasa del
25%, el valor de los impuestos causados se carga a resultados del afio.

Utilidad neta por accién.- Se determina considerando el numero promedio de
acciones en circulacién durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la empresa se
llevan en délares americanos, que es la moneda de circulacién oficial a partir de
marzo del 2000.

4. CAJAY EQUIVALENTES

El rubro est4 conformado por:
2005 2004
Caja 11.480 6.483
Bancos 10.741 6.328
Inversiones (1) 36.225 -
58.446 12.811

(1) En el afio 2005 corresponden a certificados de depdsitos a plazo realizados en
un banco, que generan interés a una tasa promedio del 2% anual.

5. CUENTAS POR COBRAR

El rubro est4 conformado por:
2005 2004
Clientes 434.855 449.026
Otros deudores 43.556 34.538
Provision para cuentas dudosas -9.966 -11.086
468.445 472.478

(Contintia en la siguiente pagina...)
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S. CUENTAS POR COBRAR
(Continuacién...)

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro durante el afio fue el

siguiente:
2005 2004
Saldo al comienzo del afio 11.086 513
Bajas -1.120 -
Provisién del afio - 10.573
Saldo al final del afio 9.966 11.086
6. INVENTARIOS
El rubro estd conformado por:
2005 2004
Materias primas 296.016 45.102
Productos en proceso 284.998 161.552
Productos terminados 516.852 485.162
Productos quimicos 115.854 87.871
Repuestos 117.380 106.509
Combustibles 8.854 11.938
En trénsito : 9.968 212.668

1.349.922 1.110.802

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:
2005 2004
Gastos anticipados 20.541 17.114
Impuesto por cobrar (1) (nota 13) 52.260 68.741
Otros 4.751 1.318
77.552 87.173

(1) Para el afio 2005 corresponde a Retenciones de Impuesto a la Fuente por 46.478
¢ Impuesto al Valor Agregado por 5.782 y para el afio 2004 corresponde a
retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta.
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Notas complementarias a los Estados Financieros

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle del rubro es el siguiente:

Tasa anual
de 2005 2004
depreciacion
Terrenos - 23.233 23.233
Construccién en curso - 3.114 -
Edificios y estructuras 5% 444.174 441.518
Maquinaria y equipo 5%y 10% 3.137.852 3.118.942
Equipo de oficina 10% 97.729 96.102
Muebles y enseres 10% 67.289 64.460
Vehiculos 20% 99.529 88.468
Instalaciones 10% 87.704 87.704
Material de estampacién 33% 74.574 74.574
Total 4.035.198 3.995.001
Depreciaciéon acumulada -3.006.951 -2.814.781
Neto 1.028.247 1.180.220
El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:
2005 2004
Saldo al comienzo del afio, neto 1.180.220 1.340.838
Adiciones 58.754 55.221
Ventas -4.554 -11.180
Depreciacion del afio -206.173 -204.659
Saldo al final del afio, neto 1.028.247 1.180.220
9. OBLIGACIONES BANCARIAS
El detalle del rubro es el siguiente:
Corto plazo Largo plazo
2005 2004 2004
Banco del Pichincha (1) 243.587 68.750 -
Produbanco (2) - 146309 -
Corporacién Financiera Nacional (3) 60.536 63.562 90.803 148.312
CFC 4.156 3.884 9.386 13.251
308.279 282.505 101.584 161.563

(Contintia en la siguiente pagina...)
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacién...)
(1) Parael afio 2005 devenga la tasa de interés del 12% anual.
(2) Vencimiento en marzo de 2005 con una tasa de interés del 14,66% anual.

(3) Vence en el afio 2008 con un interés del 10,69% reajustable.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las obligaciones bancarias se encuentran
garantizadas con parte del equipo y con hipoteca abierta sobre bienes inmuebles.

10. CUENTAS POR PAGAR

El rubro esté conformado por:

2005 2004
Proveedores 563.754 394.664
Cuentas por pagar accionistas (1) 130.328 118.087
Anticipo de clientes 16.939

694.082 529.690

(1) Estos préstamos generan un interés del 12% anual.

11. BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro estd conformado por:

2005 2004
Beneficios sociales 64.702 64.028
Impuestos y obligaciones por pagar 69.547 93.602
Participacion trabajadores (nota 13) 15.004 13.508
Otras provisiones 3.487 4.323
Varios 43.121 51.930

195.861 227.391
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12.

13.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento del rubro es el siguiente:

2005 2004
Saldo al comienzo del afio 414.110 382.224
Provision del afio 59.973 31.886
Pagos -55.000 -
Saldo al final del afio 419.083 414.110

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la compafiia no ha presentado el correspondiente
célculo matemadtico actuarial de la Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio. El
incremento de la provision realizada en el afio 2005 y 2004 por 59.973 y por 31.886
respectivamente, fue aprobada por el Directorio de la compaiiia; de acuerdo con
disposiciones tributarias vigentes para incrementar esta provision, se debe tener el
respectivo estudio actuarial; asimismo, se cargaron directamente a resultados pagos
por este concepto en el afio 2005 por 40.703 y en el afio 2004 por 89.602.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacién tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compaiiia ha preparado la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la misma
es el siguiente:

2005 2004

Utilidad antes de participacién
a trabajadores e impuesto a la renta 95.836 83.509
(+) Gastos no deducibles 4.189 6.545
Utilidad antes de participacion trabajadores 100.025 90.054
(-) 15% Participacién trabajadores (nota 11) -15.004 -13.508
(-) Amortizacién pérdidas tributarias -21.255 -19.136
Base imponible para impuesto a la renta 63.766 57.410
Impuesto a la renta 25% 15.941 14.352

(Continta en la siguiente pagina...)
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13.

14.

15.

IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién...)

b) Movimiento de impuesto a la renta.-

El movimiento del impuesto a la renta durante el afio es el siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2005 2004
Saldo al comienzo del afio -68.741 -54.689
(-) Recuperacion reclamo por pago indebido 33.858 -
(+) Provisi6n del afio 15.941 14.352
(-) Retenciones en la fuente -27.536 -28.404
Saldo al final del afio (Ver nota 7) -46.478 -68.741

En el afio 2004, la Compafiia present6 una solicitud de rectificacién de la declaracion
del impuesto a la renta del afio 2002, en dicha solicitud se cambia la utilidad a
reinvertir de 48.727 a 33.727 y consecuentemente el impuesto a la renta causado. El

Servicio de Rentas Internas resolvi6 autorizarlo.

¢) Movimiento de participacién a trabajadores.-

El movimiento de la participacion a trabajadores durante el afio es el siguiente:

2005 2004
Saldo al comienzo del afio 13.508 -
(-) Pagos -13.508 -
(+) Participacion del afio 15.004 13.508
Saldo al final del afio 15.004 13.508

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital suscrito y pagado consiste de 500.000

acciones ordinarias de un délar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacién a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para

absorber pérdidas.
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16.

17.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos transferidos de la cuenta reserva revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria en el afio 2000 con motivo de dolarizacién de los
saldos; esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe de los auditores externos (marzo 20 de 2006) se
encuentra en estudio en el Congreso Nacional la Ley de Reactivacién Econémica de
la Produccién; cuyo propésito fundamental es promover el crédito hacia el sector
productivo para reactivar el mismo.

No existen otros eventos subsecuentes importantes que deban ser revelados como
parte de una presentacion razonable de los estados financieros adjuntos.




