---'---III'IIlI!llllllI'IIIn-uv-----.--.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda,

Crontadores Prblhcos - sadivores - Comaulterss

INFORME DE AUDITORIA
FEXTIL ECUADGR $.4.

AL 31 de diciembre de 2014

Wil Halerger & forsiadss Cla. Ll

Cravid HovwdTh Intgrra 0 o CorraspondarlFioon

ot dores PO olicas Autorizado:

Alditores 2SRRI s = e oAy

Bzrd- b Carandeler Dol 00y o 10 A Agizeo

td. Baréin g€ Cinnnclzler, Fens dinie

App -z mastal 1741-27514

Cwitn Eoomdu-

i LU VRN R B ik e SN Sl By B S e
[590-2) 4247 ¢ 15050y 2457450

wewdvess LIkt 3aregar-k oreeath.can

[, VT RERLY B, = B e REUAR T S AT N F

Litean 1k




Al a2 Al A 2 2 2 2 2 2 2 2 R R R R T R T IR T 1 1R R 1100

- . - Wil i Bl w31 Asacizdes Tie, Lods,
Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda. e Haroie o o
Comladons Pablicos - frditarss - Consul wroat Harwetr bveeni Lol Ckare spaaed=n© Firne
an £ ULl Safital rores Comilazises Pablicos Autwizaca;
& altores - Copsol anes TiEnek rig gs
Barthy e Cearondobed Do) 2203 B 10 de tmingtn
ril Heron de Cars ndelst, "ent bouse
Aparkaca Foolal 17-01 27894
. . _ ] LUk - Exniasrey
DICTAMEN DE LEIS AUINTORES INREPENDIENTES Tel"ans (5T3-2) T43-6514 § (¥4 2] 23 7178
(35952, 769 4017 1 {5502 7437450
seweesy s die mbangerbornnd -

A fvy Suffores docinnistas de
E-maiit whacdpn s nrwat - eruagcnean

TEXTH ECUADOR 8.4,
Informe o o5 extados fiuacieroy

Hemos owditado los ectados finameieroy adivwitos de TEXTIL ECUADOR 5A., que
comprender 105 estoador de sitwacian financieva of 31 de diciembre del 2014, v los
corrdspondienies esiados de resuliodos tezeales, de cambioy en el patrimonio de los
accionidas y de fuios de efeciive por of aiio termingtn o 31 de dickembre de 2004, asi
coome ef vesnmen de paliticas coniables sigmificoiivay v oIras Hedoy explicaties,

r pariade eeondmico 2013 fue awfitadn por ofrg Firma anditorg cuye dictiaieen o Hen
setfveddeedos. L Incliicn en el presente Informe 04 para 2fecioy eomparatiie.,

£l periody 2047 fur audirady por otes Firog Audifora puvo dictomon ne tere
salvededes, La inclusiin cn el presente informe ex para efecios comparativos.

Respnvsabitided de la Administraciin par bos estqides financieras

¥ Lo Adwiipisiracion dv fo Compariin oy eespomalle de da preparecidn y prorapigeion
razarlle de lns estados frccierns o acuerdo con los Normas lmtermacionales de
Inforviacidn Finameiera (NITF) Esta responsabiiiclod incluye. of diseno, implementacicn
¥ omanierimiento de raniroley imernos velevantes pava lo prepovacion v preseniacidn
vazorahle do los estadpy feancieras, que wo contengan distorsiomes (niportaies, debicy
o Jrearle o error: solecciom v aplivacicn e pollticas comtafles apropiaabs; v o
determivtacicn oy exifmuciones crmtables razunables de qovorde can foy clrovhisiareias.

Responsahilidad del wudizor

2 Nmestra responsabifidud es To de expresar wng ppinidn sobre oy esiodos jinanciorns
adinmios. basados en mesira auditoria. Nuestra auditoria jue efoctuade de acoerido con
Normus Internacionades dv Awdiroria v Asegivumiento (6IAAL Jas cualey requieren gue
CHMPHORAS coR Fegdaeriaicntas éticos plunifiguentas v rewlivenns nea quidiloete para
plitesrer certeza ratanable dv goe los estados fitancierss o comicacn distorsiones de
imporiincio relotivag

3 Une cwlitaric comprends lo gjecuvian de procedindemios prra ahtaner evidencia o
ancironic sakre los saldhos v los revelaciones preseniadas en foy eetaidos fimncicras. Los
Fraselintiemion dedornionadn s depeaden el jukcia dol exditor, gue Jncliyve 1a evafteinn
dal vizego de que Toy exledos foamcicros conlenym distoraiones de pmpewtanicia relarnvii,
debiche o framde o error, Al clicluvgr vt ovofigoidn oy rivsga, of oidiior Jomis en
roasideracion for coateoles Bternns velevawies de fo Campaiti, para o proparacion v
presemacion rozuwindle de Jor esiadlos francteros, con el i de dietar procedindientns
e eratedfTOMTEr dle QU CORT IS CRURASAGRICTi. e M0 C6f & pro it e sgaresor wid
enfrtics sabee fu sfectividod def controd iateron da Joa Compeidito. L adilioria fambise
declupe L pvafuacidn o groe fos principfoy o comtabificdad wpdicados yosio s
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estimaciones comiebles reaiizadas par o gerenciu son rusonables, asi comm hna
eveduacion de b presentacion geweral de los estades financierar.

Copsiggramos gue la evidéncie de onditoria gque Remox obtenido es suficienie v
eprapiae Pora pRUpOrCIORaE W Base para exprescr MNCSERQ GRINIGR dt cwditoria.

Elpinticn

Fn mnesra opinion los estodos finaneieroy presenten razonabioments, en fodos los
aspectes importantes, la sirvdcian financiera de TEXTIL ECUAINR N.A., of 31 de
divciembre de 2034 ¥ log reswltedos Intevrides, Jox combios en ol patimonio de sus
accioristas v sus Fujor de efectivo por fos ofios rerminiados of 30 de diciembre de 2004 p
201 3, de conformidad con las Normas Internocionales de Infurmacion Financiera ANHF),

Lierafor de En{.rm'.c

Af 3 dy diviembre de 2074, Ta Compaitio no ka comsiimicdo wn pasivo por e provisidn de
desalivcio determinady por ¢ cdlcwlo acrticriad poe of morte de (58 523 891 .00 va gue
ex pofitica de ln Compania realizar [os puwos of momenito que terming fu refucide laboraf
Cote ALE enipiemios.

Eszz infrme Hiene gue xer feido tomande en cuenta esle irbrrafl oe énjomiy.

Las estacdns finuncieros emitidas al 30 de diciembre de 2003 emitidos de acuwerdo con
Nopmar Interwacionates de lnformacion - NITF, fueron audiiados por oo audiior v su
informe emitico con fecha 25 de abril de 20104 wo comtfene sulvedtes,

Nuoestiny infovie adiciong, establacida en 1o Resoduciin Moo NACDGER2006-0124 el
Servicio de Rentay Indevnas sofive of cumplimizate de Jas abligactanes fibuarios de
TEXTIL ECUADOR SA, por ¢f ciorcici terminads of 24 de dicicaibre oy 20M. 5e
emnife por Separadn,

Cwite Ecuador, Febrero 20 e 2045
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TEXTIL ECUADCR, 5.A
ESTADC DF POSICHOH FINANCIERA,
AL 311 DE ICIEMBRE DEL 2014 y 2013

Haotas FH 214 S zms
ACTIVOS
Acdlvg Corrienies
Efectiva v Equivalerlas de Efocbys 4 1249 04,03 A5 480,82
Cliemes y Otras Cuontas por Cobrar 5 1 007 4. 54 1.061.838,61
Estimacidn Coentas Incnbablas & {14 B 00] [14 588,00
invantadas T 1 853,573,339 2.190,658.11
I portaciones BN Trangila 3 poRal 107 525455
ImpuBslos Comientes Por Cobear 2 17244850 958 347 .48
Olos Active s Sorrientes 117 as 13.168,30
Totzl Aclive Corfienle ST 63 144207188
Aglivo Mo Corrlants
Prepiladad, FLaNIe v EqWpa 10 B4 71 95 c815.222.3z2
Lapmciackl 1 Acmulade 10 (5.441.07,01] (5. 270.045,20)
Total Propiedad Rlanta v Equipa 1.647 32407 1.845 177 42
Dlras Cowentas Her Cobrar Lerga Plaze 302,25 vZ.rTa.cd
Total Atlive Mo Corrlente 1.543.812,32 1.55R.206.M
Aclives Tolsles _ 4.874.49993 SO AT0, M
PASIVOS
Pasiva Corrkenle
Proveadares 11 Aag TTIRT 1.780 84 26
Oillgsciones Financieras Cong Plozo 12 1 7.910,487 214 M1 50
Didigecipnes Laborahes por Pagar 11 SeC.aar e 410,200 25
Impuestos Corlentes Por Pagar 14 192.641.24 124, 574 53
Hrae Cuenlas Par Pagar Domienles 16 _ 45 54811 1En.DEX &Y
Taotal PaEIves Carriante 1.623.648,27 _ EAIREOZ A4
Paelva Ho Corrants
Dbligaciongs Fnancierss Lamo Piaza 2 ET. R85 -
Dblgaciones Laborakes Larga Plaza 15 e R 2297 071,19
Tatal Pagiva Mg Carrienta 271004671 1.157.671 19
Pasives Tolales _ 433mBE0E 4.415.673,53
PATRIMCNC
Capital Sewdal 17 Ab1.0oo, 00 L0000
Reseras 18 EA LI Rl 1905645 00
Supavit por Revalacion 14 Ut LR T, (K] 849,937
Roscnva de Canial 20 (3 PRI, BB 3,985, 30
Ctrow Resultados Integ) abes {2R1173, ) (145347 B}
Freuttades Avuruados gor Adopsicn MIIF A (1.242 B1Y H} et T
Rezultade del Ejertcio Snie o, 156351, 26} (5300143 ,.24)
Resutade del Ejeriio 110168.91_ 120.054,12
Fatrlmonio Total 4078497 STH.607 3T
FAIMGE ¥ PATRIMONID TOTAL,~ ] 487445998 E0M03THTO

La notas avplicatiyas ; I 2 2F, pa/ﬁ intagranty de é:ms Esladus Flnanchrm:.

-H’_,{([ﬂr ,f,:‘z;?h L,—" ‘,-i'-"
‘—Exleban 7 " C‘:lhr'l.mafljnrma -
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA
GEMERAL
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TEXTIL ECUADOR 5.A.
ESTADQ DEL RESULTALRD INTEGRAL
Al 31 DE CICIEMBRE DE 2044 ¥ 2013

Irg-esos

Costo da Vantas

Margen Bruto

Gasu0s ge Admindstracion
CGzashoe che Yantas

{3astos Financdencsa

Total Grstes Operacionslas

Otras Gastos

Uditdad (pdrdida) antes de parlicipacidn trabajadores e Impuesio a

Irepleeste = ba Rents
15%Paricipacicn Trabapdorzs
Utllidad dei Perlodo

Reserva Legal

Resulado intagral Tolal

N g .
La notas explicativay anff;a{ la 12 lg 29, son parte Intcgranic de éskos Esladoes Financlaros

Esteban Albomoz
PRESIDENTE EAECUTIVD

Notas

22

25
25

311122014 3111212013
0.020.222,35 B.95%.251,09
15,644,760, 33) 5.2 /0.47.3.85)
2.475.452,52 2.6B3.38,04
{1.058.224 93) {1.074.609,81}

(853.136,65) (1.054.621 48)
{254.915 48) 178 5182
(2.176.377,00) {2.307.747,68)

172.260.19) (151.408,38)
226.92533 224.631,98
[i0.478.83) {71 (R5,58)
{34.035,80) {33.702 300
122.409,90 120.894,12
{12.240,99)

11096899 120.634,12
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TEXTIL ECUADOR 5.4,
Motas a los estados financieros

31 de disiambre da 2014 w 2013
[En d&lzras)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

Texti Ecuadar .4, fus consbiuida y existe bajo las leyes ecuatoriaras desde.suinscripzion
&n el Registro Mercantil =l 02 de octubre de 1940 el plazo de duraciin de la compails es
de cien aftos. Su domigilic prncipal es la ciudad de Quilto,

El ohieto principal de la compafia ¢s la fabrizacion. de falas de tzjde plano y elaboracién de
praductes confeccionados de da linsa de hogar, es propietaris de la marca registrada
CASALIMNDA,

Las materias primas para ta 2labaracisn d= las productos son adquirid=s en (os Estados Unidos
de Narte Amarica (Algoddn), existe sl rissgao 8l tenar una alta cancentracion en el proveedor de
la aleria prima, sin embargo el hecho de tener un proveedor nos ha garantizade la
negociacion ¥ enlrega wportuna de la matera prima para &l process produstve normzl de
TEXTIL ECUADOR 5 A

El heche de que el algedon se cotiza en la balsa de productes de los Estados Unidos de Naorte
Ameérica ¥ que el precio esie a las variables de la oferta v la demanda produce el riesga del
auments y disminueidn del precio en cualguier época del aiio.

La Qompania ulilizs la financlackn de entidades bancarias para oblener recursos para su
cagital de frabajo e inversian.

La compaftlia a pesar de tener liguidez y  cubrir sus ebligaciones en ¢l cortn plaze, ha
nacesitado de financiamieno por pade de instituciones del siglema financiera, asi miemo las
paliticas de eédito con clientes y proveedares son adecuadas.

For el tipo de negocio, |2 compafiia requiene de apalancemienta Gon institucionss del sisterma
firancierg por tanto las fluctuaciones de las tasas de interds activa o pasiva referencialas, no
tienszn incidencia en las operaciones de la compahia.

Exisla un fiesge por tasa dz2 cambic al tener la Companiia una pasicién monetara neta nagativa
o pasitiva enlre sus aclives v pasives en monedas extranjerss.

La Compafita considara gue |z politica cambiaria lecaf ha mantanido el riesgo da tasa de
cambio a un nivel aceptable,

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estedos Financieros han sido preparados de acuerdo 8 las Mormas imemacionales de
tnforrmackin Financisra NilF.

|
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TEXTIL ECUADGR 5 A,

Maias 2 Ins eitedor financleros. {Comtintiaciing

2.1

2z

23

24

Base de medicion y presentaclan

Los estados financiaros de la Compalils se registran sabre fa base de devengada.

Moneda fuacional y de presentaclon

La unidad monetaria utizada por la Companla para las cuentas de log Estadas
Finansiergs y sus natas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcicnal y de presentacion.

Ues de Estimaciones ¥y supuestos

La preparaclan de los estados financierns de conformidad con RIF, requiere que {8
administracion realice jUKCioEg, stimacionas y supuestos que afectan la aplicacian de las
polilicas contables y 105 Montas de activos., pasivos, Ingresos y gastos informados.
Debids & la subjetividad inherente en este procesa contable, los resultados reales
puaden diferir de los montos astimadas por l2 Administracion de [a Companiia.

Las estmaciones realizadas y supuestos utllizades por la Comparnia £e encuenlran
basadas en la experiencia histarica, cambios en la industria € informagidn suministrada
por fusntes externas catificadas. Sin embargo, los resulados finales padrian diferir de las
cstimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estiiasones y politicas contables slgniiicativas son definidas como aquellas que son
wnportantas para reflejar comactaments la sRuacion financiera v los resultados de la
Compafiia yfo las gue requieren un alte grado de juitio par parte de la Administracdn.

Laz eslimacianes y supuestos relevantes son revlsados requlammante. Los resuliados de
las revisianes de |las esfimaciones contables son reconocidos en el periads 2n que la
eslimacion es revisada v en cualquier periodo (ufuro afactado

Feriodo econamico

El periodn econamico de la Compatia para emitr los Estados Financieres carresporda
al perivdo pomprendida ertre el 1 de enero y 31 de diciembra,

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lzs poliicas da contabilidad mas impodantes =2 detallan & cantinuacion;

21

32

321

Efsctivo y equivalentes de efectivo

La Cotnpafnia slasifica en el mubro de eguivalentes de efzctive los recursts en caja,
barcos ¥ == imversiones an valtras con vencimiants menor & los 20 dias, 0% coales =2
presentan al gosta, Porsu naturaleza son adouinidos y manlenidos por la Compania parg
obtaner rendimientos.

Activos ¥ Pastvos Firancierae.- La compania clasiica sus actvos financieras an las
siguientes cateqorias.

Clasificacion, reconocimiento y mediclan

La Compaiia clasfica sug aclivos finsncieres 2n las siguientes categarias
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TEXTL ECUADOR K.,

FOKax & % erdey Jiaaacieras (CoRinrariin)

33

+  FEfectivo y equivalendes de afectiva

Para propdsitos de & presenticion &n el estado de flujos de efectivo, 12 Compafiia
clasifica en el fubro de equivaiantes ge efeciiva s récursos &n £5ja, bancos y las
Inversiones en valores con vencimients mence a los 37 dias, los cualas se presontan 3|
cosho. gua s2 aproxima al valor de mercado con vanzimientas manores o iquales a tres
mesaes. Por su naturaleza son adguiridos v mantenidos par (@ Companfs parg oolaner
retidimientas,

»  Cuentas por ¢obrar carrienles ¥ NG comentes

Estas cuaittas &€ hegistran al costo d transaccion, &4 decir a su valor nominal. Las IFRS
requieran que los documentoz y cuenbss por cobrar sean contabilizades al costo
amartizado utilizando el mstada de intends efactivo. sin eémbarge las partidas par cobrar
50N activos financieros ho genvadas cuyos cobios Sen fBjos o determinalies, que no 56
neqgocisn en un Mercade astivo, por lo que estas cuenlas por cobrar estan valuadas a su
valar nominal o de trangaccion.

Eslus activos son considerades coma acfivos corrientes, excepta e log cd5o5 &a gue 108
vencimientos se exfiendan méas alld de los 12 meses despuas de |a facha de ciarms de los
astados financierns en CuUvo Caso €Stas cuenlas por cobrar son consideradas como
actives no corrientss,

& Cyentas por cobrar Somersiales

Las <cusntas por eakrar gon valores adsudados per 105 clisnlgs par la marcaderia
vendida. La polfica contabie de fa Comipafila o5 reconocer las cuentas por cobrar
comercialas a su valor juste y posieriorments rmadiras a su coste amortizado vliizando
el mehoda de inlerés efectivo,

Sin embarygy, debido a due dchas cusnlss tepen plazes de cobrd relativaments coros,
£l costo amartizads ne difiere significativamenta de su valor nominal por cuyo mative no
ge ha efectyado el gjuste de las cuentas al gue resullaria de aplicar gl referido métodao de
costo amontizado.,

- Estimacion 0 Oalemarg gara cuantas coerciales

Se gonstitye und estimacion fior el deterkts do las chehtas por cabrar comenciales
cuanda existe evidencia objetiva de ques la Compaiiia na podra cobrar todos os montos
adeudados de acuerdo con las cordiciones de las cientas por cobrar. Se considera gue
las prasencia da dificullades financiersas def deugor v &l incumpiviente o demora en &)
page son indicadeores de gue la cuenta par cobrar ha sufrido un deteriore. El manto de |2
estimacion s el vator en libros del active. La estimacion es deducida del vakar en libros y
el monto de |5 pérdida es recancoida en & estada de resditados. Guando af active =2
torma incobrable, Se da da baja contra 1a provision, Las recupsracicnes poshteriares de los
manios previamente castigados zon acreditadas en el estado de resultados.

Inventanos

Estin vaorados al coslo, utilizandg & métade promedio para la imputacidh de las saldas
de dichos inventarios. El saldo de egte rubro no evcade 3l valor neto de realizacion.

Los inventwios son periddicsmente analizedos con o objelfive gz esiablossr 51 sg
redquicre estimacion para posibles pérdidas asociadss con du valor neta realizabls. Las
pérdidas ssoriadas con la disposicidn de nventarics de lento mavdmienta, obsoietos
dgafiados 22 registran an los restitados del pericdo.
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FEXTIL £CUALGK 5.A,

Nates g los ectedas fluancierar (Costinitacidg)

24 Importacicnes en transito

Las impodaciones en trénsilo se registran al coate de la factura mas los gasles de
imporacion incumidas. El valar neta de realizacion para cada una de |los items es el
precic de venta, menos la proparcion de gastos de comersializacion y distribucicn,

3.5 Inversion en Asociada

inwersiones en subordinadas por ol métado de participacidn - Las inversionas an
subardinadas, respecto da |as cuales el ents econdmice tenga &' poder de disponer gue
an & periodo siguient= le transfieran suz ulilijades o excedentes, s& contabilizan bajo &l
matondn de participacicn palrimonial.

3.6 Propladad, planta ¥ equlpo

181 Reconacimiento y medicién

Los zlzmentos de |a propiedzd, plants ¥ 2quips &2 valorizen inicialments 3 su costo que
cormnprende su precio de compra y cualguier coeto direstamenta atrbuible para paner sl
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

FPostarlarmante al regisro inicial, oz slementos de propiedadss, planta ¥ equipa 8o
rabajadcs por la depreciacion acumulada y cualquisr pérdida par deterioro do valor
scumulada.

Las costos do ampliacién, rmodernizacidn o mejoras que meprasentan UM aumonto e 2
praoductvidad, capacidad o eficiencia © un aumento de la vida OHl, son capializados
aumeantando el valer de |og bienas.

LOS gastos de reparaciones, comservacion y mantsnimisnic menores, san registrados
SOME Un carga A los resullados dal gjarcicio an que sa inourran.

La utitidad o pérdida resultante de {s engjenacién o retim de un bien 2& caleuta como |5
difarencia antrg al pracla citanids en la engjenacidn y ol valor registrado en ios libros
reconocienda el cargo o abono a resultados del periado.

El walor residual v la vide dtil de los actives se revisan, sl &5 necesaria, en cada ciorre do
balance.

4.6.2 Depreciacion Acumulada
La vida ot de un &cliva s reviga, como mihg, al keeming de cada periods anual y, si
las expectativas difireran de las estimaciones previas. los cambios sc centabilizargn

coma un camk en una esztimacidn contable, de asuverdo oon g MIC £ Politicas
Caontables, Cambios en las Estimaciones Contables v Emores.

Las depreciagionzs son caloculadas bajo el matede Ineal, medianta ta distdbucibn del
coste de adquisicidn cemegido por el valor resideal estimade cuanda aplica, entra los
afios de vida Ol estimada de cada uns de oz elermientos.

3.6.3 Afios de vida Gtil cstimada

De acuerdo a cads compananie de prapiadad, planta y equipn, se detalla = continuacion
los afios de vida ati:
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Tipo de Activwa Afwgs de wida utfl
E Ao 20 afioy
Migumana v Eguipp 10 enos
Mueblas y Friacrasz 10 shins

Cquipa de Crficina 10 afoe
Wslendios de esinmpecidn 3 aiws
nstalacionms 10 dfige
VeMiculea 5 mhos

Equipce da ciarmpLiecién 3 Bfios

Dodaricro del valor de los activog (no financiercs)

Los actvos svisles @ depreciacidn o no s& someten a prusbas de deteriore cuanda sa
proclucen eventos o clicunstancias que Indican que podrian no récuperarse 5u vakar en
libros.

Las pérdidas par defarioro comaspanden al mahts en el gue & valor en fibros excade a
su valar recuperable, Al 31 de diciembre ng e han reconocide pérddas por deteriors de
aodivos no financierns,

frnpuesta de Renta Gorrlante

El carge por impuasto a la centa cariente sc caltula meGiET: B lass de impuesias
aplicable a las ulilidades gravables y se carga & los resultados del afo en que se
devenga con base en el impueasta por pagar exigible

La tarifa de impueste a la rents corriente es de! 22%, de acuardo a disposicienes legales
vigeirtss para las afios 2014 ¥ 2013, i el valor o lag uilidades fus se reinvierian en el
pais 52 deslinan a la adguisicidn de maguinarias rugvas y equipds nuevas que 55
uflicen pars &0 actividad produchiva, ' tanfa tendrd una reducoiin dz dier puntos
porcantuakas.

A parlir del gjercicio fiscal 2010 entrd en viger 12 narma due exige &l pagn de un "anticipa
rimmo de Impuesta & la repla", la referida noima establecid gue en caso de gue el
irnpuestu a la renta causadp sea menor gua & monto del anticipo minimo, esle OlMo se
canvertird en impuesto a la renta definilivo,

Impueste a la renta diferido

Bl impu=asts sobre Ja renta diferido, se establace ulilizando la matadologla &stablasda en
MG 12

Ta! métode se aplica a las difereacias temporalzs entre el valar en libros de activos y
pasivos para efectas financieras ¥ o3 welores uhiizados para propositos fiscales. Da
geuerdo coh esta norma [as diferencies temporales se jdentifican ya sea como
diferencias temporales gravablez (las cuales rasubiardn en un fufuero en un manko
imponible) o diferenzias temporales deducibles (185 cuales resttaran en el fulere en
partidas deducibles). Un pasivo diferide par impueskc represerta una difzrgncia tamporal
gravable, vy un activo diferide por Impueste represanta una diferencia temporal deducible,

Los aclives y pasivos pof impuestes diferidas s2 miden gmpleando las tasas fiscalss gque
52 &3peran sean de aplicacion 2n & pariode en &l que &f activo s& raalice o ¢l activa e
gancelza.

Los impuestos sorrigites y diferidos se resonoesn coma iNgrss o gasto ¥ son incluides
&n o rasultado, excepio de que hayan suCide 4 una transacckin o sLEesy raconagidn
fuera del rasultads, por eiemplo por cambios e k8 tasa de impuasios o por cambios e la
rormaliva tnbutaria también por regstimasionos sobire |4 recuperabildad de los activos
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por impuestos diferidos o en ta forma esperada de recuperar el valor en libros de un
agtvo. Sa reconaceran en atro resultado integral o directaments en el patrimanic.

Fréstamos bancarlos y sobreglres

La pollica de la Compaftia 5 reconocer las prestamios banganos Inlsiaimeants al valar
justo y poetericrmente medidas al costo amorizads; cualguisr diferencia entre el monto
recibida (neto del costo de la transaccidn) y o| valor de reintegra es reconacida en el
estade de resultados en el plazo de las préstamos, usando el meteda del interds
efectivo. Sin embarga, debido al plaze relativamente corto por ¢ cual se contratan estos
prestames su valor nominal no difiere significativaments del que resullaria de aplicar al
refaride métods del coslo smortizade.

Lo préstamns bancanaos y 2obregimos son clasificadas como pasivos corrientas a menos
que la Compania tenga un derecha incondicional de difierir al pago de |a obligadicn por,
al menas, 12 meses despugs de |a fesha de cierre 42 1os estados financiercs.

311 Bonefitlos 2 los empleados

3111 Benaficios de cona plazo

Carrespondan principalmente a:

+ |2 participacion de los rabajadores en 188 utlidades; ésta provisitn 25 calculada en
funcion de! 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto & |a renta, segqun 1o
establecida par & legislacidn ecuaberiana vigente, aspecificameante el Cadigo de
trabajo. Se registra con cargo a resullados ¥ 58 prazsenta coma parte de los gastos
e aperacitn,

«  VMaecgoiones, se ragistra el costo correspondiente a las vacacionzs del parsonal
sobyre |2 base devengada.

» Dérima tercer y décimo coats susldo; se provisionan vy pagan de acuerda a la
leqi=lacidn vigente en ef Ecuzader,

2.11.2 Bencficias de larga plazo

Juhllzein Patronal

La legislacidn vigante establece )a vbligacion de 108 empleadores de proveer bengficios
te penszion a los trabajadores que complieten 25 afos de senvicios continuos o
intarrumpidoes  para &l mismo empleador, después de 20 afios de s2ivicks |os
brabajadores adquiersn derecho a un bensficio d= pension proporcional. La legislacidn
yigenta establece el baneficia deficido de pensién que &l rabajador recihird al momants

de relim.

El pesivg reconocido en & balance genaral relacionado gen el bensficio de pensisn es &
vakar presenta da 12 obligacian a la fecha del balanee denerzl. La obligacidn &5 calculada
anualmente por actuarios indepandientes usando el meétode del créditt unitaro
proyectada, El valor presants da 2 obfligacion e daterminzdo tediants fiujes de caa
eslimades, descortados a una tasa del 5%.

12
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Provision por Dasahuclo

La Companla tizne |a politica de no constituir un pasivo por esta provision, os pagos eo
realizan el momento gue termina la relacidn laboral sea por desplds intempestivo a por
renuncia voluntars; eontraponlgndose a o qua determins las eslimacianes gue surgen
de un calcula actuaral preparado per un actuaric materndlizo indapendiente, calficado
por la Superintendencia de Companias.

Provisiones corrientes y no corfientaa

Las provisiones se recanocen cuando,

+  La Compahia liene una obligacién presenta, ya s2a legal o implicita, como resullado
da eventos pasades.

» Es probable oue vaya a ser necesaria una salida de recursng para liquidar la
obligacion.

»  Elmonto se ha estimada de forma fiable.

Los manlos reconasdos camo provison son i@ mejar estimaciin de 12 adnminislracidn, a
iz fecha de cierre de los estades financigros. de los desembolsos necesarios para
liquidar ta pkligacidn.

Recanecimienta de Ingresos
L5 ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultades cuando se realizan.

Las ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o par colrar por 12 venta de
bienes o la prestacion de sarvicios en el curse ordinaro de las aclividades de la
Compalia.

El ingreso s& expong Neto de o5 adicionales por impuestos, devoluciones ¥ descusentas.

Los ingresas compremien e valor razenatle de fo coblredo o par cobrar por @ yermta de
los preductos en el curse normal de las aperacionss de la compaiiia. Los ingresos netos
dz= IVA, ICE [en 1oz casos aplicables). devaluciones y daacuantos ctorgadas.

Los ingreses son reconecidos en l2 medida en qus es prebable qus los hensficios
economicos Auyan hagia la compaiia, puedan ser medidas con fiablidad y cuando |2
compaiia hace fa enfrega de sus produckas al eomprador vy, en consscuancia ransfiers
log riesgos ¥ baneficios inherentes a la propiedad de esos bienss v no mantienen el
derecho a disponer 8 al'oz, Nl g menkener Un cantrol sobre I0s mismos.

La Compaflz basa sus estimados en los resultados histaricos. btermando  en
consideracidn el tipo e clenta, 9! tipo de {ransaccion ¥ ias especificaciones de cada
Acuenda comersial,

3131 Vanta de productss industriales

La Comparia fabrica ¥ wvenda praductes derivades cel algodén, Las ventas de s hianas
son reconacidas cuando i Caompania ha entregado los preductos & los clentes. La
entrega no se realiza hesla gue oS productos han side despachados al deslino
aspacilicn, los rieseos de ohsolesconcia y pérdidas han sido irasladados a los clientes, y
los clientes han aceptado los produstus de acuerdo con kas términcs de las
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transaceionas, los Erminos para su rechaza han vencide, o la Compafiia Hene evidencia
objetiva de que todas los criterios de aceptacidn han sida satisfechos.

Loz productos son vendidos gengralmente can descuantos por volumen, log clientas
tienen deracho @ la devolueidn de productos defectucsos. Las ventas son reconocidas
basadas en el precio ezpeclficey pactado en las condiciones de wventz, netas de las
descuenios par volumen que aplican @ cada operasidn y netas de las devolucionas
estimadas al momento de [a venta, El descuents par voluman a5 establecido para cada
operacidn especifica. Se considera que no existe ningdn companente de financiamients
ya que las vanlas se efecttan can plazas de 45 dias, los cug'es son consistantas con Iy
practica dzl mercado.

Reconocimiento de costos y gastas

Loa ¢nstos ¥ gastos 2on recanockdos on cl estado de resyliados on al momanto en qus
ez incurren, par el matods de devengado.

Cistribucion de dividendos

Loz dividendos a los aionigtas o le Compadila 58 deducen dsl patrimonio v Ss
recanpeen COmo pasivas cordentas en los estados financieros an e peliodo que 1o
dividandas han sida aprabados por los accionistas de |2 compania

Raserva tegal

De acuerdo con la Ley de Compaflas, el 10% de = ganancia neta de cada ejercicio
deba sor apropiado comp rzesrva legal hasta que el saldo de esta reserva s2a
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal ohligatarda ne es
distribuible antes d2 |a lguidazién de la Compafia, pera puede ser ulilizeda para
absorber perdidas netas anuzles.

4.16.1 Hormasz e interpretaciones reclontoameonta revisadas sin efecto material salbre kg

estados financleras

& 1A fecha de emisisn de esios gstados fingncieros, se han publocado snmiendas.
mejoras & inferpretacianes a las normas existentes que ng han entrada en vigencia y que
la Compafila no ha adeptado con anticipacion, y no se prevé un impacto significativo en
la aplicacidn da las mismas Estas son de aplicacion oblicatora a padtir de las fachas
indicadas a continuackon:

HIF §: Instrumantog financioras

El objstive de esta WL ez ezisblecer log principles pars |a irformacion financiers
szobra actives financierce de mangra que presante informscian ubl y relavante para
los usuarios de los estados Fnancieras de cara 8 la evaluacion dz les importas,
calendaric e incedidurbra da los Aujos de efectivo futuros de 'a entidad. La narma
incluye tres capitulos refedidos a reconocimiento y medicion, deleriaro en el valar ba
loz activos nancieras e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Morma sustitiye a la NIF 9 de {2009). 1a NIIF 9 {201G) v la MILF 9 (2213} Sin
embargo, para los periodgs anualas que comisncen antes dal 1 de enero d2 2018,
una entidad puede optar por aplicar las versiones antericres de la NITF 9 en lugar da
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aplicar esta Morma, si. y soio si #8 facka correspondienie de |z entidad de |
aplicacian inicial s anterior a2t 1 da febrera de 2015

MNIF 135 Ingragos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Norma Inlemazional de Informacidn Financiera NIIF 15 Ingresos de Actvidades
Ordinarias procadantes de Cantratwns con Clisntes (MIIF 15} sstablece los principios
de presentacidn de informacisn 0til & las usuades de los estadas financiseros aobre la
naturaleza, Imparte. calendarie € incaeidurnbre de los ingrescs de actividades
ordinarias ¥ flyjos de clectivo gue surgen de contrstos de una entidad con SyUs
clentes.

La MIIF 15 s& aplicara a pariodss anuales que comiencen a parlir del 1 de enara de
2017, Sa permita su aplicazian anticipada.

La MIIF 15 dercga:

()12 NIC 11 Contratos de Consiruccion;

(b} la NIC 16 Ingresos de Actividades QOrdinarias;

{z) 1a CINNF 13 Programas ds Fidelizacidn d2 Clientes:

{d}) ta CIMUF 15 Acuerdes para la Consbrucsidn de Inmuebles.

fe) la CINIF 18 Transferencias de Activos pracedeantes de Clientes; y
{ft la BIC-31 Ingresos-Parmutas de Sarvigios de Publicidad

Los ingresas de actividades osdinarias son un dato importante, para bos usuarics de
los estados financieros, al evalear la sitvacion vy rendimienio financieres de una
enlidad. Sin embamo, & requenmiantos anlericres de reconocimiento de los
ingrasos de actividades ordinarizz en {a: NHormas Internacionales de- informacian
Financiera {IFR3) diferian de los Principios de  Contabilidad Ceneralments
Acaptades da los Estadas Unidos de Arérica {PCGA de los EEUUY v ambos
conjuntos  de requarmientos  necesiaban  mejoras  Los  reguerimisntos  de
reconacimienty de los ingresas de ectividades ardinarias de las MIF previas
proporcionaban quias limitadas y, par consiguienta, 1as dos principales Nammas de
reconocimients de ingresos de actividades ordinarias, MIC 1B y NIC 11 podrian zser
dificiles d= =plicar en transacciones complgjas. Adernas, la NIC 18 propercionaba
guias limitadas sobre muchos temas importanies dz los ingresos de actividades
ordinarias, tales como la contakbilizazion de acuerdos con elementos miltiples, Por el
contrario, los PCGA de |pe EEUU. comprendien conceptos amplios de
reccnacimienln de ingresce de actividades ordinarias, junlc coh numarceos
requerimientss para sectores indazlriales o bransacciones espacificos, los cuales
daban lugar, en aigunas ocasicnes. a una  contabilizacidn  diferente  para
fransacciones econdmicamente similares.

FPor consiguqente, el Consegjo do Mormas Intermacionales de Informacion Financicra
[IASE) ¥ el emisor nacional de narmes de los Estados Unidos, el Consejo de Mormas
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de Contzbilidad Finanziera {FASR), iniciaron un proyecto conjunte para clarificar los
principios para el reconacimiento de los ingresos de actividades ordinarias y pars
desamollar una nomma comdn sohre ingresos de actividades ardinarias para las MiIF
y las PCEA de los EE L. que:

{a} ElimInara las incongruensias ¥ debilidades de (os reguerimientos anteriares sobre
ingrazas de actividades ardinarias;

{b) Froporeiondra un marce mas sdlido para abordar las preatemas de |os ingresns
de actividades ordinarias;

{c) Mejorara la comparzhilidad de |as practices de recenocimisnte de ingresos de
aclividades ordinarias entre entidades, sectores industrisles, jurisdicciones y
mercados de capitales;

(d) Propeorelonara informacion mas Gtil a los usuarios de los estados financieres a
través da requerimlentos sabre infarmacion & revelar mejorados; y

{e} Simplificara 13 preparacian de lgs estados financieras, reducienda el nlmero de
nedquUermisntos a lag que wna entidad dzbe hacer refarancia.

E! principic basico de la WIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ardinarias de fonma gue represeplen |la transferemcia de bienes o
servicios comprometides con los ¢liantas a cambic de un importe gue reflejs la
contraprestacion a la cual |a entidad espera tener derechao a cambio de dichos bisnas
o servicias. Una entidad recarcos los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
Qon €se principle basico mediante la aplicacion de Jas siguientes etapas.

{a) Etapa 1: Identifcar el contrale {o cantratos) con el cliente—un contrato e= un
acuerdo entre dos g mas partes que crea derechos v obligaciones exigibles. Los
requerimientos de |3 NIIF 15 s aplican a cada cantrate que haya sido acordads con
un cliente y cumpla los critarios espacificados. En algungs casos, la MIIF 13 requiere
yue una entidad combine cantratos v las contahilice como une sola. La NIF 5
tamuign properciond requerdmiehtes para la contabilizacldn de las modificationes de
coniratos.

{b} Etapa 2 |dentificar las obligaclones de dezempefio en el conirato—un contrato
ingluye compromisos oe transfenr biznes a servicics a un Sents. S: esos bianes ¢
servicios san distinles, los cempromisas son cbligaciones de desempefio y se
coniatilizan por separada. Un bien o servicio es distinto si el cliente pueds
bensficlarse del bien o sarvicio &n sl MISMO 0 junto cen Otros rECUrSOs que £318n
facilmants disponibles pera el cliente y el compromize de 12 eptidad da angfarr ei
Bien @ servicia &7 efiente as identficable po Separadd I8 dlros coiprontisog do
contratg,

(c) Etapa 3: Determinar gl precio da la ransacocion—e! précio de la transaceidn ss el
importe ¢z 18 conbtigprestacion én un contrata al gue una entidad espera iener
dergcha & cambic de )z Iransfarenciz de los bignes o sarvicios comprometidos cor al
cliente. £l precio de |z transaccion puede ser un impeorte fijo de la contraprestacion
del elignts, peroc puede, ar a2asiones, inclull ina confrapréstacion variable o en
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forma distinta al sfectivo. El precio de la transsccicn también se ajusta por los
efecios de valer temporal del dinero si el contrato ingluye un components de
financiacidn significativa, asi como por cualguiar contraprestacién pagadera al
cliente. Si la contraprestacion es vanable, una enlidad estimara &l imparte de la
coafrepresiacitn 2 '@ fue tendid derecho 3 cAMbo de los bDienes o servicics
compremetidos. El imperte estimado de la contraprestsclon variable ss incluira en &
pracie de I3 transaccitn solo en la medida en que =ea altamente probakble gue ng
Qacurd una reversion significaliva del importe da! Ingreso de actividades ordinarias
acumuladn reconocido cuands se resuelva pasterianmente la incertidumbre azoclada
con la contragrestacikan variatbls

id) Elapa 4: Asignar gl pracia de |13 transsccion en're las obligaciones de desempefio
del contrato—una enhdad habituzimente agignara el pregio de |a transaccidn A cada
abligavian de desempeéfio sobre |18 base de los pretics de venta independlantes
ralatives de cada bien o sarvicio distinlo comprametidzs an el condrate. Si un precia de
vanta no es abservable de forma independiznte, una entidad la estimars. En algunas
ocasiones, el precio de fa transaccion incluye un descuanta o un importe variable de
la cantraprestacién gue sé relaciona en su totalidad san una parte del contrato. Los
requerimientos  especifican cuando una  entidad  asighara el descuento o
contraprastacion variable a una @ mas, pero no a todas. las obligaciones de
desempaho (0 Dienes o servicios distintaz) del contrata,

Etspa 5: Reconacer el ingraso de actividades ordinarias cuande (o a medida qus} |3
entidad satisface una obligacién de desempefo—una antidad reconocers &l Ingresn
te actividades ordinarias zuanda (0 a medida que) satisface una abligacion de
dessmpeio madiante la transieraiciz de un bien o SOiitio LOIMpTomesdo can &
clignte (gue as cuanda el cliente abtiena e control de ese bian o servicia), El importe
del ingreso cde actividades ordinarias reconocido es el importa asignade 2 la
obiigacidn oo dessmpeio satisfecha. Una nobligacicn de desempeiio pusde
salisfacerse an un moimento determinade (o que resdlia habitual para compromisos
de wansferir bignes al cliente] o a lo farge del tiempa (habiuatments para
compromisas de prestar eervicios al clienta). Para obligaciones da desempefio que
gse cetisfacen a 1o largo dal tiempo, unRa entidad racongeera un ingreso de sctvidades
ordinanas a lo largo del tempo zeleccionande un matodo apropiade para medir el
progreso de la entidad hacla la gatisfaccian completa de esa cblgacidn de
decempefic,

Modificaclonas a norinas existentes:

Agricultura: Plantas Productoras {Modificaciones ala NIC 16 y g l[a NIC 41}
Una planta praductars 8s una planta viva qua:

tay ge uliliza en |3 ¢lsboracion o suministro de productos agricelas,

{b) se cspera que preduzea durante mas de un gerioda; y

{¢) tizne una propebiidad remaota de ser vendida como productos aarisolzs, sxcentn
por ventas incidentales de 1zleos v podas
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Imparte en libros es el imparte por el que se reconoce un aclivo, una vez deducidas
la deprecizcién acumulada ¥ las pérdidas por detarioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras ee contabilizan de la migna forma que os elementos de
propiedades, pianta y equipe construidos por la propia entidad antes de que esien en
la uhigaciin y condicionss necesarias para ser capaces de operar en la forma
pravista por la gerencia. Par cansiguients, las reforencias a "construccion” er esta
Norma deben interpratarss caomo qua cubren sctividades que son nacesanas para
implartar y cultivar 1as plantas preductoras antes de que estén en la ubicacion y
condician necassria para ser capaces de aperar en la forma prevista per la gerencia.

Agricubtura: Plantas Produckoras
{Modificacionas a la NIC 16 y & la NIG 41)

Emitida en junio de 2044, medificd los pérrafas 3, 6 v 37 v afiadid los parrafos 224, y
1L a &1M. Unz entidad aplicara esas modificaciones a periodes anuales que
eamiencen a partir del 1 de anera de 2015, S8 permite su 2plicacion anticipada. Si
una entidad aplica azas madificaciones en un parinde que camicnce con anterioridad,
revalara aste hacho Una entidad aplicara esas madificacionss de forma retroactiva,
fe acuerdo con la NIC 3, excepta por la que se especifica en el parrafo 81M. En &l
pariodo da presentacidn en gque se aplique par primera vez Agricultura; Pigntas
Productoras (Madificacionas a la NIG 18 v a la NIC 41}, una enlidad no necasia
revelar la infarmacidn cuantitativa requerida par el parrafo 28(0 de la NG § para &l
pericdt: corriente, Sin embarge, una entidad presentara la informacidn cuantitativa
requerida por el parrafa 28(f) de ta HIC & para cada periodo anteripr presentada.
Una entidad puede optar por medir una pa:tda de plantas productoras a su valor
razonzble al comienzg del primer paricdo presentada an los estadas firanciaros para
el periodo de presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura;
Plantas Productaras {Madificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y ulilice ese valor
razonable como su costa avibuide en asa fecha. Cualquiar diferencia entre el importe
en libros anlerior ¥ el valor razonable se reconocera en 1as ganancias acumuiadas
iniciales al comienzo del primer paricda presentado.

Aclaracitn de los Métodos Aceptables de Depreciacian y Amarlizactdn
(Modificacionas a las NIG 18 y WIS 38)

Mo es apregiado un métode de depreciacidn gue se basz en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el usa de un
activo. Los ingresns de actividades ordinarias generados por una aclividad que
ineluye el uso de un activo, genaralments, refizjan factores distintos del cansumo de
los benefigios economicos de dicho agtiva. For ejemplo, los ingresos de actividades
ordinarias se van afectados par atrz infarmacion y proceses, aclividedes de venta y
cembics en 10s woldmenes do vontas y precios. El componente del precis de los
ingresos de actividades ordinariss puedes verse afectado por la inliacior, la cual no
Hene relacidn con 1z forma en que =e cansume el aclivo

Aclaracidn de  los  Mépdos  Aceptables de  DPepreciacién y  Amoriizacion
(Modificaciones a las MIZ 16 y NIC 28], emitico en mayo da 2014, modifica sl parrafo
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TEXTIL ECUADOR 5.4

MNatas @ lox estades fineacieros. {Canfirgacidan)

65 y afiadid el parrafo 824 Una entidad aplicard esas medificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales gue comlencen a parir del 1 de enaro de 2014,
Se permite su aplicacitn anticipada, S una entidad splica lag medificagionas en un
paroda qua eamience con antarinridad, revelara este hecha.

El Métcdo de la Participacion en los Estados Financieros Separades
{Madificaciones a la NIC 27}

Estados financieros separados son los presentados par una contreladora (es decir,
un inversor con el cantrol de una subzidiaria) o un inversor con contro! conjunto en
una participada o influancia significativa sobre sta, entidad en los que ésta podria
elzgir, sujala a las requerimientos de esta norma, contabiizar sus inversicnes en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo. o de acuzrdo
con la MIF 9 Instrumantos Financieros, o utilizando el méloda de la participacién
£omo se describa eh la NIC 28 Inversianaes en Asaciadas y Neqocios Conjuntos,

Cuanda una entidad elsbore estados financieros separados, confabilizard las
inversiohas en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

{a) al costo, o;
(b} de azuerdo conla NIIF B, o
{c) utikzando &l matodo da la paricipacian tal como s2 describe en la NIC 28

La entidad aplicard el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al coslo o ulilizando e méteda de la participacitn se
contabilizaran de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
WVenta y Operaciones Discontinuadas en aguelles casos en gue gstas se clastiquen
como mantenidas para la venta o para distribucion {o sa fncluyan en un grupe de
activos para su dispasicidn que se clasifique como mantanido para |s venla o para
distiioucidm). En esla: circunstancias, no se modificars la medicion de las
inversiones contabilzadas de acuerdo can ka NIIF 8,

El Metodo de |a Participascian en los Estados Financizros Separados (Modificaciones
ala NIC 27), emitida en agasto de 2014, modificd les pérrafos 4 a 7, 10, 11B y 12,
Una entidad aplicard esas modificacianes a los periodos anuales qua camisncen a
partir dzl 1 de enarc de 2018 de forma ratroacliva de asuerdo con 2 NIC 8 Palitizas
Contablaes, Cambigs en las Estimaciones Contables y Emores. Se permite su
aplicacian anticipada. Si una entidad aplica esas maodificaciones €n un petiods gue
comiznce con anterioridad, revalara este hecho.

Venla o Apartazién de Activos entre un lnversor y su Asocizds 0 Hegocio Cenjunta
(Madificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)
Pardida de contro!

Cuande una controladora piesda &l control de vnz subsidiaria, la cortraladera;
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TLXIIL B 4NAR 5.4,

Notas o lag servdax firaneleeos (Comiiamaciing

{a) Dara de baja sn cuentas los acfives y pasivos de la antigua subsidiaria del estado
d= situacion inanciera consalidade.

(k) Suanda se plerda el conbra!, reconceard cualquisr inversion conservada en I3
antigua subsidiarla a su valor razanable, vy posteriormente contabilizara dicha
inversion y los importes adeudados por ta antigua subsidiaria o & ésta, de acuerde
con las NiIF comespondientes. Fsa participasién conservada a valor razonable se
medira nuevaments, como 8 describe en los parrafos B88 (h)(iii)y B99A. El valor
nuevarments medido en 1a fecha en que 52 pierds el control se considarara como
vaior razonabla an af mamente del reconacirmiento inicia! d2 o5 active inancisro de
acuerdo con la NIIF & o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversidn en Una asociada o negocio canjunto, si procede.

(£) Reconocera 1a ganancia o pérdida asociada con ba pérdida de control atribyble g
la anterior participacidn controladora. come se especifica en jos parrafes BO8 3

BaGA,

Venta o Aportacién de Actlvos entre un Inversor y su Asociada o Negscio
Conjuntc

{Modificaclones ala NIIF 10 y NIC 28],

Emitida en seliembre de 2014, modificd les parrafos 25 ¥ 26 y anadia 2| parrafg
BgoA. Una enlidad aplicard esaz maodificaciones de forma prospactiva a
transacciones que tangan lugar en pericdos anuales gue comiencen a partir del 1 de
enzro de 2016, Se permite su aplicacion anticipada Si una entidad aplicaze las
madificaclones an un periada qus comienes con anlericridald, revelard ese hechn,

Contabilizacldn de Adquisiciones d=2 Padicipacionas en Operagiones Cenjuntas
iModificaciones a la KIIF 11)

Esta NIIF requisre qua )a dquirente de una participacidn en ura operacian conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como g define an la NIIF 2 Combinasiones
de Megocios. apliqus ledos lgs  principine sobre la  contabilizacién de  las
combinaciones de nagocias de la NIIF 3 y otras N|IF, sxcepto aguellos ques entren en
conflicto can las quias de esta NIIF. Ademés, la adquirente revelara lz infermacion
requerida por la NIIF 3 y atras NIIF para combinacianes de neqocios.

Contabilizacicrn de Adguisicionss de Participaciones en QOperaciones Conjuntas
{Modifizaciones a la NIIF 11], emitida en mayo de 2014, madificsd el encabezamiento
despuss del parrafo B33 y anadid parafas.

Si una entidad aplica esias modificaciones pero no aplica lodavia la HIIF & la
referencia en estas modficaciones 2 la NIIF 9 cdebera interpretarsa ceme una
referencia a la MIC 2¢ Instrurmentas Financieros: Reconocimienta y Medicidn.
Madifizaciones @ la NIF  11-—mayo de 2014, Una entidad aplicara esas
modificacionss de forma prospectiva a2 los periodos anuvales quz cemisncen a partir
del 1 de enero do 2016, Se permite su aplicacién anticipads. 8 una entidad aplica
esag madificaciones en Un pericdo gue comichce con amignardad, revelara este
heche.
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Netas a los estados financieras. (Continiacion)

Beneficios a ompleados
(Modificaciones a la NIC 19

Se modifica esta norma para reconocer que |a taga de descuento g ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda logal,

La fecha de transicidon es para las pericdos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiendo apicarle anticipadamente debiendo revelar ese hacho.
Cualquier ajusle por su aplicacion debe realizarse contra las vlilidades retenidas al
inicio del perioda.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiore a
Descripcién 2014 2013
Caja 5.078,50 7.443,40
Bancos 117.876 57 8.681.63
Fidzicomiso 6.984 86 19.355,78B (i)

Tota 129.940,03 535.480,81

Estos activos financieros no estan afectados por ninguna restriccidn.

(i

El Fideicomiso Flujo Diners- Textil Ecuador S.A. fue constituido mediante escritura
plbiica otorgada el 26 de abril del 2012, administrado por Fideval S A
Administradora de Fondos y Fideicomisos, el objeto ds! fideicomiso es recibir |z
administracidn de los recursos provenientes de los cobros ce la tarjeta Diners Club y
que o3 mismos sinvan comao fuente de pago de las obligaciones a favor de Dinars.

NOTA E. CLIENTES

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clienfe= nacionales en
et aflo 2014 y 2013, y af reconocimiento de una provision para cubrir cuentas per cabrar de
dudosa recuperacion, a continuacion se muestra sus cemponentes:

Descripcian 2014 2013
Clientes locales $24.003 63 (i) 962.370,54 (i}
Ctiras cuentas por cobrar B3.841 21 88.4688,09

1.007.844,54 1.051.838,63
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TEXTIL ECUADOR 8.,

Notas a dos estados finaneieens. (Continigclidn)

{i} Corresponde a:
Descripcidn 20148 2013
Facturacién 912.059,77 i) 9E0.695 94 (i)
Chequas Pra‘estados 11.843,85 11.674,80D
—
924 003,63 982.370,54
e —————
{if) La concenfracién dz la cartora del 2074 y 2013, se gonetituye con log siguientes
vencimientos:
2014 2013
POR VENCER €86.026,01 04AG.9E5,75
1- 30 DIAS 676 BOZ 64 adf DA% 75
MAS DE 30 DiAS 9.523,57 0,00
VENCIDAS 226.033,76 AT30.19
1-30DIAS 107 523,47 0,00
31 - 60 D[AS 96 150,11 0,00
B1 - 40 0[Aas 20 392 850 .00
MAS DE 91 DIAS 196125 272019
TOTAL CARTERA 912.055.77 950.695.94
NOTA 6. ESTIMACION CUENTAS INCOBRABLES
E! movimienty e como sigue:
Descripeidn 2014 2013
Saldo inicial 14 368,00 14_868,00
Castigqos - -
Estimacion dzl Afo -~ -
Total US § 14.965,@ 14,568,00
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TEXTIL ECUADOR §.A,

Notas a los estados finarcieres. (Contianacicn)

NOTA 7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de inventarios es el siguiente:

Descripcion 2014 2013
Uss
Materiag primas 231.502,36 199.097,75
Froducto en proceso 4885 241 81 537.577 32
Producto terminado 1.013.593 49 1.190.454,84
Producto guimico 155.686 30 148.882,47
Combustible y lubricante 10.768,38 8.155,566
Repuestos 55.786 05 66.490,16
Total US § 1.953.578,39 2.150.658,11
NOTA 8. IMPORTACIONES EN TRANSITO
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Us §
Materias Primas 43.890,90 2.230,64
Repuestos 26.925,36 105.395,02
Total US § 70.216,26 107.625,658
NGTA §. IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR
Se refigre a:
Desaripcion 2014 2013
Retetciones en |a Fuesnte 172 448 30 48.087 48
Total US $ 172.448.30 9B.067.43

NOTA 10. PRCPIEDAD, FLANTA ¥ EQUIPQ

Los movimizntcs son comoe sigue:
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TEXTIL ECUADOR S A

Noras a los esiados financieros. (Contingacion)

NOTA 11. PROVEEDORES

Se refiere

Descripcion 2014 2013
Froweedores 824.628,03 (1) 1.098.74541 (1)
Otros Provisional 17.4585 83
CXP Consignaciones 531.61 831,81
Articipa Chentes 43.795,16 00.970,64

uss 886.710,63 1.199,547,66

(1) El detalle de concentracién de [a cuenta por pagar proveedarss, €s el siguicnte:

2014 2013
POR VENCER 264.048,40 1.001.574,39
1-320 DiAS 551.045,40 1.001.574.39
VEMNCIDAS E73.682,632 @7 171,02
1-20 DAS 260.563.04 -
21 - 650 DiAS T7. 252,86 71.8€88.40
G1 - 90 DIAS 20B.250.96 -
MAS DE 81 Blas 748777 25 205,62
TOTAL 824.628,03 1.098.74541

NOTA 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:
Descripcién 2014 2013
CORTO PLAZD 117.910,57 214.211,50
LARGO PLATD 27.385,15 ¢,00
Total US § 145.295,72 ) 214.214,50 i)
i} Al 31 de diciembrs de 2014, el detalle de 1as obligacionss con instituciones sisterna

financiern nacional , se detalla a continuacion:
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TEXTIL ECUHADOR S.A.

Notas @ Igs estadory flaancleres {coninnacitg

Entidad Tasa da nferd Vencimierto | Goro Plaze | LArJ) Plaza Saldo
BacoGeneral Rumifahd {2 gy my 0020015 4144000 4114900
Difers C ub del Ecuarkor (4) @ 112%  1oamote Te20 .t 2738515 10367829
Intereses por Pagar 479.43 47343
TOTAL 179057 2738535 14529572
ii) Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de las obligaciones con instituciones sistema
financisro nacional | se detalla a continuacion:
Entidad Tasa da Inter{ Vencimiento | Corto Plazo jLarge Plaz Saldo
Banao Produbanco 1% NN 800001 8.000,01
Bancc General Rumdahui (1 9767, 3u0soore 7652541 7652541
Barco Infernaciona B % sseeposs saEsame 55.054,06
Oirers Chib del Ecaador (4 @ 9mm  ceicamete 3609053 360K E
Sobregito Bancaria 24.778,08 U TTR0
infereses por Pagar 3.763.46 376346
TOTAL 21421150 24424150
(1) Oblgaciones garantizadas por prenda industrial de maquinaria valorada en

aproximadamente US$195.000. v garantia parsenal de los socios.

{2) Obligaciones garantizadas por inmueble y maguinaria ds propiedad de la Compaiia

valorada por aproximadarmente USS1.053.000.
{3) Obligaciones garantizadas por prenda industrial de maquinaria.

(4) Obligaciones garantizadas mediante 1a constitucidn de un fidsicomiso de administracion de

flujos {v&ase nota 4).
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TEXTIL ECUADOR 8.4,

Natas o los esiados financicras {coptinnacion)

NOTA 13. OELIGAGIONES LABORALES POR PAGAR

Se refiere a
Descripcion 2014 2013
Susidos yBenefcios Sociales Us s 152 569 55 154 551,29
15% Participacion Trabaladores 34.038,80 33.702,30
AJubilacién Patronal [1) 111.190,72 147 445 81
Chligaciones ¢on el IESS 83,033,862 7450028
Total US § 380.837.72 410.200,68
NOTA 14. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Se refiere a:
Dascripeién 2014 2013
Impuesto al Vaor Agregado 163.370,53 105.751,10
Retenciones en la Fuente 11.635,34 6.697 44
Retenciones VA 100% 8.051,27 5.091,34
Retenciones VA 70% 371971 3.181,74
Retenciones IVA 30% 4.864 39 3.558,01
Total US  192.641,24 124,579,863
NOTA 15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
Se refiere a:
Descripcién 2014 2013
Prastamos Accionistas 368,41 110.076.48 (1)
Dassuentos asociacion Empleados RT67,97 52.Y97 a5
Dividendos por Pagar 501,21 212827
Otras Cuentas por Pagar PP 15.970,52 15.060,03
Total US § 45.5448.11 1£0.062,67

(1) Los préstamos con accionistas no tiene plazo definido, con un 10% de interés anual




TEXTIL ECLUADOR S.A.

Notas a fos estados financieros {comniinnacion)

NOTA 16. OBLIGACIONES LABORALES

Detalle 2014 2013

Jubilacion Patronal 2.612.828,64Q (i) 2.220.223 19

Provisién Beneficios Contrato Colectivo 60.822.96 {ii) 76.8438,00
2.682.651.,56 2.287.071,19

Provisién Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de erern de 1983, ta Corte
Suprema de Justicia dispuse que Ios frahajadores tignen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Gddigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segin la Ley del
Segure Sccial Obligatoric. De conformidad con ko que menciona el Codigo del Trabaje y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registre Oficial N° 359 del 2 de julio de
20071 en las que s2 establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que par veinte y cinco (25) afios o mas hubisren prestada servicios, coentinuada o
interrumpidamente, tendran derecha a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinle anos (20}, ¥ menos de
veinte y cinco (25) anog de trabajo continuada o interrumpidamente, tandran dareche a la parle
proporcional de dicha jubilacion.

El movimiento gl 31 de diciembre de esta provision fue:

(1] Provisidn Jubilacion Patranal

147.446 81 147 446,81
78.106,21 -
(114.362,30) -
Total US$ 11119072 147 446 81
222022310 2.152.761,00
530.545 67 365.612.49
{137.941 26} (298.150,30)
Total US$ 2.612.828,60 2.220.223,19
Total US$  2.724.019,32 2.367.670,00

2222222222222 SRR RIS ANY
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TEXTIL ECUADOR 5.4,

Notas a los estados financieros (coifinnacicn)

El movimiento por este eoncepto en los afios terminados al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013

ha sido el sipuiente:

Provislon lubflacion Patronal 2014
L Patrimonic
o Obligigacicn por Perdidas  Estadode
Descripcion Tﬁﬁ?&g Efectiva Cianan‘cias Roeultados
Actuariales
Saldo In:cial 2,357 670,00
Costt e Sendcios 217.952.00 217.952,00
Costo porlntereses 154.591,00 154,591,000
Chins 2232
Bzneficios FPagados {108,494 00 (108.494 00} -
Efecto de redicriones y Liquidaciones Antici £358.549,00) {39.549,00)
Pardidaa y Ganencias Reconodidas cn QR 131.826,00 (131.82€,00) -
Tatal L85 272401932 10849300 -131625,00 252.99500
Provision Jubilacion Patranal 013
Obligigacian por p::r]:: dnansio Estado da
Pesoripcion :‘;:::;:)f Efestive Ganancias Resultados
Actuarkelza
Salda Inigial 215276100 -
Costo da Senicies 123.086.C0 123.086.00
Cosils por intaragas 165436 O 18545600
Beneficios Pagadas {138.366,C0; ({136.28€,00)
Efacic de reduccionas yLiquidaciones Anlici (BE.845 .00} {86.643,00)
Perdidas y Ganancias Reconacidas en CRI 146,347 .00 {149.347 003
Total USS 2367.670,00 (136.2367,00) (140.348,00) 201.93%,00

Estos velores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compafiias. Se ha registrado la totaldad
de |as provisiones para ei 100% de trabajadares que se encontraban laborando hasta €l 31 de

dicismbre de 2014 v 2013,

La Compafiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
pravisiones para empleados bajo relacion de dependzncia, en base a un estudio actuarial
efectuado por una empresa independienta, siendo deducible del impuesto a la renta los valares
corespondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio,

tit) Provision Beneficios Contrato Colectivo

Corresponde a una bonificacion de acuardo a contrato colectivo gue determina gue por reliro

voluntario del trabajador sg le bonificara con $ 24.00 por cada 2/ de servicio, segOn Jo indica

el contrato colectivo.
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FEXTIL FCEATGR S.A.

Norax a fos estados flnancieros {continnaclonj

Provision Beneficios Gontrato Colectivo

Descripcidn 2014 2013
Saldo Inicial 76 848,00 756.848,00
fncrementos 28748372 000
Pagos /Bajas (38 773,76) -
Total U35 8932296 TE.848,00
——————eeeET

NOTA 17. CAPFITAL SOCIAL

E! capital suscrito y pagade de (a Compafriia al 31 de diciembre de 2014 y 2613 comprende &

500.000 acciones orginasias de US 1.

NOTA 18. RESERVAS

Se refiere a:

Reserva Legal (1)

Descripecion 2014 2013
Salda Inicial 114.776,88 21.867,90
Incrementos 12 240 85 22,808,595
Decremeantos - e
TOTAL Us s 127.017,87 114,776,838
Resena Facuitativa

Descripcidn 2014 2013
Saldo Inicial E4.169,20 B4169,2
Incrementos
Decremantos
TOTAL us $ B4.169,20 84.168,20
TOTAL RESERVAS uss 118707 128.946,08

(1) De acuerdo can la legislacidn vigents, la Compafiia debe apropiar por lo manes 21 10%
de la utilidad neta del afic, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La resarva legal no esta disponible para distribucian
de dividendos, pero pusde ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas

acumuladas.
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Nowas a los estados financierns (continnaciin)

NDTA 15. SUPERAVIT POR REVALUACION

En el periodo 2014 y 2013 la cuenta de superdvit por revaluacien de activos, corresponde a la
diferancia entre el valcr razonable de las terrenos magquinarias y el costo historico, mismo que
asciende a US5 848 987.00

NOTA 20. RESERVA DE CAPITAL

En el ano 2000, los saldos de ias cusntas reservas por revalorizacion del patrimonio v
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién, han sido fransferidos a estz
cuenta y puede ser utilizada para compensar con pérdidas del gjercicic o acumuladas
capitalizar por ei valor de USD 646.585 .99

NOTA 21. RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF
Las ajusles de la adopcion por primera vez de las *NIIF”, se registraron en ef Patrimonio en la

subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenigntes de la adopeidon por primera ver
deias NI[F", mismo que asciende USY (1.242.619,84).

NOTA 22, INGRES0OS

Las ventas de la Compafila se criginan €n la produccion y comercializacién de telas, al 31 de
diciembre de 2014 y 213, las mismas gue se detallan a canfinuacian:

Cescripcidn 2014 2013
Ventas de Exportacion uss 537.576,58 45 365,12
Galpén 6.080.723.89 5 747 860,50
Almzcen Centio 392,740,867 385.181.63
Almacen Nordeg 352 V65 38 410 000 .81
Almacen Sur 253,479,351 223 136,03
Almacen Amaguana 126.078,65 171.629 32
Almacen Repiklica 231.758,27 264 184 14
MAmacen San Rafae! 107 864 52 84.957 50
Almacen Guayaquil 29.200,71 86.773,08
Almacen CQuito Tenis ;.00 74.909,65
Almacen Tumbaco 116.238,21 118.019,08
Almacen Cusnca 515403 7H.400,7 4
Descuentos Pronto Pago {182,232 01 (210.631 53)
Diferencia de Precics y Meiraje {182,79) (2.427 48)
Venla de Sendcios 1.028.117,23 1.018.550,55
Planta 2,00 223440
Tota!l Ingrescs uss 9.020.222,85 8.950.251,89
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Netas a fos extados financieros (confinnacion)

NOTA 23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a;

Descripeidn 2014 2013
Sueldos v Beneficics 720.330,64 768.882 80
Depreciacion Y Amortizacicn 26.218,32 28.240,22
General Administracion 311.675,87 275.486,79
Totzl Gastos de Administracidn uss 1.058.224,83 1.074.609,91
NOTA 24, GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

Dezripcion 2014 2013

Suslkios y Benelicios 375.101,186 441, 853,74
Depreciacion Y Amartizasion 12 620,57 17.026,38
General Ventas 425013, 486.011,07
Publicidad £50.401,05 179 730,29
Total Gastos de Ventas USS  BE3.136,69 " 1.054.621,48

NOTA 25. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, la Compaifiia
presenta su declaracién del impuesto por el perledo de doce meses que termina ef 31 de
diciembre de cada afic.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 12 Compafiia calculd y registrd [a provision para impugsto 2
la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que na reinvertiria las utilidades.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesio 3 la renta causado sea menor
gue el monta del anticipo minime, este Gitime se convertira en impuesto a la renta definitivo,
menos que €] cantribuyents solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion. lo cual podria
se7 aplicable, de acuerdo con 1a norma que rige 1a develucion de este anticipo,

La determinacion del impuesto a la renta s lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el arficulo
46 del Reglamento para la aplicacion de 2 Ley Orgénica de Régimen Tributario Intarno.

El impuesto sobre la renta se determina de ia siguiente mansra:
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TEXTIL ECUADOR 5.4.

Nirtas 6 lax estados financieros (continuacion)

Leterminacidn del Impuesto a la Renta: 2014 2013
Utilidad Contable 226.925,33 224.681,98
Menos Partidas Deducibles:

15% Participacion Trabajadores (34.03E.80) 33.702,30
Gastos No Deducibles Locales 36.342,87 11447340
Amortizacion de Perdidas (57.307.55) 76.363 27
Gastos No Deducibles NIIF - -
Ease Gravada de Impuesto a l1a Renta 171.922,05 229089 81
Impuestc a la renta causado, 22%{2012-2014 (a) 37.822,85 5039978
Anticipo de impuesto a la Renta 70.476,63 (a) 70.085,56

{a) A partir del ejercicia fiscal 2010 entré en vigor la norma que exigs &l pago de un
*anticipo minimo de impuesto a la renta®, la reterida norma astablecid que en caso de
que ¢l impueste a l2 renta causado sea menor que & manto del anticipt minimo, este
tltimo se convertira €n impuesto a la renta definitivo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del saldo de! impuesto a ia renta por
pagar o la determinacion del saldo a favor, fue a siguiente:

Deacripcién - 2014 2013
Provsion para Impuasio a la renta corients 70.476 63 T0.08558
(-) Anticipos de Impuesto a |a Renta - -

{-) Retenciones en la fuente del afa (E7 658564} (81.070,19)
{-] Retencionee &n la fuente dgl afios anleriores (85.141.38) (25.541,12)
(-} Credite Tributaro Impussto 3 12 Salida de Disas (57.171,81) {48.515.63)

Saldo a Favor {159.522,20) (85.141,38)

NOTA 26. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesta sobre la renta y del! impuesto sobre Jas ventas de los afios
2012, 2011, 2010 v 2009 estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo
que existe una posible contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran
haeer diferentes a como la Compafila ha aplicade las leyes impasitivas. La adrninistracion
considera que ha interpretado y aplicady correctamente fas regulaciones sobre impuestos
durante esos afias.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a i3 Segqurg Social y entidades relacionadzs estan sujetos a revision por
parte de esas entidades estatales.
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Noras o los esrados financieros {continuarcion)

NOTA 27. OTROS ASPECTO3 RELEVANTES
Cadigo Orgénico de la Produccion

Con fecha diciembre 28 de 2010 s& promulgs en el Buplerento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Producrion, Comercio e Inversianas, €l mismo que incluye entre otros
aspectos tributaries los siguisntes:

» La reduccidn pragresiva en tres puntos parcentuales en ia tarifa de impuesto a 1a
renta para sociedades, asi tenemas: 24% para el afo 2011, 23% para el afo 2012
y 22% a partir del afic 2013.

s« Exonsracién del impuasto a la renta durante 5 aflos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estada

e Deduccién del 100% adigional para = célculo del impuesto a la renta de cicrtos
gastos incurridos por “Medianas Emprasas”,

» Exoneracion de retencian en lz fuente de impuestc ala renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

s | & reduccitn progresiva del porcentaje de retencion an |a fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior copforme la tarifa de impuesto a la renta para
socizdades,

» Exoneracion del pago del anficipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para 1as nuevas sociedades.

= Exeoneracian del impuesto a Ia salida de divisas en Ios pages de capital e intereses
por créditos otorgados por institucionas financieras destinados al financiamienta
de inversiones previstas en este Codigo.

NOTA 28. ASPECTOS SOBRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Con fecha 9 de sepliembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emifie la resolucion
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resolucién se expide el Reglamanto del desting qué se Jdars a los saldos de las
cuentac reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacior. o superavit por
revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de [as Normas Infernacionzles de informacion Fiianciera "NHF" y la Narma Internacional de
Informacidn Financiera para Paquerias ¥ Medianas Entidades (NIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafilas Holding y controladaras; y designacion e informs de
peritos.

Siendo el tratzmiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de lac cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacién o superavit por revaluacldn de inversiones.~

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuadion o Superavit por Reva'uacion de Inversiones, generados hasta el aio anterior a
perfodo de transicion de aplicacien de fas Normas internacionales de Informacién Financiera
"NIFT v la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefss y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transfzridos al patrimonic a la cugnita Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidn o Superdvit por Revaluacidn de Inversiones; saldos gue s6lo podrén ser
capitalizados en la parte que exceda al vaior d2 las perdidas acumuladas y las del dltimo
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efercicio economico concluido, si las hubieren; utilizada en absorber pérdidas; o devusltc en el
¢as0 de liquidacisn de la compania.

Atticulo segundo.- salda de la subcuenta resultados scumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF .-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales de
Infarmacién Financiers *NIIF" completas v de 1a Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, ¥y que s¢
registraron en e! patrimonio en |a cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumutados provenientes de |la adopeion por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
acreedor, s0lo podra ser capitalizados en la parte gque exceds al valor de las perdidas
acumuladas y fas del Ultimo ejercicio scondmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la companiia. De registrar un saldc
deudor en la subcuenta *“Resultadns Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF", este podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y tos del dltimo ejercicio
econdmice concluido, silos hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NUF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
completas v la Norma Internacional de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades (NIIF para las FYMES), debaran ser conocidos y 2prabados por la junta general de
accionistas o sccios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidas de acuerde
con {as normativas antes refesidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion™ -

Los saldos acreedores de los superavit que proviensn de la adopcion por primera vez de 1ag
NIIF, asi coma los de la meadicidn posterior, no padran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utliidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las compaiias constituidas come Holding al amparo d2 lo dispuesto en gl articulo 429 de I3
Ley de Compaiias y las compafiias controladoras conforme a la nonmativa contemplada en la
Norma nternacional de Caontabilidad 27 y Seccidn 9 de la Narma Intzrnacional de Informacion
Financiera para Feguerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estades Financizros
Consolidados y Separades”, para finss de contrel v distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas ¢ socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individualas por cada eompafia  Igualmente, las compafilas Holding o Controlzdoras
reconoceran coma ingreses, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que sg
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o,
par el apoderado en caso de entes extranjeros que gjerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el vzlor razonable de los aclivos gue de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NUF” completas v de |la Norma Internacianal de
Informacion Financiera para Peguefias y Medianze Entidades (NIIF para las PYMES). en los
casos que se requiera de 12 valuagion de un profesional en el ramo, la junta general de g0cios o
accionistas designara el perito g los peitos independientes que deban realizar el avzlae de 105
mismas. La designacion, calificacion y registra de tales peritos; v, los requisifos minimas que
deban contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedida por la Superintendencia de Compsfiias.
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Articulo séptimo.- informes de paritos.-

Los informes de los peritos seran conacidos por la junta general de socias ¢ accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avalio. Los auditores externos. en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacién de las
Mormas Internaclonales de informacién Financiera "NHF” compietas y la Nomma Internacicnal
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), se
efectiien.

Articulo octavo.-

Gon la finalidad de no dejar abierta la posibildad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de [nformacién Financiera °“NIIF*, ya que su aplicacién es de estricto
cumnplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 412 de 4 de abril del presente afo.

Articulo noveno.-

Derdguense todas las resoluciones que se conirapongan a esta resolucion.

NOTA 29, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Hasia la fecha de la emision de esteos estados financieros (Febrero 20 de 2014) no se han

presentada eventos que se conozca, €N la opinion de la Administracion de la Compania,

puedan afectar & marcha de la compariia ¢ puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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Esteban Albomoz Gabriela Alomia
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA GENERAL
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