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A los seiiores accionistas de ia Compaiiia:
Textil Ecuador S.A

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Textil Ecuador S.A. ai 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados de! resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables

importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de {os
estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error: seleccionando y aplicando politicas contables

apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemnacionales de auditoria. Estas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan tibres de
representacion erronea de importancia relativa. Una auditoria implica desempefiar procedimientos
para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen det juicio det auditor, incluyendo ia evaluacién de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o

efror.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ei control interno relevante a la
preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los

Audit » Tax « Advisory
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pracedimientos de auditoria que sean apropiados en \as circunstancias, pero no con el fin de expresar

una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar 1a presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base

razonable para expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieras presentan razonablemente respecto de todo lo importante,
la situacién financiera de Textil Ecuador S.A al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,

de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012 de Textil Ecuador S.A.,
fueron auditados por otros auditores los cuales con fecha 18 de marzo del 2013, expresaron una
opinion con saivedad, debido que al 31 de diciembre del 2012, no se registrd USD$ 300.859 de

provision para desahucio.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerida por el Servicio de Rentas
Internas, al 31 de diciembre dei 2013 por parte de Textil Ecuador S.A., se emitira por separada.

Abril, 25 del 2014

Quito, Ecuador

CPAN&'22.120

Lang ] ]«.oen”i‘on Dlwa 8“-'0-5-0& Oja. (/Tda.
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TEXTIL ECUADOR S.A

Estados de situacion financiera

Par el afio terminado al 31 de diciembre del 2013,
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2012
{Expresados en ddlares de los E.ULAL)

Activos Notas 2013 2012
Corriente
Efectiva en caja y bancos 9 35.483 210.175
Cuentas por cobrar comerdiales y otras cuentas por cobirar 10 1.036.873 830.688
Inventarios 11 2.258.283 2.194.526
Adlivos por impuestos corrientes 12 98.067 42.540
Gastas anticipados 13.369 14321
Total %ctivo corriente 3.442.075 3.292.250
No corriente
Propiedad, pianta y equipo 13 1.546.178 1.604.204
Ctros activos 12.120 808
Total activo_no corriente 1.558.298 1.605.012
Total activos 5.000.373 4.897.262
Pasivos y patrimonio
Corriente
Proveedores 14 1.199.548 753.315
Préstamos con instituciones financieras y otros 15 214.21 584.902
Obligaciones par beneficios definidos 16 410.201 208.582
Pasivos par impuestos commientes 22 (b} 124.581 184.458
QOtras cuentas por pagar 17 180.061 145.365
Total pasivo corriente 2.128.602 1.876.622
No corriente
Préstamos bancarios que devengan intereses largo plazo 15 N 152.992
Obligaciones por beneficios definidos 18 2.297.074 2.254722
Total pasivo no corriente 2.297.071 2.407.714
Patrimonio 19
Capital social 500.000 500.000
Reservas 845,932 823.023
Otro resultado integral {149.347)
Superavit Revaluacién de Activos Fijos 949.987 949.987
Resultados acumulados (1.571.872) (1.660.084)
Total patrimonio 574.700 612.926
Total pasivos y patrimonio 5.000.373 4.897.262
p ]
JUAL QLA O’éj % !
wetg A
1 v ’ 7
Ing. Femando CBA. Galéel Alomia
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro. 015087

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros
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Estados del Resultado Integral

Peor los gjercicios comprendidos entre e} 1 de enero y el 31 de diciembre del 2013,

con cifras comparativas de las ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012
{Expresados en dblares de los E.U.A)

Notas 2013 2012
Ingresos ordinarios 20 8.959.254 8.675.219
Costo de ventas y prestacion de servicios 21 6.275.409 6.259.367
Margen bruto 2.683.845 2.415.852
Gastos de administracion 1.074.610 : 1.000.402
Gastos de ventas 1.054.621 937.064
Gastos financieros 212.223 . 166.745
Total Gastos Operacionales 2.341.454 2.104.211
Ofros gastos 151.408 458.322
Utilidad antes de impuesto a la renta 180.983 {146.681)
impuesto a |a renta 22 70.086 88.355
Resultado neto 120.897 (235.036)
OTRO RESULTADQ INTEGRAL
Que no se reclasificara a resultados
Perdida actuarial no realizada . 149.347
Total Otro Resuitado Integral 149.347
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO {28.450) {235.036)
——————
ot ol ¥ »
. g/ /
JOUA W/ G L.
| 2 v CBA. Gabriel Alomié
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro; 015087

Las notas adjuntas de la No. 1 a [a 26 forman parte integral de los estados financieros
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Estados de cambios en el patrimonio )

Por &l e|ercicio comprendidc ontre ol 1 de enera y e 31 da diciembre del 2013,

con cilras comparativas con ei eeroclo comprendido entre el 1 de enero y s} 31 de dicismbre del 2012

{Exprasedos on delares de los E.UA.)

Otro Resuitado Intagra) Resutiadax acumulados
Rezultados
Caphtal Roclsd RassrvadaCapital  Reawrva logal  Resarva faguitativa B""""’::"’ (Pérdidan) actiariains savmulados por Fesnniadon Resultade nako Total
Nota revaiuacién o realizadas anlicacion de Acumulagos
NAF por Yera vaz

Jalda a3y dedihimbre 4ol 3071 ig TN CTTX TS X 152 LT T 398,558 - [ETXE) 378, T
Traufersnci @ resiydos souruiadon 1376.616) 75518 -
Reavaluacidn de proplededes 141.002 141,082
Remtada del Efercbio 2012 (235.033) (285,032}
TG = o L Ca— L A — : zin T — e
Trasferancia a reeuliadon aoumutedon (235.033) 235.033 -
Comecian de smor 8.77% 0713
Apropackin rsenv iege! 22.908 {22.006) -
Reaukado neln . 120.807 120,897
Otre resuktet mwarel {148,347} [149.347)
Fardos ded [ 30D.000 544986 114,778 34188 940988 130,347} MY XETS] JCELXSEN s7.88 A74.700

Ing. Famando Hanéz
GERENTE GEMERAL

Lax natas adjuntas e In Ko, 1 a In 28 forman parts Integral da los eatados finanoclercs



TEXTIL ECUADOR S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas al 31 de diciembre dei 2012

{Expresados en ddiares de los E.U.A))

13 2012

Flujo originado por actividades de operacion

Recibido de clientes 9.180.405 9.464.736

Efectivo utilizado en proveedores y otros {8.729.1861) {8.629.331}
Total efectivo neto provisto por aclividades de Operacion 451.244 835.405
Flujo Sriginado por actividades de inversion

Adquisicion de propiedad, planta y equipo (87.171) {65.759)

Mejoras en propiedades arendadas {15.082)
Total efective neto utilizado en actividades de inversion {102.253) {65.759)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Disminucién de obligaciones bancarias y de terceros (523.683) (679.849)

Pago dividendos por utilidades (3.699)
Efectiva neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (523.683) {683.548)
Variacion neta de caja y bancos (174.692) 86.098
Saldo inicial de caja y bancos 210.175 124.077
Saldo final de caja y bancos > 35.483 210.175

GORDRIBDRERORBDEBLLLOIIDRIBNRIIIBIBIBBLLLBALLLLLALND
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GERENTE GEN RAL

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 26 forman parte integrat de los estados financieros

il D

CBA, Ghobriel Alomia /
CONTADOR GENERAL
Registro; 015087
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a ios estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacién de la Compaiia

Textil Ecuador S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 02 de octubre de 1940 el plazo de duracion
de la compaiiia es de cien afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto principal de la compafiia es la industria textil, comercializacion venta y
distribucion de sus productos.

3. Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias segin
Resolucion No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF
dispuesto en la resolucion antes mencionada, la Compaiiia adopté las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del afio 2012 fecha de sus
primeros estados financieros bajo dicha normativa. Las normas aplicables son las
vigentes y traducidas al espafiol de las IFRS o International Financial Reporting
Standard (en inglés), creadas por la International Accounting Standards Board.

4. Cambios en politicas contables

A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
pericdo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacion sobre estas
normas que afectaron a los estados financieros de la Compaiia se presenta a

continuacion:
- NIIF 13 *Medicién a Valor Razonable”

Aclara la definicién de valor razonable y ofrece orientacion relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a las
partidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio
y se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no financieras para
las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a valor razonable o
revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en ciertas

circunstancias.

La NIIF 13 se aplica prospectivamente para periodos anuales que inician elo
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacion no necesitan
ser aplicados a la informacion comparativa en el primer afio de aplicacién. No
obstante, la Compafiia ha incluido como informacién comparativa las revelaciones
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de la NIIF13 que anteriormente requeria la NIIF 7 “Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar”

- Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a Ia NIC 19 incluyen diversos cambios sobre la contabilizacion
de beneficios a empleados, los més significativos relacionados con los planes de
beneficios definidos, dichas medificaciones son:

a) Elimina el ‘método de corredor’, requiriendo que las entidades reconozcan las
remediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en el periodo
que se originan en otro utilidad integral.

b) Cambios a la medicién y presentacion de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. El monto neto en resultados es afectado por la exclusion
de los componentes del rendimiento esperado de los activos del plany el
costo por interés, que son reemplazados por el gasto/ingreso neto por
intereses sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos.

¢) Mejora los requerimientos de revelacion, incluyendo informacion acerca de las
caracteristicas de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los que
las entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniciales ya que no se
utilizé anteriormente el método del corredor (véase nota 18).

Declaracién de conformidad y presentacién

Los estados financieros de la Compatiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NiIF vigentes y traducidas at
espafiol de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés),
creadas por la International Accounting Standards Board, conforme lo requiere la
Superintendencia de Compaiiias.

Politicas Contables

A continuacién se describen ias principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas paliticas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico con excepcion de:

- El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.
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b) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas en dolares
de los Estados Unidos de Ameérica.

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) requiere que ia Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A continuacion se describen los juicios significativos de la Administracion en la
aplicacion de las politicas contables de ia Compaiiia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

- Vida dtil de la propiedad, planta y equipo

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida Util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algan cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a maquinaria y equipo.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto

recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo, se someten a
pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias
indique que el valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compafiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que

deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;
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b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafno fisico del activo;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la

forma en que el activo se usa o se espera usar; y
e) Evidencia, que indica que el rendimiento economico del activo es o sera peor

que lo esperado.

- Suposiciones e hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion de la OBD se basa en un ndmero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuentoy
la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual
por beneficios definidos (el andlisis se proporciona en la nota 18).

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten dei supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
Textil Ecuador S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
sequir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

s

e) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o todos los riesgos sustanciales
y beneficios han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se
extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros al costa amortizado (cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) y pasivos financieros al costo
amortizado. La clasificacion depende dei propésito para el cual se adquirieron los

activos y pasivos financieros.
Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los actives financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.
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Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Son activos medidos a su valor razonable al cierre del periodo que se informa
y que constituyen principalmente inversiones en fondos de inversion.

Estos activos son medidos inicialmente a su valor razonable. Los costos
directamente atribuibles a la adquisicién de estos activos financieros se
reconocen en resultados.

Luego de su reconocimiento inicial, estos activos financieros son medidos al
valor razonable de los instrumentos financieros al cierre del periodo del que
se informa. Los cambios en el valor de las inversiones a valor razonable se

registran con cargo a resultados.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y
cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas de la Compafiia. La provision se ha calculado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando
partidas individuales con evidencia objetiva de deterioro, segiin sea su caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las
mismas no tienen asociadas condiciones de financiamiento que generen un
interés implicito.

Pasivos financieros al costo amortizado

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones financieras,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo y cualquier diferencia entre el efectivo
recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del
contrato, con cargo a gastos financieros. La tasa efectiva, es la tasa que igual
exactamente los pagos futuros de caja con el valor neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a obligaciones
utilizadas en e! financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos
financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un activo apto.
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Los pasivos con acreedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por
los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se
descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado de resultados.

f} Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor entre el costo y su valor neto realizable. El
costo incluye todos los costos derivados de la adquisicién, asi como todos los
costos en los que se ha incurrido para dartes su condicién y ubicacién actuales.

El costo de los inventarios es determinado utilizando el método det costo
promedio.

Los productos terminados se determinan en funcién de érdenes de trabajo
valoradas por medio de la absorcion de los costos de materia prima, mano de
obra y otros, y no exceden el valor del mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

La provisién para inventarios de lento movimiento es realizada como resultado de
un estudio realizado por la administracion.

g) Propiedad, planta y equipos

Son reconocides como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan
en la produccién o para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a
un periodo.

Propiedad

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo revaluado menos la depreciacion acumulada y
menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los edificios son de
propiedad de la Compaiiia y se deprecian durante las vidas utiles esperadas.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deterioro.

Planta y equipo

La planta y equipo se encuentra valorizada al costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo. El costo de
adquisicién de la propiedad, planta y equipo comprende el precio de
adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja de! precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperabies, asi como cualquier costo directamente atribuible a ia ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la administracion.

i) Medicién posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipos posterior al reconocimiento
inicial se contabilizaran utilizando e! modelo del costo, este modslo es un
método contable en el cual la propiedad, planta y equipos se registran al
costo menos la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor, excepto por en los bienes inmuebles y
la planta en cuyo caso su medicion posterior es por el modelo de la
revaluacion para lo cual se revaluaran periédicamente por lo menos cada
tres afios, con cargo a la cuenta patrimonial de Superavit por Revaluacion.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad,
planta y equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las
mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan
como parte de la propiedad, planta y equipos; y, se depreciaran durante la
vida dtil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se
realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad,
planta o equipo se calculard como la diferencia entre el precio de venta y el
valor libros de! activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

h) Depreciacion de propiedad, plantay equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costa de los

activos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resuitado de
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cada periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida Gtil estimada de los
diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas dtiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de propiedad, planta y equipo:

Tipo de Activo Tasa
Edificios e instalaciones 5%
Muebles enseres y Equipos Industriales 10%
. Magquinaria y equipo 10% y 15%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

i) Impuesto alarenta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre |a base de la renta liquida
imponible determinada segtin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de

reporte.
j) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econémicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo ios riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion

actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para refiejar el mejor estimado actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que atin no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

k) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, ia Compaiiia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utifidades del ejercicio; se reconoce al gasto
en el periodo en el cual se genera.

Vacaciones de personal

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afos en la Compaiifa, tendran
derecho a gozar adicionaimente de un dia de vacaciones por cada uno de los
afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Planes de Beneficios Definidos

Beneficios Post — empleo — Jubilacién Patronal

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el importe de Ia pension que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se
entrega a los trabajadores que hayan faborado por veinte o veinticinco anos o mas
afios dentro de la Compaiiia de manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del

plan.

La administracién de la Compaiiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan
en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de
crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
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determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa para los bonos de
gobierno emitidos en mayo del 2010 con vencimiento a 12 afios, publicado por el
Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a {os términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

£l efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resuliado integral, el
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de ia decisién de
la Compafia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la
Compaiiia paga cuando da por terminada unilateraimente la relacion laboral con

un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un
gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro, que constituyen los beneficios por contrato colectivo.

I) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como
un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son
declarados para su pago cuando se decide su distribucién mediante Junta

General de accionistas.

m)Ingresos

Los ingresos se calculan ai valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes v servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconoce cuando la Compaiiia transfiere, los ingresos los riesgos y
beneficios, de tipo significativo.

n) Costo de ventas

Los costos de venta representan el costo de produccion de los inventarios al
momento de su venta.

10
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o) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resuttados en funcion del criterio del devengo, es decir, en
la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaifiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de ta Compafiia, asi como otras actividades que no puedan

ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamarnio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecion de la Compaiiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a

largo plazo.
r) Estado del resultado integrai

El estado del resultado integral del perfodo fue preparado presentande todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su

funcion.

11
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7. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun no son
de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compaiiia. Textil
Ecuador S. A. no adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacién, dado gue su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado
el 31 de diciembre de 2013:

NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicion de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion a clasificacion y medicién
de pasivos financieros se refiere a la contabilizacién de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financieros
al valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el
riesgo crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el
monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a
valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros
requerimientos de fa NiIF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en hoviembre
de 2013 el IASB afadio a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su modificacion a la NilF 9 de noviembre de 2013, el IASB removiod a
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NiIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicaria
de forma integral, a excepcion de lo mencionado sobre la presentacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor
razonable con cambios en resultados. La administracion de fa Compafiia no
espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados

financieros.

. Entidades de inversion — Modificaciones a la NIIF 10, en octubre de 2012
el IASB emiti6 la enmienda Entidades de inversién - Modificaciones a la NIF
10, la cual requiere que las inversoras que sean “entidades de inversiéon” con
participaciones en otras entidades, midan tales participaciones por su valor
razonable con cambios en resultados. Su aplicacion obligatoria es para los
periodos iniciados el 1 de enero de 2014 y se admite su aplicacion anticipada.

Con relacion a esta norma la administracion de la Compaiia se encuentra

evaluando ios posibles impactos que estos nuevos requerimientos puedan
tener sobre las cifras de sus estados financieros.

12
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- Compensacién de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogé el parrafo GA38 y anadio los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de foma
retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informacién requerida en la enmienda “Informacion a revelar -
Compensacién de activos financieros y pasivos financieros - Madificaciones a

¢ la NIIF 7”, emitida en diciembre de 2011. La administracion de la Compariia
no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados

financieros.

. Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modifico los
requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios de servicio,
se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacion a esta norma la administracién de la Compafiia se
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros.

8. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor economico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente

en uso por parte de la Administracion.

a) Riesgo de mercado

Comercialmente, la Compaiiia tiene como riesgo la creacion de productos
sustitutos de menor calidad, sin embargo, los mismos son mitigados con la
fidelizacién del mercado a través de la innovacion de productos. Adicicnalmente,
existe la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tasa de cambio, precios de materia prima, etc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la

13
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valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de éstos a dichas
variables.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Companiia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente, de las cuentas por cobrar

a clientes.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo, individualmente, en lo que se
refiere a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y

entrega.

Se establece una provisién para deterioro del valor que representa su estimacioén
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar.
La estimacion para pérdida se determina sobre la base de infoOrmacion histérica.

c) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compaiiia para administrar liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion

Otro de los riesgos existentes es el calce de plazos entre activos y pasivos, para
lo cual se ha mejorado sustanciaimente a través del pago de obligaciones dentro
de los plazos estipulados. El siguiente cuadro muestra el perfit de vencimientos

de capital de las obligaciones de la Compahia vigentes al 31 de diciembre del

2013.

2013

Ao de vencimiento Total

Tipo de endeudamiento 2014 {US$)
PRODUBANCO 31/12/2013 8.000
BANCO GENERAL RUMINAHUI 31/05/2014 76.525
BANCO INTERNACIONAL 21/06/2014 55.054
DINERS CLUB DEL ECUADOR 16/04/2014 36.091

175.670
14
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d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de ios siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucién de los procesos productivos de la compaiiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el
producto terminado.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos que monitorean las transacciones diarias de la

Compaitia.

Ademas ha disefiado planes de capacitacién y desarrollo profesional asi como la
aplicacién en todas las dreas, de normas éticas y de negocios.

9. Efectivo en caja y bancos

La composicidn del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2013y 2012
es como sigue:

Detalle 013 2012
Caja 7.445 12.765
Bancos 8.682 171.314
Fideicomiso (1} 19.356 26.096
35.483 210175

(1) El Fideicomiso Flujo Diners- Textil Ecuador S.A. fue constituido mediante
escritura publica otorgada el 26 de abril del 2012, administrado por Fideval
S.A., Administradora de Fondos y Fideicomisos, el objeto del fideicomiso es
recibir la administracion de los recursos provenientes de los cobros de la tarjeta
Diners Club y que los mismos sirvan como fuente de pago de las obligaciones

a favor de Diners.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo en caja y bancos no posee
restricciones para su uso. '
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10. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas Por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue:

Detalle 2013 2012
Ciientes locales 972.950 774228
Otras cuentas por cobrar 78.889 56.460
Provision por deterioro (1) {14.966)
¢ Total 1.036.873 830.688

(1) El movimiento de la provisién por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 16.335
Provisidon cargada al gasto (14.966) (16.335)
Saldo al final del afio (14.966) -

11. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el detalie de inventarios es como sigue:

Detalle 2013 : 2012
Materias primas 199.09 177.957
Producto en proceso 537.577 480.713
Producto terminado 1.190.455 1.258.939
Producto quimico 148.884 96.169
Combustible y lubricante 8.1565 14.050
Repuestos 66.490 124.096
Importaciones en transito (1) 107.626 42.602
Saldo al final del afio 2.258.283 2.194.526

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde principalmente al algodon
importado y poliéster que posteriormente sera utilizado para la produccion.
12. Activos por impuestos corrientes

El saldo de activos por impuestos corrientes por cobrar al 31 de diciembre del 2013
y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 2012
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 98.067 42.540
Saldo al final del ano 98.067 42.540
16
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13. Propiedad, planta y equipo - Neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de! 2013 y
2012, es como sigue:

2013
Reclasificacion
Saldo al Adici Ajustes y a ofras ) Saldo al
L iciones bajas Ventas Depreciacién
mn:;odel cuentas final del aiio
No depreciables
Terrenos 644.264 644.264
Depreciables
Edificios 1.668.807 2.491 1.671.298
Instalaciones 96.873 96.873
Magquinaria y equipo 3.738.957 100.454 -8.871 33.561 3.864.301
Material de estampado 74.574 74.574
Equipo de dficina 136.858 136.858
Muebles y enseres 113,706 113.706
Equipo de computacion 32.770 1.861 34731
Vehiculos 197.533 7.228 -25.146 -459 179.156
Construccidn en curso 29.809 6.707 -36.051 465
4]
Total costo 6.734.151 118.841 -25.146 -8.671 -2.949 0 6.816.226
Menos
Depreciacion acumulada -5.120.949 8.392 8.671 -157.162 -5.270.048
Total 1.604.202 118.841 -16.754 0 -2.949 -157.162 1.546.178
17
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2012
Saldo al
Saldo al
Adiciones Revalorizaciones Depreclacion
Inicio del afio final del aiio

No depreclables
Terrenos 510.601 133.663 644.264
Depreciables
Edificios 1.636.876 31.931 1.668.807
Instataciones 96.873 96.873
Maquinaria y equipo 3.712.226 26.731 3.738.957
Material de estampado 74.574 74.574
Equipo de oficina 136.858 136.858
Muebies y enseres 111.547 2.159 113.706
Equipo de computacion 25.710 7.060 32.770
Vehiculos 197.533 0 197.633
Construccion en curso 29.809 29.809

0
Total costo 6.502.798 65.759 165.594 0 6.734.151
Menos
Depreciacién acumulada -4.869.151 -24.503 -236.295 -5.129.949
Total 1.633.647 65.759 141.091 -236.295 1.604.202

1 2222 RRR2RRRRRRRRRRRRRRRRRYRRRYYRE2RRYIRR2233)111)Y)

Al 31 de diciembre del 2013 la compaiiia tiene en garantia algunos inmuebles y
maquinaria por los préstamos mantenidos con instituciones financieras tal como

se detalla en la nota 15 adjunta.

14. Proveedores

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2013 y
2012, es como sigue:

Detalie 2013 2012
Proveedores 1.098.745 627.233
C x P Consignaciones 832 367
Anticipo de Clientes 99.971 125.715
Saldo al final del afio 1.199.548 753.315
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15. Préstamos con instituciones financieras y otros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de las obligaciones con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuacion:

2013
Tasade
Entidad Interés Vencimiento Corto Plazo Saldo
¢ instituciones financieras:

Banco de la Produccién (1) 11,33% 31-dic-13 8.000 8.000

Banco General Rumifiahui (2) 9,76% 31-may-14 76.525 76.525

Banco Internacional S.A. (3) 11,28% 15-jun-13 55.064 55.054

Diners Club del Ecuador (4} 9,76% 16-abr-14 36.091 36.091

Sobregiro Bancario 34.778 34.778

Intereses por pagar 3.763 3.763

Total obligaciones con instituciones financieras y otros 214.211 214.211

2012
Tasa de
Entidad Interés Vencimiente  Corto Plazo ‘Largo Plazo Saldo

instituciones financieras:
Banco Produbanco 10,12%  19-ene-13 149.059 149.059
Banco Internacional 10,52%  214un-14 132.083 52.873 184.966
Banco Bolivariano 10,21%  29-mar-13 37.500 - 37.500
Banco General Rumifiahui 9,76%  31-may-14 154.829 64.028 218.857
Diners Club del Ecuador 9,76% 16-abr-14 101.513 36.091 137.604
GMAC del Ecuador 3.192 3.192
Intereses por pagar 6.717 6.716
Total obligaciones con instituciones financieras y otros 578.186 152.992 737.894

(1) Obligaciones garantizadas por prenda industrial de maquinaria valorada en
aproximadamente US$195.000, y garantia personal de los socios.

(2) Obligaciones garantizadas por inmueble y maquinaria de propiedad de la
Compaiiia valorada por aproximadamente US$1.059.000. ’

(3) Obligaciones garantizadas por prenda industrial de maquinaria.

(4) Obligaciones garantizadas mediante la constitucion de un fideicomiso de
administracion de flujos (véase nota 9).

19
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16. Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de obligaciones por beneficios
definidos se detalla a continuacion:

Detalle 2013 2012
Sueldos y beneficios sociales 229.052 208.582
Participacion Trabajadores 33.702
Jubilacion Patronal (1) 147.447
Total 410.201 208.582

(1) Valor que corresponde a la porcion corriente de la provision jubilacién ver-
nota 19.

17. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de Otras cuentas por pagar se
detalla a continuacion:

Detalle 2013 2012
Prestamos accionistas (1) 110.077 110.077
Descuentos Asociacion Empleados 52.798 17.354
Dividendos por pagar 2.128 2.479
Oftras cuentas por pagar 15.068 15.455
Total 180.061 145.365

(1) El plazo de los préstamos con accionistas no tiene plazo definido, y le
genera el 10% de interés anual.

18. Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de obligaciones por beneficios
definidos se detalla a continuacion:

Detalle 013 012
Jubilacién Patronal 2.220.223 2.152.761
Provision Beneficios Contrato Colectivo (1) 76.848 -
Total 2.297.071 2.152.761

(1) Corresponde a una bonificacion de acuerdo a contrato colectivo que determina que
por retiro voluntario del trabajador se le bonificara con $§ 24.00 por cada afio de
servicio, segun lo indica el contrato colectivo.
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Provisién por Jubilacion Patronal

La Compaiiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Codigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacion a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afos o mas anos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios © mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compaiiia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costec de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y

considerando para dicho célculo tasa de descuento del 7%

El movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del

2013 y 2012 ha sido el siguiente:

S8333333333300000003383030330800333030003033 000000

2013
N PATRIMONIO -

Ob‘g’:fm" (Pérdidas) Estado de

Bonorcios Eicio_ganancias e

Definidos realizadas
Saldos al comienzo del afio 2.152.761
Costo de servicios 123.086 123.086
Costo por intereses 165.486 165.486
Beneficios pagados (136.366) (136.366)

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (86.643) (86.643)
Perdidas ganancias reconocidas en ORI 149.347 (1498.347) -
Saldo al final del afo 2.367.671 {136.366) (149.347) 201.929
2012

Obligacion PATRIMONIO -
‘ ] (Perdncl.as) Estado de
Benz;cios Efectivo ganancias (esultados
Definidos actual_'lales no integrales
» realizadas
Saldos al comienzo del afio 1.822.514
Costo de servicios 194.975 184.975
Costo por intereses 149.446 149.446
Beneficios pagados (83.726) (B3.726)
Perdidas ganancias reconocidas en ORI £69.552 69.552
Saldo al final del afo 2.152.761 {83.726) - 413.973
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19. Patrimonio de la Compaiiia

Capital Social .

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital se encuentra dividido en
quinientos mil (500.000) acciones ordinarias de un dolar (US$1,00} cada una.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas reservas por revalorizacion del
patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacién, han sido transferidos a esta cuenta y puede ser utilizada para
compensar con pérdidas del ejercicio o0 acumuladas capitalizar.

Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades efectuadas de acuerdo a
decisiones tomadas por los accionistas de a compafiia en las Juntas
respectivas. .

Superavit por Revaluacion
Corresponde a la contrapartida del ajuste del avalio practicado a los terrenos y

edificaciones, en concordancia con las disposiciones legales.

Resultados acumulados

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Socios, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no comresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco ios trabajadores tendran derecho a
una participacién sobre este. Este saldo podré ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las dei ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia a sus Socios.
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20. Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de ingresos ordinarios se detalla a

continuacion:
Detalle 2013 2012
Ventas de Exportacion 494,365 374.996
Galpén 5.747.860 5.633.745
Almacén Centro 395.182 392.468
o Almacén Norte 410.001 455.220
Almacén Sur 222.136 250.161
Almacén Amaguafia 171.629 239.278
Almacén Republica 268.184 292.875
Almacén San Rafael 84.958 54.096
Almacén Guayaquil 85.773 91.312
Almacén Quito Tenis 74910 137.114
Almacén Tumbaco 119.019 150.512
Almacén Cuenca 79.409 85.322
Descuentos Pronto Pago {210.532) (142.108)
Diferencia de Precios y Metraje (2.427) (35.416)
Venta de Servicios 1.016.551 695.646
Planta 2.234
Total 8.959.252 8.675.221

21. Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de gastos se detalla a continuacion:

2013 2012

Gastos administrativos

Sueldos y beneficios 769.884 701.857
Depreciacion y amortizacién 29.240 13.719
General Administracion 275.486 268.066
Total 1.074.610 983.642
Gasto de venta

Sueldos y beneficios 467.828 401.680
Depreciacion y amortizacion 113.162 14.210
General Ventas 343.904 423.804
Publicidad 129.730 97.370
Total 1.054.624 937.064

23
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22. Impuestos a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2012.

t‘llm

Il

Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2013 2012

Resultado neto 224,682 (158.404)

15% participacion a trabajadores 33.702

Utllid:ad después de participacion a 190.980

trabajadores .

Mas: Gastos no deducibles 114.473

(-} Amortizacion de pérdidas 76.363

Base imponible 229.089

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado 50.400

Anticipo calculado 70.085

Impuesto a 1a renta por pagar mayor entre el 70, 085

anticipo y el impuesto causado )

Retenciones del ejercicio fiscal corriente 81.070

Retenciones de ejercicios anteriores 25.541

Crédito tributario por impuesto a la Salida de 48.615 1

Divisas ' |
\

Saldo a favor del contribuyente 85.141

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 y
2012, es como sigue:

2013 2012
impuesto al Valor Agregado por pagar 105.761 160.917
Retenciones de IVA por pagar 11.832 17.808
Retenciones en la fuente por pagar 6.998 5.733
Total 124.581 184.458
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23.

24,

25.

26.

Transacciones con partes relacionada

Transacciones con personal clave de la Compania

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos que
ascienden a USD $ 520.751 y USD $ 431.373,78 respectivamente.

013 2012
Intereses sobre préstamos 11.682 11.682
Dividendos Accionistas 2.128 2.479
Total 13.810 14.161

Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2013
al 2014.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de nuestro informe 25
de abril de 2014, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia de
la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros:

Los estados financieros de la Compaiiia Textil Ecuador S.A., por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados para su publicacion por la
Administracion el 24 de abril de 2014, y seran autorizados de manera definitiva por
la Junta General de Accionistas de acuerdo a lo establecido porla
Superintendencia de Compaiiias.
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