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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

4 de marzo del 2011

A los Sefiores Accionistas de
TEXTIL ECUADOR S.A.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TEXTIL ECUADOR S.A., los
cuales comprenden los balances generales, los correspondientes estados de Resultados,
de Evolucién del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, las politicas de contabilidad significativas y las notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los Estados Financieros

2. La administraciéon es responsable de la preparacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de - contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Excepto por lo que se menciona en el parrafo cuatro,
efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si
los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de importancia

relativa.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

4. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compafiia no cuenta con el estudio actuarial que

sustente la provision por jubilacion patronal y desahucio mantenida a esas fechas,
cuyas cuantias ascienden a US$ 789.777 y US$ 630.919, respectivamente. La ausencia
del referido estudio no nos ha permitido la aplicacién de procedimientos de auditoria
tendientes a determinar la razonabilidad de estos saldos.

Opinién

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere, que pudieran
haberse determinado si hubiéramos podido examinar evidencia relacionada con la
limitacion descrita en el parrafo cuatro, los Balances Generales, los Estados de
Resultados, los Estados de Evolucién del Patrimonio y los Estados de Flujos de
Efectivo que se acompafian, presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de TEXTIL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en estas fechas, de conformidad con normas
y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2009, mediante resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias N° 06.Q.ICL.-003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial
N° 348 del 4 de septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para ser aplicadas

obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 1 de
enero del 2009.
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7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2010, se emite por separado.

(e Lo
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TEXTIL ECUADOR S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(En dolares estadounidenses)

2010 2009 2010 2009 R
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja Bancos (Nota 1) 21.737 87.280 Obligaciones Bancarias (Nota 6) 610.473 244.174
Cuentas por Cobrar (Nota 2) 877.424 832.122 Cuentas por Pagar (Nota 7) 928.854 807.886
Inventarios (Nota 3) 2.212.450 1.434.271 Pasivos Acumulados (Nota 8) 303.256 334110
Gastos pagados por anticipado (Nota 4) 104.960 99.565
‘Total active corriente 3.216.571 2.453.238 Total pasivo corriente 1.842.583 1.386.170
Propiedad, Planta y Equipo (Nota 5) 898.763 921.685
Otros activos 808 3.808
Pasivo a largo Plazo (Nota 9) 864.008 630.919
Total pasivo largo plazo 864.008 630.919
Total pasive 2.706.591 2.017.089
PATRIMONIO
Capital Social (Nota 10) 500.000 500.000
Reserva legal (Nota 11) 91.867 82.253
Reserva de Capital (Nota 12) 646.986 646.986
Reserva Facultativa 84.169 84.169
Utilidad del ejercicio 86.529 48.234
Total patrimonio 1.409.551 1.361.642
TOTAL ACTIVO 4.116.142 3.378.731 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.116.142 3.378.731

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Ing. Fernando Pérez ’BA. Gabriela Alomia
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 0.15087
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TEXTIL ECUADOR S.A.
Estados de Resultados
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En ddélares estadounidenses)

2010 2009
Ventas 8.171.796 6.757.293
Costo de Ventas (5.855.235) (4.858.694)
Utilidad Bruta en Ventas 2.316.561 1.898.599
Gastos de Administracién y Ventas (1.794.700) (1.620.460)
Utilidad en Operacién 521.861 278.139
Otros, neto (369.421) (191.158)
Utilidad antes de participacién trabajadores e impuesto a la renta 152.440 36.981
Participacién trabajadores (Nota 13) (23.295) (13.816)
Impuesto a la renta (Nota 13) (33.002) (19.572)
Reserva legal (Nota 11) (9.614) (5.359)
Utilidad neta del afio 86.529 48.234
Utilidad por accién 0,17 0,10

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Newolo P Sabucd, Hhe .

ernapndo Pérez CBA. Gabriela Alomia
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro: 0.15087
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TEXTIL ECUADOR S.A.
Estados de Evolucién del Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(En délares estadounidenses)
Utilidad /
Capital Reserva Reserva Reserva Pérdidas Pérdida del
social de Capital Legal Facultativa Acumuladas Ejercicio Tatal
2010
Saldo al 31 de diciembre def 2009 500.000 646.986 82253 84.169 0,00 48234 1.361.642
Declaracion de dividendos (48.234) (48.234)
Transferencia
Utilidad del ejercicio 2010 152.440 152.440
Participacion trabajadores (23.295) (23.295)
Impuesto a la renta (33.002) (33.002)
Apropiacién reserva legal 9.614 (9.614) 0
Saldoal 31 de diciembre def 2010 500.000 646.986 91.867 84.169 0,00 86.529 1.409.551
2009
Saldo al 31 de diciembre del 2008 500.000 885.037 76.8%4 16.239 (223.475) 167.930 1.422.625
Declaracion de dividendos (100.000) (100.000)
Absorcion pérdidas acumuladas (223.475) 223475
Transferencia 67.930 (67.930)
SRI pago titulo de crédito 88-89 (14.576) {14.576)
Utilidad del ejercicio 2009 86.981 86.981
Participacion trabajadores (13.816) (13.316)
Impuesto a fa renta (19.572) (19.572)
Apropiacién reserva legal 5.359 (5.359) -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 500.000 646.986 82.253 84.169 0,00 48234 1.361.642

GERENTE 6ENERAL

CBA. Gabriela
CONTADOR GENERAL
Registro: 0.15087
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TEXTIL ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(En délares estadounidenses)

2010 2009
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectiva recibido de clientes 8.037.119 6.791.881
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (8.325.494) (6.256.821)
Efectivo neto (utilizado) / provisto por las actividades de operacion (288.375) 535.050
Flujos de efective por las actividades de inversioén
Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto (182.300) (199.857)
Otros 3.000 (3.000)
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de inversion (179.300) (202.857)
Flujos de Efectivo por las Actividades de financiamiento
Pago dividendos por utilidades (48.234) (58.969)
Incremento / (Cancelacion) de obligaciones bancarias 450.366 (196.162)
Efectivo neto provisto / (utilizado) por las actividades de financiamiento 402.132 (255.131)
(Disminucion) / Aumento neta del efectivo (65.543) 77.062
Efectivo al inicio del periodo 87.280 10.218
Efectivo al Final del afio 21.737 87.280

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

ool i Ot Pl )

Ing. Fernando PéI‘ez CﬁA. Gabripela Alomi;
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro: 0.15087




TEXTIL ECUADOR S.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto (Utilizado) / Provisto
' ‘ por las Actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

( En délares estadounidenses)

2010 2009
Utilidad neta del afio 86.529 48.234
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 205.222 193.135
Provision participacion trabajadores 23.295 13.816
Impuesto a la Renta 33.002 19.572
Reserva Legal 9.614 5.359
Jubilacién patronal 158.858 2.809
Ajuste provision cuentas incobrables 7.435 (109)
Disposicidn de activos fijos y otros 4.818
437.426 239.400

Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar (134.677) 34.588
Inventarios (778.179) 368.485
Gastos anticipados 76.545 (7.015)
Cuentas por pagar 120.967 (94.804)
Pasivos Acumulados (96.986) (53.838)

(812.330) 247416
Efectivo neto (utilizado) / provisto por las actividades de
operacion (288.375) 535.050

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

. Oé /
UL gglm& }Mm{q A ‘
Ing. Fernar(do Pérez CBX. Gabriela Alomia’

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 0.15087




TEXTIL ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

La compaiifa fue constituida el 2 de octubre de 1940 en la ciudad de Quito. Su objeto
social se relaciona con la fabricacién y venta de productos textiles. Durante los ejercicios
2010 y 2009, las operaciones de la compaiiia, han sido la produccién de telas, confeccion
de productos, servicios de estampacion y comercializacion de los productos textiles, tanto a
nivel de mercado nacional como a nivel internacional, mediante exportaciones.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y practicas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N* 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion N* 06.Q.ICI1.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro
Oficial N* 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucion N* ADM 08199. Mediante
Registro Oficial N* 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucion N* 08.Q:1J:0011 de la
Superintendencia de Compaiiias, se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs, para lo cual se establece un
cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. De acuerdo al
cronograma en referencia, la compatiia est4 obligada a la implementacion de las Niif(s),
para el gjercicio 2012 y como afio de transicioén el 2011.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas
por la Compafiia:

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de
descuentos. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios se expresan a su costo de adquisicion
y/o produccion, valuados por el método promedio, los valores asi determinados no exceden

al valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito estan valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.
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TEXTIL ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Propiedad, planta y equipo

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion. Las erogaciones
por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipos industriales 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33%

El gasto por depreciacion de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.
Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales y del exterior, las
cuales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio

Representa al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el valor cuyo propésito es atender las
obligaciones patronales por aquellos trabajadores que hayan acumulado entre veinte y
veinticinco afios de servicio continuado o interrumpido.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafifa debe apropiar el 15% de las utilidades,
antes del impuesto a la renta.

Impuesto a Ia Renta

La provisiéon para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2010 y 2009 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son

10




TEXTIL ECUADOR S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de
utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafifa debera
cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. Para los ejercicios
2010 y 2009, la reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el
sentido de que deben destinarse a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva.

Estdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N* 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el célculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacién tecnologica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

Reserva Legal
De acuerdo con la Ley de compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos

el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas.

11




TEXTIL ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Utilidad neta por accién
Se determina considerando el nimero promedio de acciones en circulacion durante el afio.
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se ha producido la
transferencia de dominio de los bienes al comprador, con la emision de la correspondiente
factura de venta.

v
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TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Caja Bancos

Conformado por:

US$
2010 2009
Caja 13.804 8.485
Bancos 7.933 78.795
Total 21.737 87.280
Cuentas por Cobrar
Conformado por:
US$
2010 2009
Clientes (1) 866.637 814.223
Otros deudores 57.724 57.401
Provisién para Cuentas Incobrables (46.937) (39.502)
Total 877.424 832.122

(1) Se incluye un valor de US$ 141.648 y US$ 145.576, respectivamente de cartera
con vencimientos superiores a 91 dias.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

US$
2010 2009
Saldo Inicial 39.502 39.610
Provision 7.435
Bajas » (108)
Total 46.937 39.502

13




TEXTIL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

Inventarios

Conformado por:

US$
2010 2009
Materias primas 386.957 61.359
Productos en Proceso 454.804 355.315
Productos terminados 1.013.772 787.715
Productos quimicos 125.024 107.147
Repuestos 136.649 90.086
Combustibles y lubricantes 12.037 10.939
Importaciones en transito 83.207 21.710
Total 2.212.450 1.434.271
Gastos pagados por anticipado
Conformado por:
US$
2010 2009
Gastos anticipados 18.275 16.813
Retenciones de impuesto a la renta 81.941 73.786
Otros 4.744 8.966
Total 104.960 99.565

(Ver en pagina siguiente Nota 5 de Propiedad, planta y equipo.)

14
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® TEXTIL ECUADOR S.A.
¢ Notas a los Estados Financieros
® Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
®
: 5. Propiedad, planta y equipo
¢ Conformado por:
@
. 2010
COSTO DEPRECIACION NETO
' ACUMULADA
o
® Us$
® Terrenos 23.233 23.233
. Edificios 526.038 386.523 139.515
9 Magquinaria y equipo 3.600.245 3.065.927 534.318
Equipo de oficina 136.858 123.410 13.448
® quip
) Muebles y enseres 107.323 72.221 35.102
Vehiculos 266.422 125311 141.111
® Instalaciones 96.873 87.971 8.902
e Material de estampacién 74.574 74.574 0
@ Construcciones en proceso 3.134 3.134
. TOTALES 4.834.700 3.935.937 898.763
o
@ 2009
. COSTO DEPRECIACION NETO
. ACUMULADA
@ S$
@
o Terrenos 23.233 23.233
) Edificios 454.087 366.506 87.581
. Maquinaria y equipo 3.597.105 2.917.845 679.260
PS Equipo de oficina 130.138 117.141 12.997
Muebles y enseres 105.116 66.011 39.105
. Vehiculos 134.474 100.934 33.540
o Instalaciones 87.704 87.704 0
@ Material de estampacioén 74.574 74.574 0
® Tanque Planta tratamiento 35.179 35.179
) Construcciones en proceso 10.790 10.790
e TOTALES 4.652.400 3.730.715 921.685
@
®
® El movimiento de activos fijos, fue como sigue:
e
|
@
: 15
®




TEXTIL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009

US$
2010 2009

Costo

Saldo Inicial 4.652.400 4.472.305
Adiciones 185.732 199.857
Retiros (3.432) (19.762)
Total 4.834.700 4.652.400
Depreciacion Acumulada

Saldo Inicial 3.730.715 3.552.522
Adiciones 206.265 193.135
Retiros (1.043) (14.942)
Total 3.935.937 3.730.715

6. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se conforma de la siguiente manera:

US$
2010 2009
CORTO PLAZO

Produbanco (1) 99.754 176.593
Banco Internacional (2) 350.562 67.581
Banco Bolivariano 16.226

Banco General Rumifiahui (3) 128.843

GMAC del Ecuador 15.088

Total 610.473 244.174
2010

(1) Corresponde a la operacion de crédito CAR1010010825400 por US$ 143.989
(US$ 150.000 de monto original, incluye US$ 44.235 de pasivo a largo plazo),
con la tasa de interés del 11,23%, con vencimiento hasta mayo del 2012.

(2) Corresponde a tres operaciones de crédito, los nimeros 43300083, 43300212 y
43300213 por US$ 14.282, US$ 302.980 y USS$ 33.300, respectivamente, con
tasas de interés que van del 9,88% al 11,29%, con vencimiento hasta abril del
2011.
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(3) Corresponde a dos operaciones de crédito, las nameros 329762200 y la
35701700, por US$ 98.843 y US$ 30.000, respectivamente, con la tasa de
interés del 11,23%, con vencimiento hasta enero del 2012.

2009

(1) Corresponde a cuatro operaciones de crédito por US$ 6.009, US$ 53.499, US$
92.086 y US$ 25.000, con tasas de interés que van del 11,23 al 11,35 % con
vencimiento hasta noviembre del 2010.

(2) Corresponde a la operacion de crédito N° 43300083 RC FL, con tasa de interés
del 11.23 %, con vencimiento hasta marzo del 2011.

Las obligaciones bancarias y financieras al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se
encuentran garantizadas con prenda sobre maquinarias y equipo, deposito en
almacenera de materia prima y con hipoteca abierta sobre bienes inmuebles, por
una cuantia de US$ 1.270.880 y US$ 1.230.149, respectivamente y garantias
personales del Sr. Fernando Pérez Darquea.

7. Cuentas por Pagar

Conformado por:

US$
2010 2009
Proveedores 768.222 599.399
Préstamos de accionistas (1) 119.002 110.076
Dividendos por utilidades 56.718
Otras 41.630 41.693
Total 928.854 807.886

(1) Originados por requerimientos de capital de trabajo, el plazo es indefinido,
con el 10% de interés anual.
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8. Pasivos Acumulados

Conformado por:

US$
2010 2009
Beneficios Sociales (1) 175.889 216.835
Impuestos 94.236 97.717
Participacion trabajadores 23.295 13.816
Varios (2) 9.836 5.742
Total 303.256 334.110

(1) Incluye décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, sueldos, aportes,
préstamos quirografarios y fondos de reserva.

(2) Basicamente incluye conceptos tales como pasivos por intereses.

El movimiento de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2010, fue como

sigue:
Saldo Saldo
Inicial Provision Pagos Final
216.835 3.088.880 3.129.826 175.889

El movimiento de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2009, fue como

sigue:
Saldo Saldo
Inicial Provision Pagos Final
184.975 2.671.577 2.639.717 216.835
18
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9.

10.

11.

12.

13.

Pasivo a largo plazo

Conformado por:

USs
2010 2009
Obligaciones con bancos y otros 74.231
Provisién para jubilaciéon patronal y
desahucio (1) 789.777 630.919
Total 864.008 630.919

(1) Durante los afios 2010 y 2009, la compafifa incrementé US$ 158.858 y US$
2.809, respectivamente el saldo mantenido en concepto de provision para
jubilacion patronal y desahucio. Los pagos que realiza por concepto de
jubilacion patronal y desahucio, son cargados directamente a los resultados del
afio. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se registro en gastos US$ 124.395 y
US$ 98.683, respectivamente.

Capital Social

Esta constituida por 500.000 acciones ordinarias, nominativas de un délar cada una.
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva de capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio
y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizaciéon, han sido
transferidos a esta cuenta y puede ser utilizada para compensar con pérdidas del
ejercicio o acumuladas y/o capitalizar. Al 31 de diciembre del 2009, la compafiia

compensé un valor de US$ 223.475 con el rubro de Pérdidas Acumuladas.

Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal, es como
sigue:
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USS$
2010 2009

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta 152.440 86.981
Mas: Gastos no deducibles 2.861 5.123
Utilidad antes de participacion a trabajadores 155.301 92.104
15% participacion trabajadores (23.295) (13.816)
Base imponible para impuesto a la renta 132.006 78.288
Impuesto a la renta (1) 33.002 19.572

(1) Las retenciones de impuesto a la renta y anticipo por los ejercicios 2010 y
2009, alcanzan a la cifra de US$ 62.238 y US$ 51.440, respectivamente, con

lo que se deriva un saldo a favor de la compafiia de US$ 29.236 y USS$
31.867, respectivamente.

14.  Transacciones con partes relacionadas
Las principales transacciones con partes relacionadas se detallan asi:

USS$
2010 2009

Intereses sobre préstamos 17.146 13.182

15. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y 2009 y la fecha de emision de los estados
financieros 4 de marzo del 2011 y 1 de febrero del 2010, no se han producido
eventos importantes que en opinién de la administracion de la compafifa ameriten
su revelacion.
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