TRANSLLOYD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

La empresa “Translloyd S.A.”, de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en el
canton de Guayaquil, pudiendo establecer agendia o sucursales, dentro y fuera del pais,
tiene por objeto social dedicarse al agenciamiento maritimo a trasportistas maritimos
nacionales o extranjeros. Esta operacién empresarial exclusiva comprende las siguientes
funciones: la representacion comercial, venta de fletes y reservas de espacio, emision y
documentacién de embarque, servicios contables asociados a fletes, administracién de

reclamos.

La Compafiia fue constituida mediante escritura plblica con fecha 30 de noviembre del
2001 con un capital autorizado de TREINTA Y DOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD $ 32,000.00) y un capital suscrito de DIECISEIS MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $16,000.00) ante el Notario
Trigésimo del Canton Guayaquil.

NOTA 2. ENTORNO ECONOMICO

La economia ecuatoriana durante los dltimos afios ha mantenido una relativa estabilidad
economica, debido a los altos precios internacionales del petréleo, como fuente principal
de los ingresos de la Republica del Ecuador vy al financiamiento adicional obtenido tanto
interno como externo, lo cual le permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en
obras de infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos; lo cual origind que
el producto interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 vy del 4,1% en el 2013 y una baja
inflacién del 3,68% en el 2014, frente al 2,7% en el 2013.

Sin embarge de lo antes mencionado, el déficit comercial en la balanza de pagos de los
dos dltimos afios motivé a que el Gobierno Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en ias
importaciones mediante el establecimiento de cupos maximos en ciertos sectores
econdmicos comerciales e industriales; la restriccion de la importaciones de ciertos
productos y el establecimiento de aranceles adicionales a productos suntuarios y no
estratégicos para el estado ecuatoriano, asi como a [os provenientes de Colombia y Perd.

Adicionalmente el Gobierno ecuatoriano inicio en los dos Gltimos afies ciertas reformas
estructurales, con la finalidad mejorar la productividad y competitividad del sector real de
la economia e impulsar el crecimiento econdmico del sector primario; sin embargo las
Qltimas reformas tributarias, con el objeto de incrementar los ingresos del estado para
financiar los gastos del sector pablico vy €l financiamiento de los programas sociales que
mantiene, han originado un incremento de {os costos de operacidon de los sectores reales

de la economia ecuatoriana.

La relativa estabilidad de nuestra economia, continla dependiendo del precio
internacional del petréleo, a la obtencién de financiamiento adicional de crédito externo y
al incremento de las inversiones del sector privado. Los cambios adversos en la economia
ecuatoriana por la baja del petroleo y por el alto incremento de los gastos corrientes del
sector publico y las reformas tributarias y laborales podrian afectar significativamente la
situacién financiera, liquidez y rentabilidad de las Compaiias.
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TRANSLLOYD S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 3. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados finanderos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicdn financiera de
“TRANSLLOYD S.A.” al 31 de diciembre del 2014, el resultado de las operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha.

A continuacion se describen {as principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

NOTA 4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de “TRANSLLOYD S.A.”, comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de didembre del 2014, el estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afioc terminado al 31 de
diciembre del 2014. Estos estados financieros han sido preparados con base en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

b. Unidad Monetaria

El Gobiemo Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarizacidn, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la RepUblica del Ecuador es el délar.

c. Sistema Contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables para el afio 2014, se los
realiza por medio del sistema contable "MONICA".

d. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones finanderas liquidas, que se pueden transformar rapidamente en

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

e. Contabilizacion de Inversiones

La Compafia registra sus inversiones en una asociada, utilizando el método de costo de
inversién de la compafiia en la que invierte. Segun la NIC 28 Inversiones en Asociadas.

f. Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales corresponde a montos adeudados por los Clientes por

los servicios prestados en el curso normal de los negocdios, se clasifican como activos
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.
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TRANSLLOYD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion — NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el método de ia tasa de interds efectiva, menos cualquier pérdida por
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
ingresas de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier eventual pérdida por
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas potr cobrar a corto plaze cuando el reconocimiento del interés resultare

inmaterial .

Al cierre del periodo la Compafiia no considerG necesario la estimacion de sus cuentas
por cobrar, para cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad, debido a la naturaleza de su

cartera.
g. Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos © determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccidn atribuibles.
Después de su reconodmiento injicial, estos pasivos financiercs son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi coma a través del proceso de amortizacion.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

La Compafiia cotiza a varios proveedores para determinar el mejor precio de compra,
ademas |a politica de pago a sus proveedores es en promedio de 30 a 45 dias, contados
a partir de la emision de la correspondiente factura.

h. Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta pot pagar
corriente que para el afio 2014 es del 22% vy el impuesto diferido.

- Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio.
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TRANSLLOYD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo; que para el afio 2014 |a tasa del impuesto a
la renta es del 22%.

- Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
gque se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan [a ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédite fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre |la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

i. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiiia estd conformado por: capital social, reserva legal, reserva
de capital, reserva facultativa, resultados acumulados y resultado del ejercicio.

j. Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Los ingresos y egresos son contabilizados sobre la base del método del devengado, los
ingresos se reconocen y se registran en el momento en que se brinde el servicio, en
tanto que los egresos al momento de ser conocidos ¢ cancelados.

NOTA 4.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estédn basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

4.1.1 Estandares, maodificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la

experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias
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TRANSLLOYD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién — NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

4.1.2 Cambios en las Normas Internacionales de Instrumentos Financieros

Los cambios en las NIIF

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de
enero de 2014;

1. Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12
Informacion a revelar sobre las participaciones en otras eptidades y NIC 27
Estados Financieros Separados vy relacicnada con las Entidades que
mantienen inversiones.

2. Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion referente a
la compensacion de activos financieros y pasivos financieros.

3. Modificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe
recuperable revelaciones de activos no financieros -

4. Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
mediciéon por la novacién de derivados y continuacion de [a contabilidad de
cobertura -

5. CINIIF 21 Gravdmenes
Estas normas y modificaciones no tienen impacto en los estados financieros
no es necesario efectuar ninguna revelacién. Si una norma o enmienda
afecta o tiene un impacto importante, se debe describir en las Notas de los
estados contables los efectos, conforme lo requiere la NIC 8.

Normas emitidas no efectivas a |la fecha de corte de los estados financieros

Las normas e interpretaciones que se han emitido, que ain no entran en vigencia, hasta
la fecha de emision de los estados financieros son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el TASBE emitié la version final de la NIIF 9 Instrumentos Finandieros,
que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores
de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la dasificacion y medicion, deterioro y

contabilidad de cobertura. NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018 y su aplicacion anticipada esta permitido.
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TRANSLLOYD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién - NOTA 4 - Resumen de las princdipales politicas contables aplicadas)

La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la informacién comparativa no es
obligatoria. La aplicacion temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009,
2010 y 2013) esta permitide si la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero
de 2015. La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacién y medicién de
los activos financieros, pero ningln impacto sobre la clasificacion y medicion de los
pasivos financieros.

NIIF 14 Aplazamiento saldos de reguladoras

Esta norma es opcional y permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a la
tasa de reduliacion, seguir aplicando la mayoria de sus politicas contables actuales
respecto a los saldos de cuentas de diferimiento reguladoras sobre su adopcion por
primera vez de las NIIF. Las entidades que adoptan las NIIF 14 deben presentar las
cuentas de diferimiento reguladoras como partidas separadas en el estado de situacion
financiera y de los movimientos presentes en estos saldos de las cuentas como partidas
separadas en el estado de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales, La norma
requiere revelaciones sobre la naturaleza de, y riesgos asociados con, la tasa de
regulacion de la entidad y los efectos de ese tipo de regulacidon en sus estados
financieros. La NIIF 14 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los
empleados

NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o
terceros en la contabilizacidn de los planes de beneficios definidos. Cuando las
contribuciones estén vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de
servicio como un beneficio negativo.

Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las contribuciones es independiente del
numero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones como una
reduccion en el coste del servicio en el periodo en el que se presta el servicig, en lugar de
asignar las contribuciones a los periodos del servicio. Esta enmienda es efectiva para
periodos anuales gue comienzan en o después del 1 de julio de 2014.

Mejoras anuales 2010-2012

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y no se espera que tenga un impacto
material y las cuales son:

Pagos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva v aclara diversas cuestiones relacionadas con
las definiciones de las condidones de ejecucion y de servicios que tienen condiciones

irrevocabilidad, incluyendo:
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TRANSLLOYD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

e Las condiciones de ejecucion debe contener una condicién de servicio.
+ Una meta de desempefio deben cumplirse mientras |la contraparte es la prestacion de

servicios.

« Un objetivo de rendimiento puede estar relacionada con las operaciones o actividades
de una entidad, o para los de otra entidad del mismo grupo.

« Una condicidn de rendimiento puede ser una condidon de mercado o no de mercado.

» Si la contraparte, sin importar la razén, deja de prestar el servicio durante el periodo de
consolidacién, la condicidon de servicio no se cumple.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que todos los acuerdos de
contraprestacién contingentes clasificados como pasivos (o activos) que surgen de una
combinacién de negocios deben ser valorados a su valor razonable con cambios en
resultados si son 0 no entran dentro del alcance de la NIIF 9 {o la NIC 39 , segun el

caso).
NIIF 8 Segmentos de Operacion
Las modificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

+ Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracion en la aplicacion de los
criterios de agregacion en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve descripcion de
los segmentos de operacion que han sido agregados y las caracteristicas econdmicas {por
ejemplo, las ventas y los margenes brutos) utilizados para evaluar si los segmentos son

"similares"

« La conciliacion entre los activos del segmento al total de activos sélo se requiere que se
revele si la reconciliacion se informa que el fabricante de decisiones de operacién, similar
a la revelacién requerida por los pasivos del segmento.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38 Activos Intangibles

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 de que
el activo puede ser revaluado por referencia a datos observables va sea en el bruto o el
valor neto contable. Ademas, la depreciacién o amortizacién acumulada es la diferencia
entre los importes brutos y en libros de los activos.

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestion (una
entidad que ofrece servicios de personal clave de gestion) es una parte relacionada con
sujecidn a ias divulgaciones de partes relacionadas. Ademas, una entidad que utiliza una
entidad de gestion estd obligada a revelar los gastos incurridos para los servicios de

gestidn.
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TRANSLLOYD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacion ~ NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Mejoras anuales 2011-2013

Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguientes:

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance dentro
de la NIIF 3 que:

1. Los acuerdos conjuntos, no sdlo a las empresas mixtas, estan fuera del alcance de
la NIIF 3.

2. Esta excepcion de alcance se aplica s6lo a la contabilidad en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

La enmienda se aplica de forma prospectiva vy aclara que la excepcidon cartera en la NIIF
13 se puede aplicar no sélo a los activos financieros y pasivos financieros, sino también
para otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39, segln el caso).

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades de
inversion y propiedad ocupada (es decir, Ia propiedad, planta y equipo). La enmienda se
aplica de forma prospectiva y aclara que la NIIF 3, y no la descripcion de los servicios
auxiliares de la NIC 40, se utiliza para determinar si la operacién es la compra de una
combinacion de activos o negocios.

Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. De acuerdo a la
NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracion de que la
entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicics a un

cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicion
y el reconocimiento de ingresos. Ef nuevo estandar de los ingresos es aplicable a todas
las entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos
bajo NIIF, o bien una aplicacién retroactiva completa o modificado se requiere para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la adopcién

anticipada permitida.
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TRANSLLOYD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién — NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de
Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunto
contabilice la adquisicidon de una participacion en una operacidén conjunta, en la que
constituye la actividad de la operacion conjunta de una empresa debe aplicar las
pertinentes NIIF 3 principios para las combinaciones de negocios que representan. Las
enmiendas también aclaran que un interés preexistente en una operacion conjunta no se
vuelve a medir en la adquisicion de una participaciéon adicional en la misma operacion
conjunta, mientras que Se mantiene el control conjunto. Ademas, una exclusion de
alcance ha side afadido a [a NIIF 11 para especificar que las modificaciones no se aplican
cuando las partes que comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa,
estén bajo control comin de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacion inicial en una
operacion conjunta y la adquisicidn de cualguier interés adicionales en la misma
operacidn conjunta y son prospectiva efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcién temprana.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: aclaracidon de los métodos aceptables de
Depreciacion y Amortizacién. Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38
que los ingresos refleja un patrén de los beneficios econdmicos que se generan a partir
de operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios econdmicos
que se consumen a través del uso del activo. Como resultado, un método basado en los
ingresos no se puede utilizar para depreciar la propiedad, planta y equipo y solo puede
utilizarse en circunstancias muy limitadas a la amortizacién de los activos intangibles.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcién temprana.

Modificaciones a ta NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas pottador

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos biologicos que
cumplen con la definicién de las plantas al portador. Segdn las enmiendas, |os activos
bioldgicos que cumplen con la definicion de las plantas al portador ya no estaran dentro
del alcance de |la NIC 41. En cambio, la NIC 16 se aplicara.

Después del reconocimiento inicial, las plantas al portador se mediran segun la NIC 16 al
coste acumulado (antes de madurez) y utilizando el modelo del costo o el modelo de
revalorizaciéon (después de la madurez).

Las enmiendas también requieren gque los productos que crece en las plantas al pertador
permanecera en el alcance de la NIC 41 se mide a valor razonable menos los costes de

venta.
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(Continuacién - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Para las subvenciones del gobierno relacionadas al portador plantas, la NIC 20
Contabilizaciéon de las Subvenciones del Gobierno y se aplicara revelacion de la ayuda
gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente efectiva para periodos anuales
gue comienzan en o después del 1 de enero de 2016, con la adopcion anticipada
permitida.

Modificaciones a la NIC 27: meétodo de la participacidbn en los estados financieros
individuales:

Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar €l método de la participacion para
dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus
estados financieros separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y la eleccion de
cambiar el método de participacién en sus estados financieros individuales tendrén gque
aplicar ese cambio de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de la
participacion en sus estados financieros separados, seran obligados a aplicar este método
a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Las modificaciones son efectivas para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, permitiéndose (a

adopcién temprana.
NOTA 5. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la

experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos gue se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

NOTA 6. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

6.1 Factores de riesgo financiero

El programa de gestion del riesgo global de la Compafia se centra en la incertidumbre
de los mercados financiercs y trata de minimizar los efectos potenciales adversos

sobre margen neto.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiia no posea fondos
para pagar sus obligaciones.

Debido al cardcter ciclico de su negocio y la operacién, ta Compania requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

19



TRANSLLOYD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuaciéon - NOTA 6 - Gestién de riesgo financiero)

6.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compalfiia, en relacién con [a gestion del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (il) procurar un
rendimiento para los accionistas vy (iii} mantener una estructura 6ptima de capital
reduciendo el costo del mismao.

Los principales indicadores financieros de |la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsD$ 30.239
Indice de liquidez 231.83 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia; ademas cumple con las condiciones a que esta sujeta la
Compafiia en relacion con deudas financieras, con el personal y con las instituciones

del Estado.

6.3 Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores registrados en libros del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar,
anticipos a proveedores, cuentas por pagar, se aproximan a su valor razonable, debido a
que su vencimiento es a corto ptazo. La Compaiiia no utiliza instrumentos financieros

derivados en el curso normal de sus operaciones,

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en los Estados Financieros pueden
ser conciliado con las partidas relacionadas de la siguiente manera:

... Diciembre 31..

2.014 2.013
(en USD $) (en USD )
Bance 30.146 6.803
Total 30.146 6.803

NOTA 8 ~ ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
dehen ser cancelados al Servicio de Rentas Internas y se detallan a continuadidn:
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(Continuacion — NOTA 8 — Activos y pasivos por impuestos corrientes)

Diciembre 31
2014 2013
(en USD %)
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa ( 1. R.) 8.1 224 114
Total USD% 224 114
Pasivos por impuestos corrientes
Con la Administracién Tributaria
Impuesto al Valor Agregado - I.V.A. por pagar 33 30
y retenciones
Retenciones en ta Fuente del Impuesto a la 98 25
Renta por pagar
Total USD$ 131 55

8.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una recondiliacion entre ias
utilidades segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es

COMmo sigue:
Diciembre 31
2014 2013
(en USD %)
Utilidad del Ejercicio 1.018 908
Menos: 15% participacidon trabajadores - -
1.018 aos
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles >18 -
Utilidad Gravable 1.536 o908
338 200

Impuesto a la renta cargado a los resultados

Pago impuesto a la renta

Menos: Anticipo determinado correspondiente (2.315) (2.393)

al ejercicio fiscal corriente
Impuest a la renta causado mayor al _ _
anticipo determinado

Crédito Tributario generado por anticipo

Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 90 320

Menos: Retenciones en la fuente que le (200) (90)

realizaron en el ejercicio fiscal

Menos: Crédito tributario de afios anteriores (114) {344)
Impuesto a la renta por pagar o saldo a (224) (114)

favor del contribuvente

8.2 A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minirmo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.

8.3 Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles revision las declaraciones de los afos 2013 y 2014,
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NOTA 9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La cuenta “Otros Activos Corrientes” mantiene los siguientes rubros:

... Diciembre 31...

2014 2013
fen USD %) (en USD %)
Otros Activos no Corrientes
Aeralane, Lineas Aéreas
Nacionales del Ecuador S.A. 21 i 550.000
Total - 550.000

9.1 El 14 de Enero del 2003 “"LAN Chile Investments”; mediante un documento; cede vy
transfiere a favor de "Translloyd S.A.”, guinientos cincuenta mil (550.000} acciones
ordinarias de un valor nominal de USD$ 1,00 cada una de la Compania “Aerclane, Lineas
Aéreas Nacionales del Ecuador S.A.”

En el afio 2014 “Translloyd S.A.” efectud la venta de las acciones de “Aerolane, Lineas
Aéreas Nacionales del Ecuador $.A.”, segun el siguiente detalle:

N. Valor valor de
Beneficiario Acciones Nominal venta
Puerto Montt Holding 220.635 1,00 220.635
Antonio Stagg Rivas 229.365 1,00 229.365
Lan Pax Group 100.000 1,00 100.000

Total USD$ 550.000

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Un resumen de “cuentas por pagar diversas/relacionadas” es como sigue:

... Diciembre 31..

24814 2013
{en USD %) {en USD %)
Corrientes

Puerto Montt Holding 5.A. 10.1 - 133.066
Subtotal - 133.066

No Corrientes
Latam Airlines Group S.A, 10.2 - 392.260
Subtotal - 392.260
TOTAL USD & - 525.326
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(Continuacién — NOTA 10 - Cuentas por pagar diversas/relacionadas)

10.1 FEl 14 de agosto del 2014 “Translloyd S.A.” efectué la cancelacion del valor
adeudado a "Puerto Montt Holding S.A.” por el valor de USD $133.066.

10.2 “Latam Airlines Group S.A.” ha celebrado con “Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales
del Ecuador S.A.”, un contrato de arrendamiento de aviones, en virtud del cual se ha
entregado en arrendamiento a "AEROLANE, LINEAS AEREAS NACIONALES DEL ECUADOR
S.A." una flota de aviones tipo B767 y A320. Con este motivo y otros conceptos,
“Aerclane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A.”, debe a “Latam Airlines Group S.A."
por concepto de rentas impagas derivadas del contrato de fletamento sefialado
procedentemente.

Con fecha 27 de diciembre de 2004 “Latam Airlines Group S.A.” mediante un Contrato de
Cesién de Crédito; vendig, cedid y transfirid parte del crédito a “Translloyd S.A.”, quien
compra, acepta y adquiere para si dicha parte del crédito.

El 9 de Octubre del 2012 Translloyd S.A. abono a “Latam Airlines Group S.A.” el valor de
USD $3.320.239,91 del saldo por pagar correspondiente a |a Cesion de Crédito.

El 14 de agosto del 2014 Translioyd S.A. abono a "Latam Airlines Group S.A.” el valor de
USD $87.569,37 del saldo por pagar correspondiente a la Cesion de Crédito.

El 14 de agosto del 2014 Translloyd S.A. abono a “Latam Airlines Group 5.A.” el valor de
USD $87.569,37 del saldo por pagar correspondiente a la Cesion de Crédito.

El 1 v 2 de septiembre del 2014 Translloyd S.A. efectlia la cancelacion total de la Cesion
de Crédito a “Latam Airlines Group S.A.”, por el valor de USD$ 204.690,72 y USD%

100.000; respectivamente.

NOTA 11- CAPITAL

Con fecha 12 de mayo del 2004, la Compaiiia efectia un aumento de capital por medio
del cual el capital suscrito queda en treinta y un mil trescientos setenta ddlares (USD $
31,370.00) mediante escritura publica de aumento de capital y reforma de estatutos
sociales ante el notario trigésimo tercero del Canton Guayaquil.

Mediante escritura publica del 24 de Octubre del 2014, se resuelve el cambio del Objeto
Social de la Compaiiia {(Nota 1.), asi como la reforma integral y codificacién del estatuto
social, de acuerdo al Acta de Junta General Ordinaria de Caracter WUniversal de
Accionistas del 13 de octubre del 2014.

La composicion del capital de la Compaiiia es:

Namero de

Accionistas Capital Acclones
Volker Meinlschimidt Went 31.060 3.106
Transocednica Cia.. Ltda. 310 31

Total usDs 31.370 3.137

n
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NOTA 12. INGRESOS OPERACIONALES

Estéd constituida por ingresos provenientes de los servicios prestados a la compafiia
“Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A.” vy a “Transoceanica” por concepto
de asesoria en gestion de negocios y su saldo al 31 de diciembre de 2014 es de USD$
10.000 y USD$ 4.500 al 31 de diciembre de 2013.

NOTA 13 - GASTOS OPERACIONALES

Los gastos Operacionales estan constituidos por:
Diciembre 31

2014 2013
{en USD %)
Gastos administrativos
Honorarios, comisiones y dietas a 6.507 1.972
personas naturales
Impuestos, contribuciones y otros 1.637 1.646
Otros gastos 783 153
Total 8.927 3.571

Diciembre 31

2014 2013
{(en USD $)
Gastos financieros
Otros gastos financieros 55 21
Total 55 21

NOTA 14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha del informe de los auditores independientes,
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
contable importante sobre los Estados Financieros.

NOTA 15 - APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados localmente por el Representante Legal de la Compafiia y seran presentados a
la Junta de accionistas para su aprobacién. Se estima que los estados financieros seran

aprobados sin modificaciones.

W Wedheove de Buegos

Ete Hoppe Gibbe Katherine Pomaquiza
Representante Legal Contadora
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