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Abreviaturas usadas:

uso $
S.R.IL
LV.A,
R.U.C.

NEC

L.E.S.S.

NIIF
NIC

CIINIIF

PCGA

Dolar estadounidense

Servicio de Rentas Internas

Impuesto al Valor Agregado

Registro Unico de Contribuyentes

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Normas Internacionales de Informacion Financiera
Norma Internacional de Contabilidad

Interpretacion del Comité de Normas Internacionales
de Informacién Financiera

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 14 de Febrero de 2012

A los Sefiores Accionistas de:
TRANSLLOYD S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaifiia
TRANSLLOYD S.A., que comprenden al estado de situacion financiera 31 de
diciembre del afio 2011, el estado de resultados, de resultado integral, estado de
cambios en el patrimonio y estado de flujo de efective por el afio que termind en esa

fecha, asi como un resumen de las politicas contables mas importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia sobre los Estados
Financieros

La Administracién de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debide a fraude o a error; seleccionando y

aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en tales circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con
base en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas requieren gue
cumplamos con requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados fmanmeros Los
procedimlentos seleccionados dependen del JUICIO del auditor, endo la
evaluacién de los riesqos de representacion errdnea de import e los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante/fa* lacpreparadn vy
presentacion razonable de los estados financieros por la e Qad pHrd ‘Utsefidl los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circ @car&:l}aﬁﬂﬂﬁh@ ngcon
el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control ternqug.caeulix.sntlda .
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas
y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacién general de los estades financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

-

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de TRANSLLOYD S.A., al 31 de
diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF.

Aspectos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

- Tal como se explica con mas detalle en la Nota 4, los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que
la Compafiia ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién
Financiera -~ NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al afio terminadc el 31 de diciembre de 2010 y saldo del
estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los
gque han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011.
Las cifras que se presentan exclusivamente con fines comparativos, ajustados
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las
Normas Contables Ecuatorianas vigentes en aquel momento, sobre los que
emitimos nuestros informes de auditoria con una opinion sin salvedades el 04 de
marzo de 2011 y 29 de enero de 2010, respectivamente, Los efectos mas
significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién financiera de la
Compafiia se describen en la Nota 4.
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TRANSLLOYD S.A.

ESTADO DE SITUACION

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010
{Expresado en délares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas por Cobrar

Impuestos Retenidos

Cuentas por Cobrar Relacionadas
Total Cuentas por Cobrar
Total activo corriente
Otros activos

Inversiones en acciones [
Total otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corrlente
Cuentas por Pagar 7
Obligaclones Fiscales

Total Paslvo corrlente

Pasivo largo plazo
Cuentas por Pagar Largo Plazo 8

Total pasivo largo plazo

Total pasivos

Patrimonic
Capital Social 9
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Resultados Acumulados
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31 de Diclembre 31 de Dicilembre 1 de Enero
2011 2010 2010
{(UsD) (UsD) (USD)

7.424,90 15.731,46 27.971,29
492,50 344,00 230,00

0,00 1.016,00 0,00

492,50 1.360.00 230,00
7.917,40 17.091,46 28.201,29
6.875.000,00 4.400.000,00 4.400,000,00
6.875.000,00 4.400.000,00 4.400.000,00

6.882.917,40

4.417.091,46

4.428.201,29

3.004.760,09 535.316,32 546.525,01
329,99 278,50 70,00
3.005.090,08 535.594,82 546.595,01
3.845.565,63 _3.850.000,00 3.850.000,00
3.845.565,63 3.850.000,00 3.850.000,00

6.850.655,71

4.385.594,82

4.396.595,01

31.370,00 31.370,00 31.370,00
94,09 17,59 0,94
109,05 8,41 8,41
(318,09) (72,15) -
1.006,64 172,79 226,93
32.261,69 31.496,64 31.606,28

6.882.917,40

4.417.091,46

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

4.428.201!29

e

Contadora General
Reg. Nac. CPA 18230

Ete Hoppe Gibbe
Presidente
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TRANSLLOYD S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRALE

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos Operacionales
Ingresos Operaclonales

Gastos Operacionales
Gastos de administracién y ventas

Gastos no Operacionales
Egresos No Operacionales

utilidad (Pérdida) neta antes de IR

24% Impuesto a la Renta
10% Reserva Legal

utilida {Pérdida) neta del periodo

31 de Diciembre
2011
{(USD)

14.400,00

10 14.400,00

(13.361,84)
11 (13.361,84)

(31,52)
(31,52)

1.006,64

12 (241,59)
(76,50)

688,55

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

e o,

Ete Hoppe Gibbe
Presidente

31 de Diciembre

2010
(UsD)

13.000,00
13.000,00

(12.794,92)
(12.794,92)

(32,29)
(32,29)

172,79

(55,50}
(16,65)

100,64

Hf

Laura de Arce

Reg. Nac. CPA 18230
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TRANSLLOYD S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo inicial 1 de enero de 2010

Compensacion utilidad neta 2009 segun acta de Junta -~

Transferencia resultados acumulados
Asignacién Reserva Legal

Asignacion 25% Impuesto Renta
Resultado del Periodo 2010

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Transferencia resultados acumulados
Apropiacién Reserva Facultativa
Asignacién Reserva Legal

Asignacién 24% Impuesto Renta
Resultado del Periodo 2011

Saldo al 31 de diciembre de 2011

{dozvgy o
Saueusigay
1 wusinag
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Capital Reserva Reserva R Itad Resultad
Social Legal Facultativa  Acumulados Periodo TOTAL
31.370,00 0,94 8,41 - 226,93 31.606,28
- - (226,93) - (226,93)
- - - 226,93 (226,93) -
- 16,65 - (16,65) - -
- - - (55,50) - (55,50)
- - - - 172,79 172,79
31.370,00 17,59 8,41 __{72,15) 172,79 31.496,64
- - - 172,79 (172,79) -
- - 100,64 (100,64) - -
- 76,50 - (76,50) - -
- - - (241,59) - (241,59)
- - - - 1.006,64 1.006,64
31.370,00 94,09 109,05 (318,09) 1.006,64 32.261,69

tegrante de los estados financieros

e,

Ete Hoppe Gibbe
Presidente
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TRANSLLOYD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de cllentes

Pagado a proveedores

Qbligaciones flscales

QObligaciones por pagar a largo plazo

Otros

Efectivo neto utilizado en actividadas de operaclén

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inverslones 4

Efectivo neto usado en actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Asignacién de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

DismiInuclén neta en efectivo y sus equivalentes UsD $
Efectivo y sus equivalentes al Inicio del afio usD %
Efectivo y sus equivalentes al final del aflo usD $

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros

RO Qo

Ete Hoppe Glbbe
Presidente

2011 2010

15.416,00 11.984,00
(13.361,84) {24.003,61)
(338,60) 94,50

2.465.009,40 !
(31,52} (32,29)
2.466.693,44 {11.657,40)

(2.475.000,00) -

(2.475.000,00) -
(282,43)
S (282,43)
(8.306,56) USD $ (12.239,83)
15.731,46 USD $ 27.971,29
7.424,90 _USD % 15.731,46

Dse e

Contadors Genaral
Reg. Nac, CPA 18230
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TRANSLLOYD S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

{Expresado an délares estadounidenses)

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Periodo usb s 688,55 USD $ 100,64
Ajustes por:
Impuesto Renta 241,59 55,50
Reserva Legal ‘ 76,50 16,65
Efectivo utilizado en actividades operativas antes
de camblos en el capital de trabajo:
Cuentas por Cobrar 1.016,00 (1.016,00)
Impuestos Retenidos (148,50) (114,00)
Cuentas por Pagar 2.469.443,77 (11.208,69)
Cuentas por Pagar Largo Plazo (4.434,37)
Obligaciones Fiscales {190,10) 208,50
Efectivo neto utllizado en actlvidades de operacién usD $ 2.466.693,44 usD $ (11.957,40)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Lo il

Laura de Arce
Contador,
~NaC. CPA 18230

Ete Hoppe Gibbe
Presidente
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1. Objeto Social

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica con fecha 30 de noviembre del
2001 cqn un capital autorizado y pagado de treinta y dos mil délares (USD $ 32,000.00)
ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil.

Translloyd S.A., tiene como objeto y se constituye de la inversion en la Republica del
Ecuador en toda clase de bienes muebles, corporales o incorporales, excepto naves o
aeronaves, tales como acciones, promesas de acciones, titulos y cualesquiera otros
derechos en todo tipo de sociedades, ya sean comerciales o civiles, limitadas, colectivas
o anonimas. Administrar las inversiones, proyectos y actividades anteriores y percibir sus
frutos o rentas. Ademas de estudios, investigaciones, negociaciones, proyectos y la
planificacion integral de negocios en todos sus ambitos.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afios presentados.

2.1 Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacidn financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sldo preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del
procesc de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los presentes estados financieros de Translloyd S.A. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los e1erc1c105 que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafiia emitidas hasta el 31 de diciembre del 2010 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Contintacién Nota 2. Politicas Contables Aplicadas)

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios Iniclados a partir
de:
IFRIC 14 Enmienda. Prepago de requisitos minimos de financiacién 1 de enero del 2011
IAS 32 Enmienda. Derechos o garantias sobre opciones de compra de
acciones 1 de julio del 2010

IFRIC 19 Clarifica |a extincién de los pasivos con instrumentos de patrimonio
1 de julio del 2010
IAS 24 Enmienda. Definicién de partes vinculadas 1 de enero del 2011
[FRS 9 Mejora. Reconocimiento y mediclén de instrumentos financieros
1 de enero del 2013
IFRS 7 Enfasis en la interaccidn entre revelaciones cualitativas y 1 de enero def 2011
cuantitativas respecto de la naturaleza y extensidn de jos riesgos de
instrumentos financleros

IAS 1 Clarifica el andlisis de la conciliacidn de otro resultado Integral 1 de enero del 2011

IFRIC 13 Clarificacién del significado de valor razonable en el contexto de 1 de enero del 2011
planes de lealtad de clientes

IFRS 10  Mejora. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013

IFRS 11  Mejora. Acuerdos conjuntos . 1 de enero del 2013

IFRS 12  Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enero del 2013

IFRS 13  Medicicnes a valor razonable 1 de enero del 2013

2.2 Unidad Monetaria

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia.

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacién
Econémica de! Ecuador y anuncidé el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Replblica del Ecuador es el délar.

2.3 Sistema Contable

La preparacion y elaboracién de informes financieros contables, se realjza en un sistema
contable “MONICA".

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esta restringide su uso, se registran en efectivo o
equivalente de efectivo partidas tales como: caja, depdsitos bancarios
otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran i
facilmente convertibles en Importes determinados de efectivo, es
riesgo poco significativo de cambios en su valor. La Compafiia
inversiones a corto plazo como efectivo y equivalentes de efectivo
tienen un plazo menor a 3 meses.
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

"

(Continuacién Nota 2. Politicas Contables Aplicadas)

2.5 Contabilizacidn de Inversiones

La Compaiiia registra sus inversiones en una asociada, utilizando el método de costo de
inversién de la compafiia en la que invierte. Segun la NIC 28 Inversiones en Asociadas.

2.6 Documentos y cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas y no
relacionadas

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y
posteriormente por su costo amortizade, de acuerdo al método de tasa de interés
efectiva, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de cuantas comerciales a cobrar, cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la
provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El
imparte en libros de activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados consolidado. Cuando una cuenta a cobrar
es castigada, se regulariza contra la cuenta de provisidn para las cuentas por cobrar.

2.7 Estimaciones

Al cierre del periodo la Compafiia no considerd necesario la estimacion de sus cuentas
por cobrar, para cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad.

2.8 Documentos y cuentas por pagar a compafiias relacionadas 9 no
relacionadas

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.
Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafiia cotiza a varios proveedores para determinar el mejor precio de compra,
ademds la politica de pago a sus proveedores es en promedio de 30 a 45 dias, contados
a partir de la emisién de la correspondiente factura.

2.9 Provisién Beneficios Sociales

La Compafiia no realizé la provision de los beneficios sociales establecidos e

de Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Aportes al IESS; de ‘L"’que N
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuaciéon Nota 2. Politicas Contables Aplicadas)

_2.10 Provision para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables, la cual podra obtener una reduccion de diez (10) puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. :

Durante los afios 2011 y 2010 la Compaidiia aplicd la tasa del 24% y el 25%
respectivamente.

2.11 Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia estd conformado por: capital social, reserva legal, reserva
facultativa, resultados acumulados y resultado del ejercicio.

2.12 Ingresos y Egresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos a los beneficiarios, y no subsisten incertidumbres significativas relativas
a la recuperacion de la consideracién adeudada, a los costas asociados o la posible
devolucién de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de causacion.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estades financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidon financiera y los resultado
Compaiiia y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la adminis “'ac(
Compafiia considera gque no existen estimaciones significativas., g& e “©
: Isteey gg .
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

4.1 Base de la transiclén a las NIIF

4.1.1. Aplicacién de NIIF 1

Los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado
en el 2010 la Compafiia emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han
sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del
2011,

l.a fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero del 2010. La Compaiiia ha
preparado su estado de situacidn financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF

4.1.2. Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia

La Administracién de la Compaiiia no decidid emplear ninguna de las exenciones
por no ser aplicables conforme se describe a continuacion:

e Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido, debido a que sus
principales activos corresponden Inversiones en acciones, se mantienen
registrados a valores muy similares al de mercado, manteniéndolas a su costo
histérico.

s Combinacién de negocios, debido a que la Compaiiia no ha efectuado este tipo
de transacciones a la fecha de transicidn.

+ Resultados acumulados de conversidn, debide a que la Compaiia no mantiene
inversiones en subsidiarias ¢ asociadas con moneda funcional diferente a la
" moneda funcional de la Compafiia;

+ Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las
ganancias y pérdidas actuariales; :

+ Costos de endeudamiento, debido a que no existen activos calificables adquiridos
con endeudamiento en la fecha de transicion;

+ Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compaiia n

tipo de instrumentos financieros en la fecha de transicion; .

REQIITROY D 5%
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién Nota 4. Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF)

» Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido
a que la revisidén de la designacion de sus instrumentos financieros no generé
impacto alguno en su medicion;

e Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de
transicion la Compariia no cuenta con este tipo de planes;

s Medicién del valor razonable de activos y pasivos financieros en su
reconocimiento tnicial, debido a que no se identificaron situaciones donde aplique
esta situacion;

s Activos financieros 0 activos intangibles contabilizados de acuerdeo con el IFRIC
12, debido a que la Compafila no mantiene contratos que estén dentro del
alcance de esta interpretacidn.
4.2 Conciliacién entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la

transicion a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los
siguientes detalles:

e Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010,

» Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2011.

4.2.1 Conciliacién del patrimonio
Total patrimeonio neto atribuible a los

accionistas segin NEC. 31.496,64 31.606,28

Efecto de transicion a las NIIF - .

Total patrimonio neto atribuible a los ‘
accionistas segin NIIF 31.496,64 31.606,28
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Continuacidén Nota 4 Transicidn a Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIIF)
4.2.2 Conciliacién del estado de resultado integral
Por el afio
Conceptos terminado el
_ 31 de diciembre del 2010 |
Utilidad neta segin NEC
100,64
Inversiones en acciones a)
Efecto de la transicién a las NIIF -
Utilidad neta segan NIIF USD$ 100,64

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Esta cuenta esta constituida por:

DETALLE 31 de Diciembre de 31 de Diclambre de
2011 2010 01 de Enero de 2610
Banco Bolivariano 7.424,90 15.731,46 27.971,29
TOTALUSD $ 7.424,90 15.731,46 27371,29

NOTA 6. INVERSIONES EN ACCIONES

La cuenta “Inversiones en Acciones” se mantiene los siguientes rubros:

DETALLE

31 de Diclembre de

31 da Diclembre de

2011 2010 01 de Enero de 2010
Aporte a futura capitalizacién 6.325.000,00 - - :
Acciones en empresas 550.000,00 - -
Qtras inversiones - 4.400.000,00 4.400.000,00
TOTAL USD & 6.875.000,00 4.400.000,00 4.400.000,00

6.1 Corresponde a una inversién que se mantiene en el capital a
AEROLANE Lineas Aéreas Nacionales S.A., y se registra al costo de a

6.2 Corresponde a aportaciones por parte de Transoceanica Cia. L
durante el periodo 2011, por medio del banco Bolivariano que ma

la Compaiiia.
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR

El rubro que corresponde a “Cuenta por Pagar” mantiene los siguientes saldos:

31 de Diciembre de 31 de Dicilembre de
DETALLE 2011 2010 01 de Enero de 2010 |
Puerto Meontt Holding 0,00 133.065,63 133.065,63
Transcceanica Cfa Ltda 3.004.760,09 402.250,69 413.459,38
TOTAL USD $ 3.004.760,09 535.316,32 546.525,01

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

El rubro “Cuentas por Pagar Largo Plazo” corresponde a un convenio de crédito entre
Lan Airlines S.A. y Translloyd S.A. por USD $ 3'850,000.00 de délares,

De acuerdo a la Cesién de Crédito entre Lan Airlines S.A. y Translloyd S.A. el 27 de
diciembre de 20064, donde se estipula:

- Lan Airlines 5.A. ha celebrado con Aerolane Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador
S.A., un contrato de arrendamiento de avicnes, en virtud del cual se ha entregado
en arrendamiento a AEROLANE una flota de aviones tipc B767 y A320. Con este
motivo y otros conceptos, Aerolane Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A.,
debe a Lan Airlines S.A. por concepto de rentas impagas derivadas del contrato de
fletamento sefalado procedentemente.

- Por el presente instrumento, el Cedente, vende, cede y transfiere parte del crédito
mencionado en la clausula anterior al Cesionario, quién acepta y adquiere para si
parte de dicho créditoc en la suma de USD $ 3°850.000,00 (tres millones
ochocientos cincuenta mil délares). Esta cesién comprende todas las fianzas,
privilegios y garantias. .

Posteriormente se efectla una Modificacidn a la Cesién de Créditos entre Lan Airlines
S.A. y Translloyd S.A., el 29 de diciembre de 2004, donde estipula las slguientes
clausulas: :

- Con fecha 27 de diciembre de 2004 las partes han celebrado un Contrato de
Cesion de Crédito (en adelante el “Contratoe”), en virtud del cual , Lan Airlines

S.A., vendio, cedid y transfirié parte del crédito ahi individualizado a Translloyd
S.A., quien compra, acepta y adquiere para si dicha parte del crédito.

(Véase siguiente pagina)
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Continuacidén Nota 8. Cuentas por Pagar a Large Plazo)

Posteriormente en el periodo 2011 la Compafia Lan Airlines S.A. y Transoceanica Cia.
Ltda., efectlia un aporte llegando a USD $ 3'845.565,63, de acuerdo al siguiente detalle:

DETALLE 31 de Diclembre de 31 de Diciembre de
2011 2010 01 de Enero de 2010
Lan Airlines S.A. 3.712.500,00 3.850.000,00 3.850.000,00
Puerto Montt Holding 133.065,63 0,00 0,00
TOTAL USD $ 3.845.565,63 3.850.000,00 3.850.000,00

NOTA 9. CAPITAL

Con fecha 12 de mayo del 2004, la Compaiiia efectla un aumento de capital por medio
del cual el capital suscrito quedad en treinta y un mil trescientos setenta ddlares (USD $
31,370.00) mediante escritura publica de aumento de capital y reforma de estatutos
sociales ante el notario trigésimo tercero del Cantén Guayaquil.

El capital de la Companiia estd conformado de la siguiente manera:

Socio o Accionista Capital
Puerto Montt Holding S.A. 15.380,00
Transocednica Cia Ltda. 15.990,00
Total USD $ 31.370,00

NOTA 10. INGRESOS OPERACIONALES

Esta constituida por ingresos provenientes de los servicios prestados de la compafiia
Aerolane, Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. por concepto de Asesoria en Gestion
de Negocios y su saldo al 31 de diciembre de 2011 es de USD $ 14.400,00 y USD $
13.000,00 al 31 de diciembre de 2010,

NOTA 11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos esta constituido por:
“‘f'ﬂ‘ “C )
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TRANSLLOYD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Continuacién Nota 11. Gastos de Administracién)

DETALLE 31 de Diclembre de 31 de Diclembre de
2011 2010 01 de Enero de 2010
Honorarios 3.488,80 2.917,60 1.652,00
Impuestos y Contribuciones 9.818,64 9.796,12 8.685,71
Utiles de Cficina 32,00 32,00 33,60
Otros gastos 22,40 49,20 853,90
TOTAL USD $ 13.361,84 12.794,92 11.225,21
NOTA 12. CONCILIACION TRIBUTARIA
Detalle Valor
Utilidad del ejercicio 1.006,64
Mas:Gastos no deducibles -
Utilidad gravable 1.006,64
24% impuesto a la renta 241,59
Utitidad Neta antes de Researvas 765,05
10% Reserva Legal 76,50
Utilidad Tributaria 688,54
Menos: Gastos No Deducibles -
Utilidad Disponible para Socios 688,54

NOTA 13. SITUACION FISCAL

Las actividades de la Compafiia no han sido fiscalizadas por parte del Servicio de Rentas

Internas hasta al afio 2011.

NOTA 14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.
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