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CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO™ 8. A.

Notas a los estados financleros
Jams de Intorés Tasas e
Ao 2017 Fila S0 ol pomese
Interes promedio
del afo
Activos financleros:
Electho y equrelentes de efectivo . e
Cuentas por cobry - comertisies - 154 911 154,111 -
Pasivos financieros
Cuentas por pagar - proveadonss - 8851 148951 -
Coiigaciones con entidsces Anancienss lago plazo 155231 - 1,558,201 2%
Ao 2018
Activos financleros:
Efectho y equnaleriies de afecino - 145152 150 -
Cuentas por cobesr - comerciaes . M7 TR AT .
Pasivos financieros
Otiigaciones con entidades financers . 566,147 568147 12%
Cuontas por pagar - proeedons - 40974 S05M -
Onfigaciones con entidades Inancierss lango plazo 541,843 . 4150 12%

La sensiblidad por & posible efecto de los cambios en 1a t3sa de interds en los gastos fnanciercs por
un ano, antes del impuesio a la renta, asumiendo que 08 pasi financiercs al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se renovaran a su término y se mantendrén por lo que resta del Mo es como sigue:

Efecto en resultados antes
de impuesto & la renta
Cambilos on puntos bisicos.
en el Pasive _aon7 2018
+ . 05% 5535 3584
s . 10% 11.0M 7.168
.- 15% 16,607 10,752
- 20% 22 142 14,335

Esta calculado sobre los pasivos financiercs con coeto.

Las sensibilidades de 1as tasas de interés mostradas en e cuadro antenor son sdio ilustratives y se
basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecio de los movimientos proforma en &l
gesto financiero nelo, en base a los escenariog proyectados de la curva de rendmiento y of perfil de
riesgos oa tasa de Interds qua tiene actual la Compania. Sin embargo, este efecto no incluye las
acciones que serian tomadas por |a Gerenda para mitigar el impacto de este riesgo en las tasas de
inerés

Riesgo de tipo de cambio

Bl riesgo de Upo de cambio es el resgo de que el valor razonable o fujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambics en los tipos de cambio. La Compafiia resliza sus
mdmpmmmmmdelmE Unigos de Norteamérica, monada de curso legal en
:palsperhhnbonou, por variag de tpos de cambio en ks estados
BNCIBrcs
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CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO" 8. A,

Notas a los estados financieros

Riesgo de liquidez

El riesgo de hquidez es el resgo de que 13 Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos fir al vencimiento y Pl los fondos cuando sean retirades. La

M-Ma-liwmummmdmmdoswobﬁgmmﬁmam

La liquidez se controla a través del cruce de o8 vencimientos de sus activos y pasivos, de s oblencan
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual ig-permite a Ia Companla
desarrcllar sus actividades normaimenta

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponitilided da
financiameanto, & través de una adecuada cantidad de fuantes de crédito comprometidas y ka capackiad
de kquidar rangacciones principalmente de endeudamierto. Al respecio, la Gerencia de la Compania
orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la dsponibdicad de lineas de
crédto. )

El siguente cuadro muestra el vencimeento de las obligaciones contraidas por la Compania & la fecha
del balance genersl y 08 Importes 8 desamboisar a su vencimiento, en base 8 ke psgos no
descontados que se realizardn:

Afo 2017 Hasta1 De1ald De3a6 e6a12 Detafe
mes meses meses meses 2 Safios
Activos:
Efctho y equnalontes de electho 68 522 - - - -
Cuentas por cobrar - comenciakes 330 - - . 1583731
Pasivos:
Cuentas por pagar - proveedomes 5164 20 - 55% 136246
Ctigaciones con entidaces francienss lago plazo - - - - 1,558,231
Afo 216
Activos:
Electiwo y equialertes de sectho 151 . . - .
Cuantas por cobar - comernciakes TMWO 1176 31381 - -
Pasivox
Quiigaciones con entidaces §naroiess - - . 547 -
Cuentas por pagar - provesdones. 247 - 528,537 - -
Quiigaciones con entidsces fnancierss lamo plazo - - 841843
Riesgo de capital y

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubnr Ios nesgos mherentes en
sus achvidades La adecuacion del caepita! de la Compala es monitoreada usando, entre obras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un conceplo mds amplio que el
“Patrimonio neto™ que se muestra en of balance general son:

(i) Salvaguardar & capacidad de la Compadia para continuar operando de manera que contn(e
brindando retornos a 08 accionistas y beneficios a s otros participantes; y

] Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actvidades
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existide cambios en las activdades y politicas de manejo de
capital en la Compsnia

El Indice dewda-painmonio, neto sjustado de ia Compafia al 31 de diciembre cel 2017 y 2016 es coma
sigujerite:

217 2016 p

Total pasho 1,635,006 2,356,088
Mercs: elochioy oquhalntes o6 efecto _ (BAB22) (15,182)
Deuds neta ) 1,906,618 237120
Patrimoria, neto __(891.003) 113348
Inchce deudta - patrimenio, reto gustado 214 209
Riesgo de crédito

La Compsfiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades cperacionales principalments por al
efeciivo y equivalentes de afectivo- depdsilos con bancos, nversionss, cuantas por cobrar clientes y
ofras cuentas por cobrar y olros nstrumentos financiercs.

En lo referende al efectivo y otros equivaientes de efectivo en bancos e instituciones financieras y que

3 operaciones de corto plazo y de liguidez inmediata. el rlesgo se monfiorea a través de
ias calificaciones requeridas por los Organismos de Contred, las cuales san periédicas y son realizadss
por terceros (independiantes) especializades y calificados por los entes de control.

El rlesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos
por la Compafila. La calldad crediticia del diente se evaila en forma parmanente Los cobros
pendientes de los chentes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo credticio 8 @ fecha de
presentacion del informe es el velor de cada dase de activos financieros.

Le Compaedia ha establecido una politica de nesgo. para el ctorgamiento de céditos a los cientes que
incluye:

*  Revisidn y andliss do la informackn recabada por pane de ks oficales de crédiio, de acuerdo con
parametros establecidos por i Administracion de la Compania.
*  Aprobacién por perte de 13 Gerendia Finandera y Administrativa, dal plazo de crédito.

La Compafia ha definido en su politica de calificacién de crédio, que las entidades del sector pabico
no seran sujetas 8 andlisis de crédito, ni restriccién on los cupos, ya que &l plazo de cobro estard
Oeafinido en los 1&minos y condiciones contraciuales.

La Compania establece una estmacién para detanoro de valor, que representa su mejor estimado de
ia8 pérdidas & ncurrir en relacion con los activos financieros y no financieros objeto al riesgo de crédito

Esa estimacitn idera la pérdi axima determinada con base 3 una evaluacikdn de los mismes.
a)  Instrumentos de derivados
La Compafia al 31 de dclembre del 2017 y 2018 no mantiena dervados financiercs
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NOTA 7~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La composicdn del rubro afectvo y equivalentes de efectivo al 31 de dciemibre es ia siguents;

. 2017 2016

Caia 505 402 P

Bancos (1) 68,017 14,750 s
88,522 15,192

(1) Al 31de doembre del. 2017 y 2018, corresponde al dispondie que la Compantia mantiene en sus
cuentas cormientes en bances domiciiados en Ecuador. La categoria de calificacion de fa entidad
firanciera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superntendencia de Bancos es

COMO Sigue:
Categoria
Nombee del Banco 2017 2016
Barco Pchincha CA AAA- AAA-
Banco Pichincha C A Ao AAA-
Barco de & Producoin S A AAA. AAAL
Banco de Guayaqull S A ABA- AAA-

NOTA 8 ~ CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 da dicembre del 2017 y 2016, los actwos fnancieros - cuentas por cobrar comercigles
cormespondan a

_—

Qiortes Locales mam 5414
Provsién para deterion 028y (11234
— L
Las cuentas por cobrar de cientes corresponden a las venta lzadas a @ Compafla kmpronta

Mariscal y tienan plazos de hasta 90 dlas

Un resumen de |a antigledad de Los activos financieros - cuentas por cobrar comerciales af 31 de
dicembre del 2017 y 2016 e5 como sigue:

Catgoria 2017 2018

Por vencer 154,111 7o1.200

Vencidas:

De 0 8 30 das - 1,178

De 160 8 360 dias ; 31381
Total cusntas por cobesr 154,911 733,847
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NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
Un detalle de las cuentas por cobrar — oiras al 31 de dicembre del 2017 y 2016 es el siguiente.

' o 28
:;m-mmmmmau 042 5478 y
m""’” Wntwlo bruto s la Skl de nes s
Oréeito Tribulavio por sdqiscores ¢ 658 e
mportaciones
Crédio Tributano por etenciones o8 NA 1313 -

Ervplescos - 1,08
Acooristes - o418
Qros 7.3 R

.t}

Las refenciones en 13 fuente constituyen los valores de anticipos al impuesto a ks renta del ano 2018 y
2017, los cusles comesponden & valores que lerceros retuvieron en fas ventas realzadas por la
Compafiéa en el Ecuader. Los valores originados son recuperables previo 1a presentacion de |a solicitud
de reclamo al Servicio de Rentas Intemas o a avés de 1a compensacidn con &l impuests a la renta de
los afios siguientes.

La compafia presend en atell del 2017 el redamo por US$32 681 comespondiente al impuesto & fa
renta en exceso orignado por las reftenciones en fa fuente def afo 2015, de los cuales s recupend
US332,682 en el mismo ano.

Hasta antes del 2012, de acuerdo a |as disposiciones tnbutarias, este valor constiuia crédito ributano
del mpuesto a la renta de la Compafiia en los pages realizados por concepto de Impuesto a la Salida
de Divisas "ISD" en la importacidn de materias primas, bienes de captal @ insumos pars la produccién
de blenes o servicios, slempre que la partida arancelana al momento de presentar ia declaracion
adusnera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa cero por cento de ad-valérem en ol arance!
nacional de importaciones vigante. A partir del 2012 el crédio tributano aplicable al Impuesto a ia renta
por este conceplto és anicamente para 0§ bienes importados para fa produccién de bienes o servicios
que se detalian en el Sstado aprobado por Comité creaco por el Presidente de 1a Repdbica.

La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, que reformd la Ley de
Equidad Tributaria del Ecuador, publicada en Registro Oficial el 11 de noviembre de 2011, establecd
que podré ser ulilizado como crédito tributario el impuesio a ka Salida de Divisas ‘ISD" pagado,
relacionade con s importaciones de materias prmas, iNsumos y téenes de capeal, con 43 finakdad de
que saan NCOMporados a procesos productivos, siempre que dichos articulos consten en el listado que
pars & efecto establezca of Comité de Palitica Tributara, E! valor de Crédito Tributano se apicara con
cargo al pago dal impuesto a la renta del propio pontrbuyente y por cnco efercicios fscales

NOTA 10 - ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Leos activos no corrientes disporibles para la venta al 31 de diclembre del 2017 se presentan por un
valor de USS 1,781 y 2016 por US$ 1, 695,072, 13 variacidn corresponde a 13 venta de sus activos,

NOTA 11 - INVENTARIOS

Los invertarios al 31 de diciembre del 2017 se presenta por un valor de USS0 y 2016 por USS 166,082,
la vanacion corresponde af consumo y baga de inventarics realzacos por ia compania
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NOTA 12 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de la propiedad, planta y equipo de la Compania, es

COMO sigue;
b an %
Cosio Oepredacién, Valarneto  Costo Valor neto
Coeto
Tomro &0 - 80 SOED - D
Expipos de Tebego 6231 3= 135 7= (18237 340
Murtios y orsomes - - - 180 (M489 3
Ediccs S450 €m0 HHED 5450 @B0s)  084B
Istaaocores on Edioo 204 Sman HaM 2041 wis a5
—nR GO 56 N0 RYs  THER

El saido de terrenos y magquinana incluye el ajuste por & revalorzackn de 'os mismos por USS 550 820
el cual fue determinado por un especialisls y cuyo efecto =e contabiizd en |a cuenta resarva por
revalorizacidn. El valor determinado para el ajuste corresponde al valor de mercado de acuerdo a los

pracios referenciales a la fecha del avalto.

El movimiento de la propiedad, planta y equipe de los afos que ferminaron el 31 diclembre def 2017 y

2016 fue como sigue:
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NOTA 13 - PRESTAMOS INCLUYENDO LOS MOVIMIENTOS CORRIENTES Y DEUDA A LARGO
PLAZO

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 los préstamos incluyenco los vencimientos comentes y i3 deuds 8
largo plazo son como sigue:

Voncimiento
cormiants de Totsd Fectude
Pristarcs e b doucier s cliige Ow ™ = Taace
k.| Sonopeo Wwgoples  covetes _ pao  fesl iierde
Barco de Pchrcha CA - - - 100001 20 A asse
Kyrreo Corsuttants - - - 13100 209 Fetye a5
Acciristss - . - . WD DYDoamte RD%
- - - 1SRz
]
Barcode Adwde CA Lot . 025 - DTNep A%
Coporacén Frarcies Necionsd - mae mae 175,815 200 Fetveo 224%
Barcode Quayaqul CA . 2 2 . 1.29%
Kyrreo Cormutores - - - 1485 D5 Ferem 8976
Accioristas - - - 21,180 017 Doentre  1200%

S038 75904 5147 5188

Los vencimentos de 'a deuda a largo plazo son como sigue:

Vercimentos. 017 2016
201 163,100 17485
2017 - 21169
2013 51 -
2019 1,050,001 .
2020 - 175815

1,558,231 541,843

NOTA 14 —- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Los sakios & 31 de diclembre del 2017 y 2016 de las cuentas por pagar -proveedores son COMo sigue.

2017 2016
Proveedores: !
Extenor 36,544 298,620
Nacionales 112,407 242,354
148 851 540,974

El saldo de fas cuentas por pagar de los proveedores del extesior tiene plazos ce 120 dias y no
devengan intereses.
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NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS
Las cuentas por pagar — otras al 31 de dicambre oel 2017 y 2016 son como sigue:

' T 2018
Aportes y retenciones por pagar al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad o
Social "IESS” - 16,715
Empleades 292 17,300
Retenciones en la lente 5§15 26661
Provsi par fici cialk 7.305 9337
Otras 8 20,165
a8 ___ 50169

NOTA 18 - PROVISION JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

umsWamemmmmmounMpmmmelmmonodNo 421 ded 28 de
ensro de 1983, ratifico que los trabaj tienen derecho a &a jubik patronal tal como o
establece of Cédigo de Trabajo, sn peruico de |a que les corresponda segon la Ley del Seguro Social
Obiigatorio, Elcmmempmqmmmm:anumcmm
afos o mds hubieren prestado serwicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubidados por sus empleadores. Adcionaiments, mwpmqwahmmwmmnwgm
cumpiido veinte afice © més y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la pante proporcional de este beneficio,

Ademds el Codgo deol Trabajo, establece que & Compania tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadoras a 13 terminacion de la redacién laboral una bonificacién por desahucio
equivalents al 255% de la Gltima remuneracién mensuad por cada wno de [0s afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador

El i de las 1 bilacdn patronal y bonfficacdn por desahuco en los anos que
terminaron el 31 dewmulmﬂ 72016 €8 Como sigue
Provisién
Bonificacion
Jubilacién por
patronal desahucio Total

Saido al 1 de enevo de 2016 642,057 148,579 190678
Pagos (841) (96,089 {56,940)
Reclasihcacion corto plazo penderts de
pago £238,011) 23,269 (214,742)
Incremanto an 1a provisicn por: (7,765) (263} (8,028)

Cesto laboral 14,247 6,452 20,699

Costo fnancienn 21,931 3370 25301
Saldo & 31 de diciembre de 2016 43165 85,307 516,955
Pagos (426,171) (84,403) {510,574)
Aluste a la provsion 57,515 55 889 113,404
Saldo ol 31 de diciemben de 2017 £3,003 56,793 115,795
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El costo laboral es contabilizado en el costo de preduccidn y en los gastos de administracidn y venlas
nelo del manto por la disminucion de las saidas. el costo fi 0o es parte de los intereses pagados y
Ia perdida (ganancia) actuanal es contabilizada en el patrimonio como otros resuitados Integraies.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudics anuales elaborados por una firma do

wmwymaWMmumarw A

De acuerdo 8 los estudios scluarisies contratados por ta Compafila, los que cubven a todos bs
empleados, o valor presente oo |a reserva matematica actuanal de la ubdackn patronal al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

w208
Valor presente de |a reserva
matemitica actuarial:
Trabajadores jubilados - 1,577
Trabajadores actvos con derecho
adquindo de jubiacion weakca (con 25 63,003 349 526
ah0s 0 Mas de senicio)
Trabajadores ente 10 y 25 afics de >
) 80,557
63,003 431,659

NOTA 17 - PATRIMONIO

Capital Acclones

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 las acclones ordinanas autorizadas, suscrilas y pagadas son de
349,127 acciones.

El saldo del capital incluye accicnes en tescreria al 31 de diciembire del 2017 por USSE7 419 acciones
y US$ 416 545 acciones al 31 de diclembre def 2016,

Beserva Leqal

La Ley de Compadilas de la Rep(blica del Ecuador requiere que las compafias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utikdades anuales. hasta igualar por lo menos &
50% del capital social de la Compafia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, exceplo en
caso de liquidacidn de la Compadiia; sin embargo. puede ser utilzada para aumentos de captal Ia
porcion que excede al 50% o para cubnr pérdidas en 1as operaciones,

Reserva de Capital .’
La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes onginados en la conversion de los estados
financieros a dolares de los Estados Unidos de Améncs en marzo del afo 2000. De acuerdo & las

disposiciones de 8 Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utlizado para aumento de capsal o para absorber pérdidas.
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Los resuitados de |a adopcitn por primera vez de tas NIlFs, se registran en el patimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién poe primera vez de las NIIFs®, separado del resto

de resultados acumulados y su sakio no podra sor dsinbuado entre los accionistas, no serd
utiiZado para sumentar capitsl, en vintud que no coesponde a resultados operacionales, motive por &l
cudl tampoco los trabsjadores tendrén derecho a una parficipacion sobre esie De existir un saido

acreedor, este podrd ser utiizado en absorbor las pérdidas, o devualto en od50 de iquidacitn de la

NOTA 18 - VENTAS
Un detalle de las ventas de los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue

. A, .
Ingresos:
Ventas necionat 128,34 1,754,180
Ventas exterior . 54,254
Sanicios 188,554 200,761

31287'8 EEM
La Compania realiza sus operaciones princpaimente su chene Imprenta Mariscal,
NOTA 19 - COSTOS DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas de los afos termi el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como
sigua:
2017 2018
Matsria Prma 133,893 884,456
Mano de cbra 110,861 565,788
Gastos de Fabrcacln 342 421 409,404
587,174 1,859 658

—_—_—
NOTA 20 -~ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalie de los gastos de aoministracion y ventas de los afios terminados & 31 de diciembre del 2017
y 2016 es como sigue:
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017 2016

Administr Adminks
Ventas aclon Ventas tracién
Sueldes y salarios 2,242 60,637 88,086 127,784
Beneficics socisles 2,653 31,448 30,483 38245

Comisiones pagadas " - 31,816 ~
Deprecisciones . 9,110 . 149,856
Honoranas - 31,500 - 41,188
Impuestos, tasas, contnbucionas - 11,726 - 31,238
Sendcios Basicos 1,078 12,833 3847 13,436
Mantenimianto - " - 2,75 824
Otros 20,404 290,281 30,426 53554

26858 _ 447,336 197,377 320,178
NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA
Concillacién tributaria

El impuesto & |a renta cormiente de los afos terminados e 31 de dclembre del 2017 y 2016 dfere de |a
aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las uliidades contables debido a lo siguisnte

Moro g las partides Impussto 8 1s rerta
R A . SR -, A . I~
Uslichd artes ce participacitn de empleadios a3 (308 (434251 (7302
Fordica antes de Impuesto a i renta (93T (355 (434231) [egtere]
Drpreciacin por 3 o propieceed, PSS y equUip0 M4 - 5¥0
Gosto nterés-mitas b a7 B 294
rpoents ssunich por enTpieecor a5 o«7 = n
Ooreciores . 48 - s
Jbicion Ferorel 51515 W 12663 ol
Qras Dedcires By S0 a6m 124
Gratfoacones =78 - 1586 -
PRS0 A B e Dlerico 1505 W% —
e vtatirs mousstos a reka lamse _oamve | ceew (@9
Ao pussio a s nerta mmo R 1}
Bhecio por cantios en o inpuesto dferico ¢ 15088

El impuesto a 1a renta de la Compania se calcula en forma anual al cerre al 31 de diciembre de cada
pericdo fiscal, apicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se conslituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaqui y dentro de cerfos sectores econdmices, estan exentas del pago del Impuesto a ia renta por
el perioco de anco afice & party de su conslitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
peoductivas se realicen fuera de las jurisdicciones wrbanas antes mencionadas.
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Estan exentas del pago del impuesto a la renta, a5 nuevas Inversiones productivas que se realcen en
las provincias de Manabi y Esmersaidas en los tres anos siguientes contados & partir de la vigencia de
@ Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruocidn y
Reactvacion de las Zonas Afectadas por el Teremoto def 16 de abré de 2016, publcada en el
sw‘nmumoaﬂogmonuum.msdazommmmzme.

Tasa del impuesto a la renta y
umumm-umnwzzx mmdc&oamhmwmm
s0cios. participes, constituyentes, beneficiancs o smilares, residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn. con una paticpacidn drecta o indirecta, individugl ©
conjunta, igual o mayor al 50% del captal social o de aquel qua coresponda a la naturaleza de la
socledad, la tasa Impostiva serd del 25%.

Cuando la partapacidn de los acclonstas domicikados en paraisos fiscales o regimenes de menor
Impasicion sea menor al S0%, |a tarifa del 25% se apicara sobre |a progorcion de la base imponibie
que correspands a dicha paticpacian

Adicionaimente |8 terifa del 25% se aphcara a la base imponibie de fa sockedad gue ncumpla con el
deber de informar |2 composicidn de sus accionstas, sodos, participes, contribuyentes, benefidarios o
similares, conforme a o que establezca la Ley Orgénica de Régmen Trbutario Interno y las
resoluciones que emia & Servicio de Rentas IMemes. sin perjuicio de olrse sanciones que fueren
aplicables

En caso de que Ia Compafiia reinvierta sus utilidades 2n el pais en jos terminos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, pedria obtener una reduccion on 1a tasa del
Impuesto 3 la renta de 10 puntos porcantuales sobre & monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
corespondienta aumento de capital nasta &f 31 de diciembre del siguiente afo

Anticipo del impuesto a la renta
Ewmapoudmmlmonfomeamuyonbuolebmdelaoedwmdelmmmelamae&
aflo anterior, splicando denos porcentajes al valor del activo fotal { P tes),

patrimonio total, Ingresos, costos y pastos. Elmopoummsememelknwsmalam
causaco, slempre y cuando y no s susceptibie de devolucitn, savo casce de excepcitn. En caso de
que of impuesto a |a renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se conviere an
Impuesto a |a renta minimo.

Se excluyen de a determinacidn del anbicipo del impuesto a i rems los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa saladal y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con s beneficios tributanos que para el pago del Impuesto a la
renta reconoce el Coédigo Orgdmico de Is Produccién, Comercio e Inversiones pars las nuevas
Inversicnes, asi como otras afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables.

Adicionaimente eetdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto & fa rents |as sociedades nuevas
consttuidas a partr de la vigencia de! Codigo de la Produccdn, Comarcio @ Inversiones hasta por un
perfodo de § afos de operacion efectiva, )ngose por tal a la iniciacitn de su proceso productvo
y comercial

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la Sakda de Divisas es del 5% y grava a |as sigulentss transacciones:

» Latransferencia o traslado de dwisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el extenor, indusive aguellos realizados con recursas financeros en

&l exterior de la persona natural ¢ & sociedad o de tercercs.
» Lasimponaciones pandientas de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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» Las exportaciones de Dienes y servicios generadas en el Ecuador, efoctuadas por perscnas
naturales o socwdades domiciladas en el Ecuador, cuando 1as divsas comespondientes a los
pagos por conceplo de dichas exportacicnes no ingresen af Ecuador,

» Cuando i3 sakda de divisas 5@ produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldes
aeudoma acreadoras con el exterior, ia base mponibie estars constituida por ia tolaldad de la
mudwrmwdsﬁowommnwmowdmmbwm

Esta exento del Impuesto 8 la Salida de Divisas (ISD), entre olros o siguiente. "

» Transferencia de dinero de hasta tres salanos basicos unificados por mes.

» Pago realizades al extenor mediante tanetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos reaizados al extenor por amortizacién de capital o intoreses de créditos otorgados por
Insttuciones financierss Intemaconales, con un plazc meyor 8 un afo, destinados ol
financamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de ia Produccion, Comercio e
Inversiones y que dovenguen intereses a las tasas referencialas

» Pmmmumuwwmuowdmmumwmmmo
extranjeras domicliadas en & Ecuador, después del pago del impuesio a la rents. a faver de otras
sociedades extranjeras o de perscnas naturales no residentes en ef Ecuador, siempre y cuando no
estén domicibados an paralsos fiscales o jurisdicciones de menor

» Hasta por un aho, mmwlmmemmwmmmmmmm
una afectacidn econdmica drecta en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural courndo el 16 de abril da 2016 y que tengan domiclio an 1as provincias de Manabl y
Esmeraidas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productives @ a la prestackin de servicios ubicados en las zonas afectadas

El Impuesto @ la Salida de Divisas (ISD) podrd ser Wlizado como crédito trbutario para ls
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 aNos, siempre que hays sido onginado an 13
Importaciin de materias primas, Insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en of istado emitido por el Comaé de Politica Tributaria

Impuesto diferido

Al 31 ¢e dicembre de 2017, La Comparia d L] & impuesto dferido determinado en el
afo 2016 correspondiente  al registro de costo amortizado de los vakres pendentes do cobro
determinado por un valor de USS 63,432 cuyo Impuesio difendo ee de USS 15055

Para el calcuio de impuestn dferido se ha considerado Ia tasa del 22% para el 2014 y 2013,

EI SERVICIO DE RENTAS INTERNAS madiante Circutar No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manﬁnuqmparl
propésitos irbutarios se permite el registro contable de actvos y p. por =
mmmmmqmmwmsmmmoyenessodammmamm nomas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevalecerdn las primeras. Bl Servicio de Rentas
Internas "SRI” en la circular antes mencionada establece ko siguante:

a) Los estados financiercs constituyen & base para la presentacién de s dedaraciones de
mpuestos, asl como para la 8 ks Organismos de Control (Superintendencia de
Compafiias, Valores y Sequros y a la Superintendencia de Bancos)

b)  La Norma Intemacional de Contabilidad No 12- impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccién
20 de la NIIF para PYMES establecen y requieren &f reconocimiento, medicion y revelacion de los
impuestos diferidos, sin embargo el SRI estableca que Unicamenta s& reconocerdn los efectos de
la aplcacitn de activos por impuestos difendos en los casos y condicionas establecicos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econtmicos, ransacciones o ragistros
conables, que se originee a partir del 1 de enero del 2015 & excepcidn de los efectos
pi de las pérdidas y los créditas tributarics conforme la normativa tributaria vigenie
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¢)  Los pasivos por impuestos difendos contabdizados, en cumplimiento ded marco normativo tnibutano
y por ia aplicacién de las NIIFs, s& mantendrén vigentes para su respactiva liquidacion.

d) La tarifa dal impuesto a la renta que se ulilizard para la estimacion de los activos y pasivos por
impuesics corientes y diferidos conforme o establecen las NIIFs, serd |a establecida en la
normativa tbutania.

e) Los ¥ pasi diferidos pueden ser recuperados afagados posteriormente &
m«hmlwwmmlm“rmwm“mmolwmuwmw en
Ia cuantia respactiva y en el momento adecuado, respetando kas disposiciones tributarias vigentes
y en las NIlIFs mancicnadas en la presente resolucion segin sea of caso.

Revisiones fscales
El Servico de Rentas Intemas de do con dispe legales, tiene la facultad de revisar as
declaraciones del impuesto a la rents de la Compalia, dentro de los tres aflos posteriores a partir de fa
fecha de N de la declaracién de mpuesios. La Compania no ha sido revisada hasta el 31 de
dicembre del 2017

NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia registrd ventas por un valor US$ 39 408 e inlereges pagados
a los accionistas por US$4,006. Sin embargo & 31 de diclembra de! 2017 8 Compafia no realzo
transacciones con partes refacionadss.

Un detgile de los saldos &l 31 de diclembre del 2017 y 2016 con paries reiacionadas de las
fransacciones antes mencionadas son como Sigue:

2017 2016
Activee-cuentas por cobrar:
Otras - 87.419
Pasivos:
Deuda targo plazo 508,230 767,314

—_— e ——

El 33.62% de los deuda de largo plazo corresponde a una operaddn atorgada por una comparia dei
exterior relaconada con un acclonists de e Compania Incluida |a tasa de Interds de mercado, y &l
B82.45% restanie, coresponde a cperaciones otorgadas por accionistas locales.

La remuneracidn pagada al personal clave de la Compafia an e 2017 fue oe US$9.257 (US$48.167 en
&l 2016)

La remuneracion pagads a ks administradores de la Compafiia en el 2017 fue de US328.980
(USS$ 41,113 en ol 2018).

NOTA 23 ~ PRECIOS DE TRANSFERENCIA

!

El Goberno Ecuatoriano mediante Decrelo Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Ofical No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compadias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliades en el exterior, presentardn al Sarvico de Rentas
Intemas el Anexo y un eatudio de Precios de Transferencia referente a sus Yransaccones con partes
relacionadas del exterior,
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La Administracion Tributaria mediante Resoluckdn No DGERCGC15-0000455¢M 25 de mayo cel
2015, dispuso modificar & aicance para la p &n de inf cidn, incluyendo también a las
ummmkduconwmwmbuluyummmdmmﬁalqm
termino o 31 de diclembre de 2014. De acuverdo con las digposiciones lributarias vigentss |as
obligacionas en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a)  Informs Integral de Precios de Transferencla 4

Las compafiias que real i d con una sola compafia por mas de
UsswomwoMIamammunMMlmudemoamm

b) mmw

Las compafias que cones oon una sofa compafia entre
Informacidn

US$3,000,000 hutl usumm !nmn la cbligacidn de presentar la
suplementana de Precios de Transferancia en un Anexo astablacido por &l SRI

Las compadias que realicen Iransacciones U oparaciones (Compras yio ventas) que excedan ol 50%
del total de las transacciones son consideradas panes relacionadss para propleitos tibutarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados Snancieros las transacciones con paries relacionadss no
exceden los limites para la presentacion de informacidn suplementana de precios de transferencia.

NOTA 24 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas @ terpretaciones emitidas por Junta de Nomnas Inlemacionales de Contabilidad
{interaticnal Accounting Standard Board -~ “IASB® en inglés). que hasta la fecha de emision de los
estados fnancieros de la Compafiia atn no son efectivas, se detalian a continuacion:

NIF 9 < Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitid la version final de NHF 9 “Instrumentos financieros®, la cual reemplaza
a la NIC 36 “Instrumentos financleros: mmmoymddon’ymmvmummade
NIF 8

Esta norma recopiia las tres fases del proyecto de instrumentos financercs.
- Cissificacidn y medicidn

= Deteroro

- Contabikdad de coberturss

La NIFF § es efectiva a partir def 1 de enero de 2018 y permite |a aphcacion anticpada, exceplo en ef
tratamento y conabilzacion de las coberturas, cuya aplicacitn es retrospectva de los aspectos
considerados en esta norma, sn embargo I informacién comparativa no es obligatoria. Para la
contabfizacidn de coberturas. generaimente e aplican (08 requisitos 02 manera prospectiva, con
algunas limitadas excapcionas.

La Compafia adoptard esta norma & partir de 3 fecha que entra en wigencia y no restablecerd fa
informacion  comparativa La Compafiia realizard un andlisis detallado del impacto de ks tres
prncipales aspecios de la NIIF § durante el afo 2018. El andlisis que sa levard acabo se reakzarad con
Ia Informacikin disponble al 31 de diciembre del 2018 y que eventuaimente pudiera tener cambios
derivedos en |a informacian, fecha en la cual entra en vigenda esta norma.

La Compafila no espera un impacio significativo en su estado de situacién fi y patre X
uapbporlupiadhdommummnrmnavalawmuldmdmmnwounleullFs Ls

Compadia reakzara el andlisis e los efecios de |a provisidn de las pérdidas esperadas, que resulten en
un impacto en las cuentas de patrimaonia,
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La Compaiia a partr de la vigencia de esta norma, realizard los cambios en la clasificacidn de sus
instrumentos financieros.

E1 andlisis de los lres segmentos anies mencionados es Como sigue.
(8) ' Clasificacion y medicion
La Compafila no espera un impacto significativo en sus dos finpAci d de la

mmwmmm«mrommumonymmmummm
financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo
contractugles y se espers que generen Mujos de efectvo pers la Compafia y snalizd las
caracteristicas de los fujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd
que cumplen con los citeris para la medicidn a iravés de costo amortizado bajo NIIF 9, por lo
tanio, no & requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

(b) Deteroro

La NIIF 9 requiere que se recocnozca las perdidas crediticias esperadas de todos sus achvos
financieros, ya ses sobre una medcion del deterioro esperado en los sigulentes 12 meeas 0 por
fods |a duracidn del activo financiero, sobre un andlsis individual o colectivo ded riesgo de crédito
asperado (péroida futura esperada). La Compatla estda analizando la aplicaciddn del enfoque
simplificado de un modelo matematico pera el registro de las pérdidas esperadas de los saldos de
cuentas por cobrar comerciales y activos des, por o que espera que los efecios en fa
provision de daterioro, que resulien 02 este proceso No tangan un impacto en las cuentas 0o
ity .

(c) Comsbildad Coberturas
La Compadiia no tene cobarturas al 31 de diclembre del 2017
NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 publicada en mayo de 2014 y medificada en abril de 2016, estatlece un nuevo modelo de
cinco pasos para la contabilizacion de los Ingresoe producto de contralos con dientas. €l Ingreso da
acuerdo oon esta norma se reconoce por el valor que refieje la contraprestacion que une entidad
espera taner derecho & recibir 8 cambio de transferir bienss 0 senecos 8 un clente.

Esta nuava norma derogara todas las normas anteriores relatvas af reconocimiento de ingresos y
requiere ia eplicacion retroactiva total o parcial para los ejercicios que inican el 1 de enero de 2016 o

e La Compatia tiene previsto adoptar esta norma en la fecha efeciva que enfra en
Wmlwdodmfoquc limpltﬁceoo La Compania reazara una evaluacion de esta norma, para
establecer el diagndstico de adopeién, El negacio de la Compadia es principaimente Ia produccidn y
venta articulos de papeleria e imprenta,

Durante el aflo 2017, la Compafia no realizo la’evaluacion preliminar de impacios por la splicacién de
esta norma, en ¢l afo 2018 se evaluara los impactos detallados a continuacién:

(8) Venta de bienes

ummmectmmmdwymmwmeww:dhm
sdo trasfendos al pradar y no sub sgnficativas relativas a |9 dervacion
dooouuawouooopamusammsoembm
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La Compaila reccnoce sus ingresos cuando & cliente obtiene el control del bien, 1o cual sucede 8
momento de & entrega de estos. por lo que el ingreso se reconcce en o momento de lz
transaccidn conforme s@ describe en |a politica contable vigents por lo que no tienen impacto por
13 aplicaciin de esta norma

(b} ' Consideracion varabie — Descuantos por saides © rebajes

No ewsten acuerdos con clentes que les proporcionen un derecho de-Sevoluckin, descuentos
comerciales o descuantos por velumen

La Compafia efectusra un andlsis de estas consideraciones variables de scuerdo a NIIF 15 y
deleminara si existe algin efecto.

{c) Anticipos recbidos de&-omsy components de financiamiento significativo

La Compafiia no recibe anticipos a corto o largo plazo y conforme a la politica contable vigente, la
Compafila prasentaria tales snticipos como otras cuentas por pager en & estado de situscion
flinanciera, sobre las cuales no se calculan interesas scbre los anticpos recbidos a largo plazo
bajo la politca contable actual

De acuerdo a NIIF 15, &a Compafila debe determinar si existe un componente de firancamiento
signficativo en sus contratos, al inicio del contrato y determina el periodo entre |a fecha de
transferancia del bien o sarvicio a un chente y |a fecha de pago en &l caso de que sta sea 8 un
afo o mas,

Los anticpes recbidos de dientes a corlo plazo no estin sujetos 8 o dentificacién del
componente de financiamiento significativo

La Compafiéa no tiene contratos importantes con clientes que ti o e de
mwwmmmalmumdemMMmdega
por los bienss y senicios y ' Compaiia los transfiere al diente.

(d} Conskeraciones para agente y principal

La NIIF 15 requiere ia evaluacion en el caso de que la Companis controle un bien o serviclo
espechicado antes de que se transfiera al cliente

La Compadiia estimara &l cumpiimiento ge las ransacciones.
(e] Requisitos de presantacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacidn de NBF 15 son mas detaliados que en las NIlFs
actuaies. Los requisitos de presentacion son un cambio significalivo con respecto a fa practica
actual © i ntan significati e el vol de revel requerido en los estados
financieros de ta Compafia. Muchos de ks requistos de revelacion en NIIF 15 son nuevos y 1a
Compafia evaluara el impacto de algunos ge elics.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Amendamientos”, CINHF 4
“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC - 15 "Arrendamientos operativos —
Incentivos™ y SIC — 27 *Evaluacién de la esencia de las transacclones que adoptan |3 forma legst de un
amendamiento” y esta norma enfra en vigencia en enero del 2018 y puede splicarse en forma
anticipada, conjuntamente con & NIIF 15 Ingreses ordnasios de contratos con chentes. Un arrendatano
puede optar por aplicar 1a norma de forma retroactiva total 0 mediante una transicidn retroactiva
modificada Las disposiciones transilorias de ka noema | Ciertas
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La NIIF 18 establecs of reccnocimiento, valoracidn, presertacidn e informacion a revelar de contratos
de arrencamiento y requiere que los armendatanos contabikcan todos sus contratos bajo un Unko
modelo de balance similar a la contabdizacidn actual de jos contratos de arrendamiento financiero de la
NiC 17. La noma induye dos exenciones en ol reconocmiento da los amendamientcs por los
arendatarics. los arendaméantos de actvos de bao valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo & esta norma el arendatano a i fecha de inicio de un arendamiento,
reconccerd el pasivo total por los pagos a realizar y un acbvo por ks derechos de usar al aciivo
amendado. Los amendatanios daben desagregar el gasto por intereses comespdndients &l pasive por &
amendamiento y &l gasto por ka amortizacin del derecho de uso,

Los arrendatanos también estaran cbligados a reevaluar e pasivo por el arendamiento cundo existen
cambios én el contralo de arrend: por gjemplo. cambio en el plazo del arrendamiento, en los
mwmmmWMWMmmmommmmmm

El arrendatano generaimente reconocerd of valor de la reevaluacion del pasivo por ef arrendamiento
como un ajuste al actvo por el derecho de uso

La contablidad del arrendador de acuerdo a |la NHF 16 no medifica sustancialmente respecio a la
contabiidad actual de ta NIC 17, los arendatarios contnuaran clasificando los amendamientas con los
mismos princplos de clasificackn de 13 NIC 17 y registraran dos tipos de arendamiento:
arendamientos operativos y financieros,

La NIIF 18 también requiere que los arendatance y loe armendadores nduyan informaciones a revelar
mis extensas que las estipuladas en la NIC 17

Durante el segunda semestre del afo 2018 la Compafia iniciard el proceso de evaluacitn, diagndstco
y medicién de ks impactos por i3 aplicacién de NIIF 16

NIC 40 ~ Propiedades de inversion

Las modificaciones a esla norma punfuglizan cuando una entidad debe transfenr los inmuables,
incluyendo ks que estan en construccion © dasarmolic & proptedades de Inversion o dasda estd a oiras
clasficaciones en los estacos financiercs. Las modificaciones establacen que &l cambio de uso courre
cuando el inmueble cumple, © no cumple con las caracteristicas de una propiedad de inversidn y si
existe evidencia para el cambwo por su uso 0 destino. Un cambio en 188 ntenciones no proporciona
evidencia para el cambio de uso.

Las modificaciones se aplican en forma prospectiva en o después del inico cada ejercicio en el que la
entidad apique por prmera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la
clasificacitn de s propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde, reciasficar la propiedad para
refisjar fas condiciones existentes en esa fecha u-ummam-umeeu
parm#e Gnicamente hacerlo sn uthzar Informacion oblenida en forma Estas moedificaciones
aonspucebleeapanvdelosquddooquewdand1daenefodemwopomﬂam-m y 58 parmite
su aplicacidn anticpada

ucmmaqmmm-mummmlmmmm ¥2 que no posee
de ion ni estima pc en el futuro.

Lk

CINIIF 23 - Tratamientos de los impuestos a los ingresos

Esta interpretacion aclara la contabilzacion del impuesto sobre las ganancias cuando existen
tratamientos tributanos por una incertidumbre que afecta la interpretacion de la NIC 12 y no sa aplica 8
Impuestos o gravamenes fuera del sicance de la NIC 12, ni incluye especificaments 8 requisitos
relacionados con intereses y Sanciones que se pudieran derivar.
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CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" 8. A
Notas a los estados financieros

L8 Interprataciin especificamente mencicns s siguientes aspecios:

» Una entkiad tlene que consderar las Incartidumbres fiscales por separado. - Las hipless gque
hace una entidad sobre & va @ ser revisado el tratamiento fiscal por las auteridades fscales.

>emmmamemmurmmﬁwlmmmmm
' pandlentes da compensar, las deduccionas $scales y los diferentes tratamientos impositivos.

> Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias,

ummduddeeeanuuuummalmmmmmwwo]ummmaomas

i les, en el andliss se debe establecer el mejor enfoque para la resolucidn de fa
mmmm La interpretacion es efectiva para los ejercicios que iniclan el 1 de enero de 2019 o
posteriores. pero se permiten determminadas exenciones en la transicion. La Compafia aplicars la
interpratacidn desde sy fecha efectva

Debido al entorno tributario complsjo, 1a aplicacion de esta Interpretacitn puede afectar 8 los estados
Bnanciercs y las revelaciones requendas En adicdn, la Compadiia podria tener que implantar procesos
y precedmientos para obtener la informacion necesana para aplicar de manera comects 3
Interpretacion.

Existen otras modificaciones gue se aplican por pnmera vez en el afo 2018 y en adelante; sn
embargo, de acuerde 3 la conclusitn de I3 gerencia, estas normas no ienen impacio alguno en los
presentes estados financieros separades de la Compadia

Normas Focha efectiva de vigencia

NIF 17 = Contratos de seguro 1 da enaro del 2021
NIIF 1 Adopcion por primera vez de fas NIIF - Eliminacién de 1 de enaro del 2018
exenciones 3 cona plazo para quienes las adoptan por primera

vez

NIC 28 |Ir I gocios conjuntos - 1 de enero del 2018
Aduwcndcmhvalorwondeiaspmodssde

razonabla con cambios en resultados s una eleccidn de forma

separada para cada inversién

NIF 9 Instrumenios Financieros con i3 NIF 4 Contratoe de 1 de enero del 2018
seguro - Modificaciones a fa NIFF 4

CINWF 22 - Transacoiones en moneda extranjera y 1 de anero del 2018

conraprestaciones anticipadas

NIF 2 ~ Clasificacdn y valoracion de transacciones con pagos 1 0@ enero del 2018
basados en acciones

NIFF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de actwos entre un  No se ha definido ain
Invarsor y su asociada o negoch conuMo

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y ia fecha dp emisién de estos estados financiercs 23 de abril del
2018, no se produjeron eventos que, an la opi de la adminstracion de la Compania, pudieran tener

un efecto s sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los msmos o en
sus notas -
o~ 1 14 7
1. $anbago Jijon C.P.A Adriara Cajamarcs
Ejecutiva Contador General

51



