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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores:
CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A., (una
sociedad andénima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A. 31 de
diciembre de 2018 los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacioén Financiera NIIFs.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en
la seccién “Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros”. Somos
independientes de la Compafiia CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A. de acuerdo con el
Caédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Enfasis en continuidad de sus operaciones

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compafia en el afio 2015 inicio un
proceso de reduccion de sus operaciones, debido a la recesion de la economia ecuatoriana y a la
alta competencia en el sector en el cual opera la Compa#ia; lo que origino disminuciéon de sus
operaciones, lo cual sumado a la ausencia de un plan operativo y decisién de los accionistas para
reactivar la compariia, origino pérdidas importantes y un patrimonio negativo. Esta situacién ocasiono
que los accionistas decidieran reducir sus operaciones y la venta de los activos mas importantes,
para reducir los pasivos con proveedores, bancos y laborales y a su vez utilizar los pasivos que les
adeudaban para absorber las pérdidas, a fin de evitar la causal de disolucion establecidas en las
disposiciones societarias vigentes.

Los saldos de los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 incluyen activos y pasivos que son
de facil realizacién y se presentan a valores razonables. A la fecha de los estados financieros los
accionistas no hay tomado una decisién sobre la continuidad de la compafia como negocio en
marcha, por ende los estados financieros no incluyen ningin ajuste adicionales en caso de una



liquidacién de la compaifiia; por lo que los estados financieros deben ser leidos tomando esta
consideracion.
Otros asuntos

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de febrero del 2018, decidié cancelar su
registro de inscripcién en el mercado de valores, y en base a la solicitud presentada por la Compania
la Superintendencia de Companias Valores y Seguros N° SCUS_IRQ-DRMV-SAR-2018-00006667
del 31 de julio del 2018, acepto la solicitud y resolvidé cancelar la suscripcion.

Otra informacion presentada en adicion a los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable por la preparacion de la otra informacion adicional para
la Junta de Accionistas, la cual entre otros comprende el informe anual de la Administracién a la
Junta de Accionistas. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con
posterioridad a la fecha de este informe.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros y de acuerdo con los requerimientos de
las Normas Internacionales de Auditoria es nuestra responsabilidad es leer la Otra Informacién
Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emision de nuestro informe, y, al hacerlo
considerar si hay inconsistencias importantes con relaciéon con los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra forma parecia esta tener
inconsistencias importantes.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de Centro Grafico CEGRAFICO C.A., no cubre la
otra informacion adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
la misma.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs”
y de su control interno determinado como necesario por la Administracion, para permitir que la
preparacion de estados financieros no contenga distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
habilidad de la Administracion para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la hip6tesis de negocio en marcha a menos
que la Administracién intente liquidar la Companfia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion de la Comparnia es la responsable de la supervision del proceso de elaboracion
de la informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectara distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de
fraudes o errores y se consideran importantes si, individualmente o en conjunto, podrian esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base
de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo
profesional. Nosotros también:



\

OO0

) C) O

oMo

>0 O

PR
y W5

LLLLLOOLLLLLILLLLLLLLLLLULLLLLLELLY

QO O0C

5

00

2

'O O 0 O

0000000000000

% Russell Bedford

taking you further

*  Identificamos y evaluamos el riesgo de errores Importantes en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquelios
riesges identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
propo-cionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
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Licencia Profesional No. 17-352



CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" 8. A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1 de enero del
ACTIVOS Notas 018 217 7
Reestablecido
Activos corientes:
Efecivo y equivalentes de efectivo ] 21434 88,522 852
Cuentas por cobrar - comerciaes, neto de provision para detenom ] 7358 123888 123888
Cuentas por cobrar - obras 10 194730 76346 76,48
Activos o comentes dsponibies para 12 venta . 1,791 1.781
Total activos comientes 83750 ST 2087
Activos no comientes:
Propiedad, planta y equpo, neto depreciacion acumulada 11 1144214 873549
Total activos 289758 141473 944,067
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos correntes:
Cuentas por pagar - proveadores 2 16,305 148,981 148,951
Cuertas por pagar - ofas 13 401 8118 8118
Total pasivos corrientes 16,708 157,070 157010
Pasivos no comientes:
Obligaciones con enfidades financieras " . 1,080,001 1,060,001
Cuentas por pagar - relaconadas Fij 2058 508,230 508230
Jubdacidn patronal y bonificacion por desahudio 15 10814 1197% 1197%
Total pasivos no corientes 251,508 1,678,026 1578028
Total pasivos 268213 1,635,096 1,835,086
Patrimonio de los accionistas:
Captaf acoones, neto de acciones an fesorens 16 917 49127 917
Reservas
Legd 2194 2984
De capital 868530 868930
Por revalonzacidn de propiedad, planta y equip 562043 91378
Faouativa 166,969 166,968
Resutados acumulados por aplicacion incial NIIFs 16 . (347.101) (347.101)
Défiot acumudado (37,5%) 2040.2%) 2002297}
Total patrimonio de los accionistas neto 189 (420,384) (851,028)
Total pasivos y patrimonio de los accionistas,neto Em 1,41&73_2_ 944,067
Dra Narda Viera CPA Agriana Caamara
Presidenta Ejecutiva Contadora General

L3s notas expucatvas aduntas son pane ntegrants de 108 25taces hNanceros



CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" 8. A.

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afo 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017
Reestablecido
Ingresos 17 10,980 318,878
Costos de operacion:
Costo de ventas - (564,874)
Administrativos 18 (104,103) (447,336)
Ventas - (26,658)
Total gastos de operacién (104,103) {1,038,868)
Pérdida neta de operacion (93,123) (719,989)
Otros Ingresos (egresos):
Interes y costos financieros (75,738) (138,338)
Otros ingresos 106,167 81,430
Otros gastos (14,047) (57,067)
Pérdida en venta de propledad, planta y equipo (3,095) (1,106,351)
Castigo de inventarios - (33,462)
Total otros ingresos (egresos); neto 13,286 (1,253,788)
Pérdida antes de impuestos a la renta (79,836) (1,873,7177)
Impuesto a la renta 19 (7.208) (772)
Resuitado del afio (87,044) (1,974,550)
Otras partidas patrimoniales:
Transferencia a utilidades de la revalorizacién por
la venta de la propiedad, planta y equipo 562,044 916,958
Total Otras Partidas Patrimoniales 562,044 916,958
Resultado Integral Neto 475,000 (1,057,592)
Neto Integral por accién: 0.95 (4.74)
. Narda Viera C.PA. Adriana Cajamarca
Presidenta Ejecutiva Contadora General
Las notas explicativas adj son parte integ: de los dos fi
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CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" 5. A.

Estado de fijo de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del aflo 2017

(Expresado en Dblares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo reciwdo de chentes

Efective pagado a proveedores y empleados

Intereses ganados
Intereses y gastos financieros pagados
Impuesto a I renta pagado

Efectivo neto utilizado por las actividades

operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Venta {recueracidn) de impuestos pagados en exceso

Venta de propledad, planta y equipo
Financamiento en venta de propiedad

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento de préstamos a largo plazo
Disminucion de préstamos a corlo plazo

Efectivo neto provisto (utiizado) de actividades de financlamiento
Disminucidn neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo i final dei afio

Partidas que no efectan al flujo-cuentas por cobrar otras por venta de propiedades

—F

2018 21
Reestablecido
73085 869676
@36 (1738740)
1215 1882
(75.738) (41,638)
= (2
1 1)
565 (26,666
946243 £12865
R
. 43,076
[0 (566.147)
17— N
(47,028) 53330
8852 15,192
180000

S A =
'/aﬂv

e

Presidenta Eiecutiva

CPA Atiana Cajamarca

Las notas expicativas adjuntas son parte ntegrants de los estados financieros



CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S. A.

Estado de flujo de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Reestablecido
Conciliacién de la Utilidad (pérdida) neta con el efectivo por las
actividades de operacion:
Pérdida neta del afio (87,044) (1,874,550)
Cargos a resultados que no representan fiujo de efectivo proveniente en
las actividades de B
Depreciacion de propiedad, planta y equipo - 21911
Utilidad (perdida) en venta de propiedad, planta y equipo 3,005 1,106,351
Provision otras cuentas a costo amortizado (91,195) 138,478
Provision Cuentas Incobrables - 3,008
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion cuentas por cobrar - comerciales 20078 550,798
Disminucion en cuentas por cobrar - ofras 48,824 34,584
Disminucion en inventarios - 11,161
Disminucién por impuestos diferidos - 15,055
Aumento cuentas por pagar proveedores (42,339) (467 426)
Aumento en cuentas por pagar otras 7718 40933
Aumento en provision para jubllacion patronal y desahucio (108,981) (390,125)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion (249.844) (909.820)
—Ae= )
—
_——fa_ Narda Viera C.P.A Adriana Cajamarca
Presidenta Ejecutiva Contadora General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 -OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Compafia fue constituida en Quito Ecuador el 25 de mayo de 1970 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 de junio del mismo afio, como “Color Cia. Ltda.” y el 1 de julio de 1998 modificé su
razén social a Centro Grafico “CEGRAFICO” S. A. El objeto de la Compaiiia es la produccion y
elaboracién de material de empaque, literatura y trabajo de imprenta en papel, cartén y cartulina para
uso industrial.

La Compaiiia tiene como mayor accionista al Sr. Francisco Nicolds Cobo Martinez con el 33.01%;
cuatro accionistas dos personas naturales y dos personas juridicas tienen una participaciéon
accionaria del 47.48% y los demas accionistas que representan el 19,51% las cuales son personas
naturales; todos los accionistas estan domiciliados en la Republica del Ecuador.

Aspectos operacionales

La Compania debido a la crisis econémica mundial y ecuatoriana originada en el afio 2015, decidio
reducir sus operaciones a partir del ano 2016, debido a la disminucion de la demanda y en especial
de Venezuela pais en el cual tenia una importante operacién con un cliente multinacional que cerré
sus operaciones en dicho pais y lo cual sumado la alta competitividad que existe en el sector grafico
y de elaboracién de cajas de cartulina para el empaque. Esta situacion ocasioné que en el afio 2016
y 2017 incurra en pérdidas importantes, lo cual género que los accionistas decidieran reducir el
tamanio y actividad de la Compafiia, para lo cual ellos aprobaron:

(a) latransferencia y cesién de su principal linea de negocios conjuntamente con su maquinaria
a un competidor;

(b) la venta los principales activos de la compafiia;

(c) lareduccién del numero de empleados y trabajadores;

(d) la cancelacién de los pasivos con proveedores, bancos y empleados con el flujo obtenido; y,
(e) la absorcién de las pérdidas acumuladas con los pasivos de los accionistas a fin de evitar la

causal de disolucién establecida por la Ley de Companias y demas disposiciones societarias.

Las operaciones de la Compafnia en el afio 2018 contindan reducidas, y su principal actividad fue la
venta de sus activos en especial el terreno y edificios (véase nota 11) y la liquidacion de sus pasivos.
por lo que la Compania decidio reducir el personal y vender sus activos fijos. Esta situacién y la falta
de operaciones, generé una pérdida en el afo 2018 de US$87,044.

Los accionistas a la fecha de emision de los estados financieros no han tomado la decisién formal
para liquidar la Compafiia y debido a esta situacion y a los asuntos antes mencionados originan una
incertidumbre sobre la continuidad de la Compafiia como negocio en marcha; debido a esta situacién
los estados financieros no incluyen ningun ajuste que pudiera ser requerido en el evento de que la
Compariia no continle con sus operaciones.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va del afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (i)
al incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del
barril de petréleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este
arriba de los US$50 por barril, o cual le permitira al Gobierno tener un flujo de ingresos adicional; v,
(i) a ciertas acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los parrafos siguientes.



El Gobierno actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior entre las
cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la importacién de productos de los sectores
comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos; (c) el establecimiento
de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento del Impuesto al Valor
Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El cambio de gobierno, ha
generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal, debido a que en la consulta
popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la implementacién de algunas reformas entre
las cuales esté la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la reeleccion indefinida y el cambio en algunas
autoridades de control y en el area de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos para
continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi como los
pagos de los tramos de deuda. Esta situacion origin6é que el Gobierno actual efectle emisiones de papel
de deuda y tome créditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas
entre las cuales esté (i) el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018;
(ii) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias importadas (esta medida
fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); v, (iii) un arancel diferenciado para ciertos
productos importados.

El Gobierno con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Organica de Fomento Productivo
y la Ley Organica de Reactivacion Economica y Fortalecimiento, en las cuales se establecen varias
reformas y se han establecido algunos beneficios tributarios para las nuevas inversiones en las cuales se
establecen exenciones de impuestos a la generacion de empleo, para la reinversién de las utilidades, asi
como a las inversiones en sectores estratégicos y geogréficos.

El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el presupuesto
del afno 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta en proceso de
elaboraciéon de un plan econémico en el cual se defina las alternativas para reducir (a) el alto
endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; y, (c) la reduccién del gasto corriente, para
lo cual inicio una disminucién gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de emisién de los estados
financieros plan econémico integral no ha sido difundido ni aprobado.

La falta plan econémico integral y las medidas econémicas tomadas generan una incertidumbre, a pesar
de la relativa estabilidad. La Administracién esta analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto
de continuar con sus operaciones.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como siguen:

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB” siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compania en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 2018 de acuerdo a NIIF’s fueron
aprobados por la administracion y se estima que los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones por los accionistas.

b) Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por los
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista



c)

d)

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América “US$” que es
la moneda funcional y de las operaciones de la Compania. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos
o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparaciéon de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicion de Valores Razonables

La Compania para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs, utiliza
para sus politicas contables lo establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento inicial; (ii)
revelacién en los estados financieros y notas; y, (iii) para reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.



b)

La Compariia en la medicién de los valores razonables utiliza informacién de mercados observables
siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo requerido por las
NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor
razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares.

2) Informacidn diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales para
un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcién de estudios o precios referenciales).

3) Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos del
activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden
clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicién del valor razonable
puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel mas bajo
que sea significativa para la medicién total de los activos y pasivos.

La Compania en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de jerarquia
antes mencionados, para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel mas bajo que
sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los niveles de jerarquia
del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origin6 el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos 0 hechos para medir los valores razonables se resumen
enlanota 7.

Efectivo v equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye los
saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en Compaiiia es financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros (el cambio en la politica contable se describe en la nota 5). La clasificacién depende
del propésito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros
Medicién inicial
Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la Compafia,

de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicion mas
cualquier costo imputable a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del activo y se
registran como activos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicién y el valor
razonable se reconoce se reconocera como ganancia o pérdida Unicamente en los casos de que
el valor razonable sea de un mercado activo confiable.



El principal activo financiero de la Compafia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacién de mercado bursatil
y constituyen la principal fuente de generacion de flujos de efectivo.

Medicién posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicién inicial se clasifican de acuerdo con su modelo
de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y de
acuerdo a la NIIF 9y los clasifica en: (i) costo amortizado; (ii) valor razonable con cambios en otro
resultado integral; v, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:
- Costo amortizado

Los activos financieros se registran a costo amortizado todos los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar; los saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias
y aquellos que no exceden el plazo antes mencionado se registran como activos financieros
a valor razonable con cambios en los resultados.

Las cuentas por cobrar aquellas que exceden el plazo que no generan ninguna tasa de
interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del interés
implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados cuando
sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias se clasifican como
activos a costo amortizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afo o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afo
se clasifican como activos no corrientes.

- Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI”

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la intencion
de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificaciéon a costo amortizado o activos
financieros a valor razonable con cambios en el “ORI”; estos activos financieros se actualizan
a valores razonables y el ajuste por la actualizacién se reconoce en el estado de resultados
del periodo en el cual se origina la variacién.

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se
describe en la politica de ingresos.

- Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la intencién
de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacién a costo amortizado o activos
financieros a valor razonable con cambios en el “ORI”; estos activos financieros se actualizan
a valores razonables y el ajuste por la actualizacién se reconoce en el estado de resultados
del periodo en el cual se origina la variacién.

Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados tal como se
explica en la politica de reconocimiento de ingresos



Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compafia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

(iii)  la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales
corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios
que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es
de un afio o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y cuentas por pagar) principalmente
corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste periédico.
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se
incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa
efectiva de interés.

Medicién posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente con
los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidén de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.



d)

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compainiia tiene
la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Provision perdidas esperadas en los activos financieros

La Compania periédicamente realiza una evaluacién para el calculo del deterioro para las posibles
pérdidas esperadas en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Companiia y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados), el célculo de las perdidas esperadas se realiza utilizando el
método simplificado, para lo cual considera toma en consideracién los siguientes
indicadores:

(i) tasa de morosidad;

(ii) existencia de garantias o coberturas de seguros;

(iii) dificultades financieras de los deudores por sector econémico;

(

(

(

=

iv) deterioro de los indices macroeconémicos;
v) El valor del dinero en el tiempo; y,
vi) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacion externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que el
riesgo de cobro o existe una disminucién en los flujos a recibir la provisién se determina en
funcion de esta informacion.

La Compania en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las perdidas esperadas,
tal se menciona a continuacion:

. La estimacion de las pérdidas crediticias esperadas se determina en base al valor presente
de las insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados de acuerdo a la tasa de
interés efectiva de los activos financieros mas los indices de morosidad y macroeconémicos
del sector efectivo (el valor de la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad
de acuerdo con los términos de cobro y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir).
La estimacion se reconoce en la cuenta de provisién y en el estado de resultados del ano.

. La estimacion de las pérdidas esperadas de un activo en la cual existe una fuente externa
de informacién se reconoce entre la diferencia del importe en libros del activo y el valor
estimado por el ente externo.

. La estimacion de las esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable
con cargo a Otros Resultados Integrales “ORI” se registran en las cuentas de patrimonio de
ORI y se reconocen en los resultados en el momento que se realizan, se dan de baja y
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion (deterioro permanente) y no
existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

. Los castigos de los activos se disminuyen de la provisién y en caso de que existan
excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se determina.

. Las recuperaciones en el valor de los activos financieros cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.



e)

Los intereses ganados de los activos financieros deteriorados se devengan sobre el importe en
libros reducido del activo el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por deterioro
del valor.

Propiedad, planta y equipos

Medicion y reconocimiento

La propiedad, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Excepto los terrenos vy
edificaciones, se registran al valor de avallo (revalorizaciones) determinado en base a los valores
establecidos por un perito especializado.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos
razonablemente.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

Las revalorizaciones de los terrenos y edificaciones son realizadas en forma periédica (entre 3 a 5
anos), para asegurar que el valor justo del activo no difiera materialmente de su valor razonable de
realizacion. Los ajustes por el mayor valor son registrados en la cuenta de patrimonio “Otros
Resultados Integrales — Superavit por Revalorizacion” y en el evento de que del valor en libros sea
superior al valor justo revalorizado se registra en los resultados, después de ajustar los valores
registrados en la cuenta antes mencionada.

El costo de los activos en los cuales la Compania obtuvo financiamiento para su montaje y
construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos activos.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando
se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan la vida Gtil del
activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia
la Companiia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecian por el método de linea recta en base al a vida util
estimada de los bienes, las cuales son como sigue:

Afos de
Descripcién Vida util
Edificios e instalaciones 30
Maquinaria y equipo 30
Muebles y enseres 10

La Compania considera valores residuales Unicamente para los edificios y en los demas activos no
se consideran valores residuales, debido a que la Compania estima que el valor de realizacién de
dichos activos al término de su vida Util sera inmaterial, por lo tanto la depreciacién de la totalidad
del valor en libros es mas conservador.
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g)

El método de depreciacion y las estimaciones de vidas Utiles de la propiedad, planta y equipos y
de sus componentes, son revisados y ajustados si es necesario, en forma anual a fecha de cierre
de los estados financieros.

Retiro y venta
El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta y equipos vendidos o retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el

cual se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
a la Compania y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos contractualmente y sin
incluirimpuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de la Compaiia son todos sus
acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene
libertad de precios y también esta expuesto a riesgos de inventario y crédito.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:
Venta de bienes

La venta de bienes se reconoce cuando los riesgos y beneficios significativos de la propiedad han
sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos
por la venta de bienes se miden al valor de la contraprestacion recibida o por recibir. netos de
devoluciones y bonificaciones, descuentos comerciales y bonificaciones por volumen. La
Compainia no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, debido a que no ha
realizado ventas desde el 2017.

Prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios se reconocen en base al avance o progreso de los servicios
prestados a la fecha del balance deducidos las rebajas comerciales y se reconocen en los
resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la
Compania y no hay incertidumbres importantes relativas a la derivacion de costos asociados o por
posibles ajustes en los precios de los servicios y no existen dudas con respecto a la recuperacién
de los importes adeudados.

Ingresos de alquiler
Los ingresos por alquiler que surgen de los arrendamientos operativos de las propiedades de
inversion se contabilizan linealmente sobre los términos del arrendamiento y se incluyen en los

ingresos en el estado de resultados debido a su naturaleza operativa.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el deterioro
es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la venta o
por el uso de los activos.
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La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan obtener como resultado de la utilizacién del activo. Para los efectos de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual
utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado
conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compania.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en cuenta
la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del activo
(o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversiéon de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de trabajo
o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las
provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado, las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afo,
esta provisién es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:
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i. Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afos
de servicio en una misma compariia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base
al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para el célculo es
el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacién en el pais, las variaciones en los
sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian
ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los resultados
del afno y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los pagos son
deducidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador decide
terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada. La Compania
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o por una
reestructuracién de sus operaciones; en el evento de que no se origine por los eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para la
terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

La Compafiia reconoce las provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (ii) es
probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el futuro; y,
(iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compania, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.



Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones tributarias
vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos se
contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de las
diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros de acuerdo a las NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo en el
que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que estan
vigentes en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas disposiciones
legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera
de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma Compafia sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccién fiscal.

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
segln corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.



k)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar,
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera, segun
corresponda.

Otros

La Compania revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afos anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (ii) los casos
en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y que
estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye provisiones
cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacidn

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compainiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y
relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la Compania, sector en
el cual se desempefia y uso de informacién histérica comparable reportada en afios anteriores.

Resultados integrales por accidn

El resultado integral por accion se calcula teniendo en cuenta el promedio ponderado de acciones
en circulacion durante el afio. El total de acciones en circulacién valoradas en un US$ 1 cada una,
para el afio 2018 y 2017 fueron de 349,127.

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen un
efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones, juicios y
suposiciones se basan en la experiencia de la Administracién y otros factores, incluyendo expectativas
razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las estimaciones contables,
por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compaiiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este andlisis se realiza una provisién
para el deterioro de los mismos.

La Comparnia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacién de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Revalorizacion Estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de las propiedades, planta
y equipos

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, excepto por los terrenos y edificaciones que se
registran al valor de avalio efectuado por un perito especializado y considera que el valor
determinado revela el valor de mercado.



La propiedad, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta y en base a las vidas
Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso
extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacion y las
vidas utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Comparnia considera que el método de depreciacion y las vidas Utiles son razonables y existe
evidencia de algun deterioro tecnolégico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compaiiia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para validar
el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos han sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor de uso) de forma
independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

El célculo del valor en uso requiere que la Comparia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los resultados
cuando se produce un cambio en las estimaciones

Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En el célculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras:

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y pasados
que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa promedio de
sueldos a largo plazo; (ii) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero; (iv) tasa inflacién
anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan;

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de descuento;
y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

Estimacion para cubrir litigios

La Compaiiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compania;
estos sucesos son reconocidos cuando:

- La Companiia tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la Compafia tenga que desprenderse de  recursos o beneficios
econoémicos, para liquidar la obligacién; y

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisibn como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

Provisiones

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligaciéon, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.



NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que estan en vigencia a partir del 1 de enero
del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de enero del 2018 son como sigue:

NIIF 9 — Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitio la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y mediciéon” y todas las versiones

anteriores de NIIF 9.

Los cambios en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo siguiente:

e Clasificacion y medicion
. Deterioro
. Contabilidad de coberturas

Activos financieros:

El principal cambio de la NIIF 9 con relacién a la NIIC 39 es en la clasificacién y medicion de los activos

financieros, las cuales se resumen a continuacion:

Politica Contable Anterior

Clasificacion y medicion:

Los activos financieros de acuerdo con la NIC 39
se clasifican de acuerdo con la intencién
econdémica e inicialmente se registran al costo
mas los gastos imputables a la transaccién y se
clasifican en las siguientes categorias:

Para negociar;

Disponibles para la venta;
Mantenidas hasta su vencimiento; vy,
Préstamos y cuentas por cobrar.

2o

Con excepcion de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas
por cobrar, las inversiones para negociar y
disponibles para la venta se ajustan a valor
razonable y el ajuste se reconoce en el los
resultados del periodo.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
se registran al costo y las ganancias se reconocen
al momento de su realizacién, con excepcion del
deterioro que es considerado como permanente
que se reconoce en los resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen
al costo amortizado y el ingreso se reconoce por
el Método de la Tasa de Interés Efectiva.

Cambio Contable Requerido

En base a la NIIF 9 los activos financieros se
registran costo mas los gastos incurridos y la
diferencia con el valor razonable se registra
como en los resultados cuando el valor
razonable es de un mercado de valores activo y
se clasifican de acuerdo al modelo de negocio a
las caracteristicas de la generacion de los flujos
de efectivo y los clasifica en las siguientes
categorias:

a) Costo amortizado;

b) Valor razonable con cambios en otros
resultados integrales “ORI”; vy,

c) Valor razonable con cambios en los
resultados.

Los aspectos contables de cada una de las
categorias se describen en la nota 2.

El principal cambio es el registro contable en el
patrimonio de las ganancias o pérdidas
contables en los valores razonables con
cambios en el “ORI”.



Deterioro de Activos financieros

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIIIF 9 es como sigue:

Politica Contable Anterior

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con la
NIC 39 se reconocen cuando existe un deterioro
real en base a las condiciones econémicas y las
garantias obtenidas de los deudores.

Pasivos financieros:

Cambio Contable Requerido

La NIIF 9 requiere que se reconozca las
pérdidas crediticias esperadas de todos sus
activos financieros, ya sea sobre una medicién
del deterioro esperado en los siguientes 12
meses o0 por toda la duracién del activo
financiero, sobre un analisis individual o
colectivo del riesgo de crédito esperado
(pérdida futura esperada).

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIIF 9 con relacién a la

NIIC 39 no existen diferencias importantes.

Coberturas

La Compaiiia no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2018 y 2017, por ende no existe

impacto en las operaciones.

En base al andlisis efectuado, no existen efectos importantes tal como se resume a continuacién:

Clasificacion Saldo en libros
Anterior NIC 39 Nueva NIIF 9 2018 2017

Activos financieros: Reestablecido
Cuentas por cobrar comerciales Costo amortizado Costo amortizado 73,526 123,858
Cuentas por cobrar - otras Costo amortizado Costo amortizado 194,730 76,346
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar - proveedores Costo amortizado Costo amortizado 16,306 148,951
Cuentas por pagar - relacionadas Costo amortizado Costo amortizado - 1,558,231

NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 entro en vigencia el 1 de enero del 2018, la cual establece un nuevo modelo de cinco pasos
para la contabilizacién de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de acuerdo con esta
norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacion que una Compania espera tener derecho
a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y requiere

la aplicacion retroactiva.

La Compainia no tiene operaciones desde el 2017 y por ende no existe impacto en las politicas por esta

nueva NIIF.

Otros cambios o modificaciones en la NIIFs

Existen otros cambios o modificaciones a las NIIFs que no tienen ninglin cambio en las politicas contables

vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2018.



Debido a la estructura de la Compaiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas
no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emisién de los estados
financieros de la Companiia aun no son efectivas, se detallan a continuacién:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4
“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma anticipada,
conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes.

La Compaiiia no tiene arrendamientos y no tiene impactos por esta norma.

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Modificaciones NIIF 9 - Pago Anticipado con Compensacion Negativa.

- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos.
- Modificaciones NIC 19 - Modificacién, Reduccién o Liquidacién de un Plan.

- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

La Compafia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Reestablecido
Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 21,494 - 68,522 -
Cuentas por cobrar - comerciales 73,526 - 123,858 -
Cuentas por cobrar - otras 194,730 - 76,346 -

Pasivos financieros
Cuentas por pagar - proveedores:

Locales 16,306 - 112,407 -
Exterior - - 36,544 -
Cuentas por pagar - relacionadas 240,692 508,230
Obligaciones con entidades financieras - - - 1,050,001

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicidn y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 — f).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre de
2018 y 2017 son como sigue:



Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar - comerciales
Cuentas por cobrar - otras

Pasivos Financieros
Cuentas por pagar - proveedores:
Locales
Exterior
Cuentas por pagar - relacionadas
Obligaciones con entidades financieras

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado 0 un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de

Valor Razonable

Valor en Libros

2018 2017

2018 2017

Reestablecido

21,494 68,522

72,084 151,089

190,912 74,849
15,383 106,045

- 35,308
227,068 491,043
- 889,831

Reestablecido

21,494 68,522
73,526 154,111
194,730 76,346
16,306 112,407
- 36,544
240,692 508,230
- 1,050,001

que la Compafia es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3

c).

La Compafia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacién o de liquidacién

de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses),
como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el

valor en libros es similar al valor razonable:

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares. Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros

presentados en el estado de situacidn financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y sus equivalentes corresponden a:

Caja
Banco Pichincha

2018 2017

Reestablecido

24

21,470 68,017

21,494 68,522




Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al disponible que la Compariia mantiene en sus cuentas
corrientes y ahorros. La categoria de calificacién de la Compafia financiera de acuerdo a las publicaciones
requeridas por la Superintendencia de Bancos es AAA-.

NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos financieros - cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:

2018 2017
Reestablecido
Clientes locales 73,526 154,111
Provision para deterioro - (30,253)
73,526 123,858

Las cuentas por cobrar de clientes corresponden a las venta realizadas a la Compafia Imprenta
Mariscal y tienen plazos de hasta 90 dias.

NOTA 10 — CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente

2018 2017

Reestablecido
Retenciones en la Fuente 8,837 30,482
Crédito Tributario IVA 3,368 17,165
Impuesto al Valor Agregado "IVA" 2,026 1,313

Urbasur S.C.C (vease nota 11) 180,000 -
Otros 500 27,387
194,730 76,346

Las retenciones en la fuente constituyen los valores de anticipos al impuesto a la renta del afio 2017 y
2018, los cuales corresponden a valores que terceros retuvieron en las ventas realizadas por la Compania
en el Ecuador. Los valores originados son recuperables previo la presentacién de la solicitud de reclamo
al Servicio de Rentas Internas o a través de la compensacién con el impuesto a la renta de los afos
siguientes.

NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

La propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Costo  Depreciacion Neto Costo Depreciacion Neto
Reestablecido
No depreciables
Terrenos - - - 550,820 - 550,820
Depreciables
Equipos de Trabajo - - - 6,231 (4,966) 1,265
Edificios 1,045,205 (479,910) 565,295
Instalciones en Edificio - - - 82,041 (55,207) 26,834
- - - 1,684,297 (540,083) 1,144,214




El movimiento de la propiedad, planta y equipo de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2018 y

2017 fue como sigue:

Equipode  Muebles Instalacione
Terreno Trabajo  yEnseres  Edificios s en Edificio TOTAL

COSTO
Saldo al 31 de diciembre de 2016, previamente informado 550,820 180,790 24,840 574,540 82,041 1,413,031

Revalorizacién de edificios 470,665 470,665
Saldos al 31 de diciembre del 2017, reestructurados 550,820 180,790 24,840 1,045,205 82,041 1,883,695

Ventas (174,559) (24,840) (199,399)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 Reestablecido 550,820 6,231 1,045,205 82,041 1,684,296

Ventas (550,820) - (1,045,205) (44,787)  (1,640,812)

Bajas - (6,231) - (37,254) (43,485)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 - - - -
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (152,347) (24,812) (468,081) (47,156) (692,395)
Depreciacion (2,002) (28) (11,829) (8,052) (21,911)
Ventas 149,383 24,840 - - 174,223
Saldo al 31 de diciembre del 2017 Reestablecido (4,966) (479,910) (55,208) (540,083)
Ventas - 479,910 44,031 523,941
Bajas 4,966 - 11,177 16,142
Saldo al 31 de diciembre del 2018 - - - -

Saldo Neto al 31 de diciembre del 2017 550,820
Saldo Neto al 31 de diciembre del 2018 -

1,265

565,295

26,833

1,144,214

La Compaiiia en el afio 2018 decidio reestableces sus estados financieros del afio 2016 con el objeto de
ajustar los edificios al valor del avaluo efectuado en el afio 2015; por lo que el efecto de este asunto origino

un incremento en :

Activos:

Propiedad planta y equipo — edificios 470,665
Patrimonio:

Superavit por revalorizacion 470,665

Debido a esta situacion los estados financieros han sido reestablecidos para reconocer este ajuste de
afnos anteriores.

La Compaiiia en el afio 2018 vendié el terreno y sus edificios a Urbasur S.C.C en US$1,100,000 y de
acuerdo a la escritura y convenio de la venta se estableci6 lo siguiente:

- El pago en efectivo de US$920,000.
- La diferencia de US$180,000 se pagara en un plazo maximo de 2 afos sin generar interés.

La Junta Universal de Accionistas del 13 de diciembre del 2018 y en base a la negociacion decidié Ceder
a favor de los herederos Cobo Durini la cuenta por pagar Imprenta Mariscal por un monto US$60,692; asi
como el saldo de la cuenta por cobrar a la Compafia Urbasur S.C.C. por US$180,000.



NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2107
Reestablecido
Exterior - 36,544
Nacionales 16,306 112,407
16,306 148,951

La Compania en base a la confirmacion de saldos del proveedor del exterior decidié reconocer como
ingresos dicho valor.

Las cuentas por pagar de los proveedores nacionales tienen unplazo de 60 dias y no generan intereses.
NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Las cuentas por pagar — otras al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2018 2017
Reestablecido
Empleados - 292
Credito tributarios 401 515
Provisiones por beneficios sociales - 7,305
Otras - 6
401 8,118

NOTA 14 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones bancarias contraidas con el Banco Pichincha C.A. fueron
canceladas en su totalidad en el afio 2018.

NOTA 15 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero
de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo establece el
Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio.

El Cdodigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afos o mas y
menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte proporcional de
este beneficio.

Ademas el Cédigo del Trabajo, establece que la Compafiia tiene la obligacién de otorgar a sus empleados
y trabajadores a la terminacién de la relacion laboral una bonificacién por desahucio equivalente al 25%
de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa
o empleador.



El movimiento de las provisiones para la jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio de los afos
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Provision
Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 431,659 85,307 516,966
Pagos (426,171) (84,403) (510,574)
Ajuste a la provision 57,515 55,889 113,404
Saldo al 31 de diciembre de 2017 63,003 56,793 119,796
Pagos (53,743) (56,127) (109,870)
Ajuste a la provision 1,555 (666) 889
Saldo al 31 de diciembre de 2018 10,814 - 10,814

El costo laboral es contabilizado en el gasto de administraciéon y ventas neto del reverso de las provisiones
de los empleados que salieron de la Compaiiia, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la
perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

La Compariia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por la firma de actuarios
consultores contratados por la Compania. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la
remuneracién del empleado y demés parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

NOTA 16 — PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
349,127 acciones. El saldo del capital incluye acciones en tesoreria por US$67,419 y por US$ 416,545
acciones al 31 de diciembre del 2018.

Reserva Leqgal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las companias anoénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso
de liquidacion de la Compania; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcion que
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversién de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afo 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Companias este saldo no puede ser distribuido a los accionistas
y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

Superavit por revalorizaciones

El saldo del superavit proveniente de la revalorizaciéon de propiedades y equipos puede ser transferida a
ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por la entidad o cuando sea vendido o
transferido; adicionalmente este saldo puede ser utilizado para absorber pérdidas operativas o ser
devuelto la liquidacién de la Companiia.



Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF’s

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF’s, se presentan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF’s", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre
los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre
éste. De existir un saldo acreedor, éste podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso
de liquidacién de la Compania.

NOTA 17 - INGRESOS

Un detalle de los ingresos de los afnos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Reestablecido
Ventas - 129,314
Seniicios 10,980 189,564
10,980 318,878

Los ingresos por servicios de los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 informan los valores
cobrados por los servicios de arriendo del galpén y al 31 de diciembre del 2017, se realizd operaciones
principalmente con su cliente Imprenta Mariscal.

NOTA 18 —- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los principales rubros de los gastos de administracién y ventas de los afios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Ventas Administracion Ventas Administracion
Reestablecido

Sueldos y salarios - 9,527 2,242 60,637
Beneficios sociales - 2,804 2,653 31,448

Comisiones pagadas - - 141 -
Depreciaciones - - - 9,110
Honorarios - 58,153 - 31,500
Impuestos y contribuciones - 20,534 - 11,726
Senvicios Basicos - 4,112 1,078 12,633

Mantenimiento - 748 141 -
Otros - 8,226 20,404 290,281
- 104,103 26,658 447,336

NOTA 19 — IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacidn tributaria

El impuesto a la renta corriente de los arios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiere de la
aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22%, a las utilidades contables debido a lo siguiente:



Monto de las partidas

Impuesto a la renta

2018 2017 2018 2017

Gasto Interés-multas 6,954 2,253 1,530 496
Impuesto a la renta asumido por empleador - 446 - 98
Jubilacion patronal y desahucio - 57,515 - 12,653
Otras deducciones 8,094 39,447 1,781 8,678
Gratificaciones voluntarias - 52,708 - 11,596
Impuesto a la renta diferido - 15,055 - 15,055
Base tributaria / impuesto a la renta (64,789) (1,806,354) (14,253) (385,655)
Impuesto a la renta minimo 7,208 772

El impuesto a la renta de la Compafia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa dbel impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y Guayaquil
y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco anos a partir de su constitucién, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en las
provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres anos siguientes contados a partir de la vigencia de la Ley
Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivaciéon de
las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 2018
y del 22% en el 2017. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en el 2018 y del
22% al 25% en el 2017 en los siguientes casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital social.

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.



Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracién del impuesto a la renta del
ano anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado,
siempre y cuando y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a
la renta minimo.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afos de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacién de su proceso productivo y
comercial.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro de los tres afnos posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compaiia no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre de 2018.

Reformas fiscales

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicéd la Ley Orgéanica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
la cual establece ciertos incentivos y cambios tributarios, que principalmente se resumen a continuacion:

- Exencidn en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 afios a
las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas establecidas
en el Codigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversién, sean estas nuevas sociedades o
realizadas por las actuales sociedades, la exoneraciéon antes mencionada se amplia entre 3y 8
anos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

- Exoneracioén del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD” entre 8 y 20 afios a las nuevas inversiones
productivas en los pagos por importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién en el impuesto a la renta e “ISD” por la reinversion de utilidades de al menos el 50%
en la adquisiciéon de nuevos activos productivos.

- Elimina el impuesto minimo - anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el pago es
recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la renta
causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- La utilidad generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa tnica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

- Los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras
(excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién) o de personas naturales no
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exencién no aplica cuando el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo
no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estan sujetos a una retencion del
10% sobre el dividendo efectivo.



- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés social.

NOTA 21 — PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:

2018 Relacion Saldo
Familia Cobo Accionistas 240,692
2017
Reestablecido
Kymco consultants Relacionada 163,100
Familia Cobo Accionistas 345,129

Los saldos de las cuentas por pagar del afno 2017 fueron utilizados para compensar las pérdidas incurridas
hasta el afio 2017.

El saldo por pagar a la Familia cobo corresponden a un préstamo otorgado para cancelar algunas
obligaciones de la compania y este ha sido cancelado en el 2019 tal como se menciona en la nota 11.

NOTA 22 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compania por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de mercado tecnoldgicos,
crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en los
resultados de la Compafiia.

La Compania debido a la reduccién de sus operaciones no tiene riesgos que afecten a los saldos del 31
de diciembre del 2018.

NOTA 23 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Companias que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas
del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacién de informacion,
incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el
ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las disposiciones tributarias
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

1) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las companias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia por mas de
US$6.000.000 tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia.
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2)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafifa entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen la obligacién de presentar un anexo detallado de las
transacciones sujetas al proceso de precios de transferencia.

Las compafilas que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propésitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

As| también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos
de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién de recursos
no renovables.

Las compafilas que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propésitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacion de informacién suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 24 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, han sido
mmpmmwuwnlumzow.eondmdepm
consistentemente

NOTA 25 - RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros de la Compafila, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017 la Compafila realizo ajustes a los estados de situacion
financiera por el registro del revalué del edificio, por esta situacion los saldos comparativos para el afio
31 de diciembre 2018 y 2017, han modificado los lineamientos establecidos por la Norma Internacional
de Contabilidad NIC 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores),

NOTA 26 - EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 18 de abril de
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tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
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