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A los Accionistas y Directores:
CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO" S. A

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTRO GRAFICO “CEGRAFICQO” S. A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patimonio y de fiujos de efectivo por e afio
terminado en esa fecha, asli como las notas explicativas, incluyendo el resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO" 8. A. al 31 de diciembre de
2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera *NIIFs®,

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria “NIAs". Nuestras
responsabllidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente
con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion,

Negocio en marcha

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compafiia al 31 de diciembre del 2017
tiene pérdidas acumuladas por US$ 1,337,434, (neto de la compensacion con el superavit realizado
por la revalorizacién de la maquinaria), la cual originé un patrimonio negativo de US$891,029. Esta
situacion se debe principalmente a la caida de las ventas ocasionadas por los efectos econdmicos del
Ecuador y a la alta competencia del sector en el cual opera la Compadia. La Compafia en el segundo
semestre del 2016 inicio un proceso de cambios, con el objeto de reducir los costos y endeudamiento,
a fin de equilibrar los resultados y operar en forma rentable, para lo cual firmé un convenio con un
competidor para lograr una mejor sinergia; sin embargo de esta situacién en el 2017 no logro equilibrar
sus operaciones. Debido a esta situacién decidid continuar con la reduccién sus operaciones para lo
cual redujo su personal y vendié la maquinaria improductiva. La administracion y los accionistas se
encuentran analizando la continuidad de la operacion, la cual depende del soporte financiero de los
accionistas y de la realizacion de otras acciones para reducir sus activos y cancelar los pasivos. Esta
situacion origina una incertidumbre sobre la continuidad como negocio en marcha; por ende los
activos no incluyen ningdn ajuste en el caso de los activos no puedan ser realizados en el curso
normal de sus actividades, asf como los pasivos adicionales en caso de que ia Compadia no continte
con sus operaciones. Los estados financieros deben ser leidos considerando esta situacion.

Member of Russell Bedford International, with affillated offices worldwide.



Reestructuracion de las operaciones y negocio en marcha

La disminucién de sus operaciones a partir del afio 2015 y la reestructuracién de sus operaciones
efectuadas en el 2016 y |la falta de actividad a partir del segundo semestre del afio 2017, han
originado pérdidas importantes, esta situacion y la ausencia de un plan operativo, han ocasionado la
venta de maquinaria subutilizada generando pérdidas importantes en su realizacion, lo cual origina
que el riesgo de continuidad de la compafia como negocio en marcha.

Los procedimientos de auditoria efectuados para evaluar el riesgo de negocio en marcha fueron los
siguientes: (a) Revision de las actas de Junta de Accionistas y Directorio; (b) indagacién con la
Administracién sobre la existencia de planes operativos; (c) revision de los flujos de efectivo futuros; y
(d) obtencion de representaciones de la administracién sobre los estados financieros.

Realizacién de activos y provisiones adicionales

La reduccion de los activos y la generacion de pérdidas importantes en su realizacion y la disminucion
de sus pasivos, y la falta de un plan operativo y de decisiones por parte de los accionistas y
administradores, originan un riesgo de auditoria importante, referente al valor de los activos y la
necesidad de pasivos adicionales para el caso de una liquidacion de la compafia debido a esta
situacion los procedimientos de auditoria fueron los siguientes: (a) Procedimientos para validar la
informacién utilizados para revisar los activos y pasivos que estén a valores razonables; (b) Revision
de avallos, cobros posteriores, acuerdos de pago con los proveedores; (c) Revision de los flujos de
caja; (d) Confirmacion de saldos de los activos, bancos | clientes y otros; de los pasivos; proveedores,
abogados, compafilas de seguros; (e) Actas de liquidacion de empleados; y, (f) Obtencién de
representaciones de la administracion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs y
de su control interno determinado como necesario por la Administracién, para permitir la preparacién
de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable,
asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en
marcha, a menos que la Administracion intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no
tenga oftra alternativa realista para poder hacerlo. La Administracion es responsable por vigilar el
proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara
distorsiones importantes cuando estas existan. Distorsiones pueden originarse a fraudes o errores y
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos
estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria. Nosotros ademas:



. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar una
distorsidén importante que resulte de fraude es mayor que aquella que resulte de un error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas
y omisién de los controles internos.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propédsito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
las revelaciones relacionadas hechas por la Administracién son razonables.

o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Administracién es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobra la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos
de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar |a atencién en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un
negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de
la auditorfa; y, los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en
el control inteno que identificamos en nuestra auditoria.

También hemos proporcionado a la gerencia una declaracién de que hemos cumplido con los
requerimientos relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre
todas las relaciones y otros asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra
independencia, y donde sea aplicable, tomamos las correspondientes salvaguardas.

De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos los que fueron mas significativos para la
auditoria de los estados financieros consolidados de ese afio y por lo tanto fueron considerados como
asuntos claves de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestros informe de auditoria, a menos que alguna disposicién legal o
reglamentaria prohiba revelar publicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias
extremadamente inusuales, determinemos que algin asunto no deberia ser comunicado en nuestro
informe, debido a que las consecuencias adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés
publico de dicha comunicacién,

Quito, 23 de abril del 2018

-
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RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A. Ramiro Pinto F.
R.N.AEE. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S, A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diclembre de 2017, con cifras comparativas del 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Nota 2017 2018
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 68,522 15,192
Cuentas por cobrar - comerciales, neto de provision para deterioro 8 123,858 654,181
Cuentas por cobrar - otras 9 76,346 222,536
Activos no corrientes disponibles para la venta 10 1,791 1,685,072
Inventarics 11 - 166,082
Total activos corrientes 270,617 2,763,063
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto depreciacién acumulada 12 673,549 720,636
Inversiones de largo plazo - 800
Activos por impuestos diferidos - 15,055
Total activos no corrientes 873,649 736,491
Total activos ﬁnﬂ 3&0&5_4
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Obligaciones con entidades financieras 13 - 566,147
Cuentas por pagar - proveedores 14 148,951 540,974
Otras cuentas por pagar - otras 15 8,118 90,168
Total pasivos corrientes 167,070 1,197,289
Pasivos no corrientes:
Obligaciones con entidades financieras 13 1,558,231 641,843
Jubifacién patronal y bonificacién por desahucio 16 119,796 516,966
Total pasivos no corrientes 1,678,026 1,168,809
Total pasivos M M
Patrimonio de los acclonistas:
Capital acciones, neto de acciones en tesoreria 17 349,127 416,548
Reserva:
Legal 17 21,964 21,964
De capital 868,930 868,930
Revalorizacién de propiedad, planta y equipo 91,379 1,008,336
Facultativa 166,969 166,969
Resultados acumulados por aplicacién inicial NIIFs 17 (347,101) (347,101)
Déficit acumulado (2,042 297) (1,002,188)
Total patrimonio de los accionistas,neto (891,028) 1,133,456
pasivos y patrimonio de los accionistas,neto _s“__.on_ _mﬁg_

~ C.P.A. Adriana Cajamarca
* Contadora General
Las no plichtivas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S, A,
Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre di 2017, con cifras comparativas del 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2017 2016
Ingresos 18 318,878 2,108,195
Gastos:
 Costo de ventas 19 (564,874) (1,850,658)
Administrativos 20 (447,336) (320,178)
Ventas 20 +(26,658) (197,377)
Financieros: z
Intereses Pagados (41,636) (52,565)
Intereses Provisionados (96,702) (4,718)
Total gasto operacional (1,177,206) (2,434,496)
Pérdida neta de operacién (858,327) (326,301)
Otros Ingresos (egresos):
Otros gastos (57,0687) (21,404)
Castigo de inventarios (33,462) (14,5886)
Otros ingresos 81,430 93,926
Gasto por deterioro CxC - (68,432)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (1,106,351) 3,728
Total otros ingresos (egresos); neto (1,115,450) (6,769)
Perdida antes de impuesto a la renta ’1,973,777! 333,069
Impuesto a la renta
Corriente 21 (772) (35,631)
Diferido 21 - 15,055
Resultado del afio (1,974,550) (353,645)
Otras partidas patrimoniales:
Realizacion de la revalorizacién propiedad, planta y equipo 916,958 65,776
Utilidad actuarial cargada al patrimonio - 8,028
Total otras partidas patrimoniales 916,958 73,803
Resultado integral neto $1 .057.392! 1279.0422
Neto In | por accién: (4.74) (0.85)
&
/ Ol[}/) "’ ers)
s : C.P.A. Adriana Cajamarca
P Ejecutivo Contadora General
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CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" 8., A.
Estado de flujo de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses ganados

Intereses y gastos financieros pagados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
operacién

Flujos de efectivo de las actividades de Inversién:
Adaquisicién de propiedad, planta y equipo, neto

Nota de credito desmaterializada para negociacién
Producto de la venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos de largo plazo
Disminucién de préstamos de corto plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) de actividades de financiamiento
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al incio del afio
Efectivo y oquvmmu de efectivo al final del afio

s
|

2017 2016
869,676 1,808,945
(1738,740)  (2,412,485)
1,652 2,576
< (41,638) (52,565)

(772) -
(909,820) (653,529)
. (6,320)

(26,866) .
612,886 236,200
586,221 229,380
943,076 345,670
(566,147) 82,900
376,929 428,570
53,330 4,921
15,192 10,271
68,522 15,192

Jijon / C.P.A. Adriana Cajamarca
P Ejecutivo Contadora General

Las n cativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S. A.

Estado de flujo de efectivo, continua

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Conciliacion de la Utilidad (pérdida) neta con el efectivo por
las actividades de operacién:

Utilidad (Pérdida) neta del afio (1,974,550) (353,645)

Cargos a resultados que no representan fiujo de efectivo

proveniente en las actividades de operacion: ¥
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 21,91 93,043
Ganancia calculo actuarial - (90,782)
Perdida en venta de propiedad, planta y equipo 1,106,351 (3,728)
Provisién para Jubilacién-Desahucio 121,353 37,984
Provision otras cuentas por cobrar amortizado 138,478 68,432
Amortizacion y baja de otros activos - 53,871
Provisién beneficios sociales 7,306 -
Provisién Interes por pagar 99,702 -
Provisién Cuentas Incobrables 3,008 -
Ajuste por impuestos diferidos 15,055 15,055
Ajuste por impuesto a la renta 772 35,631

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién cuentas por cobrar - comerciales 550,798 (299,249)
Disminucion en cuentas por cobrar - otras 34,584 37,579
Disminucién en inventarios 11,161 44 533
Disminucion acreedores financieros cuentas - 29,330
Disminucién por pagar proveedores (467,426) (148,445)
Disminucién en cuentas por pagar otras (57,509) (76,197)
Disminucién en provisién beneficios sociales (9,337) -
Disminucién en provisién para jubilacion patronal y desahucio (511,479) (96,940)

Efectivo neto utilizado por actividades de operacion sgosiazoz ‘653|5292
r N
)

JSaptiago JIjOn/ C.P.A. Adriana Cajamarca
P e Ejecutivo Contadora General

<\

Las notas expli * adjuntas son parte integrante de los estados financieros.






