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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores:
CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO" S. A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los
correspondientes estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
para los anos terminados en esas fechas; asi como el resumen de las politicas de contabilidad
significativas y otras revelaciones explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIFs” y de mantener el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de forma que estén libres de distorsiones importantes originados por fraude o
error; asi como la seleccién y aplicacién de politicas de contabilidad apropiadas que sean razonables
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinibn sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue reglizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria; las cuales requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y
planeemos y efectuemos una auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros
estan libres de distorsiones importantes.

Una auditorfa implica la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor: los cuales incluyen la evaluacién de los riesgos de distorsiones
importantes en los estados financieros, originados por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor considera los controles internos relevantes de la Compania para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con la finalidad de diserar los
procedimientos de auditoria apropiados en las circu nstancias, mds no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Com paiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si los estimados contables
hechos por la administracion de la Compaiia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de  CENTRO GRAFICO
“CEGRAFICO" S. A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo para los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIiFs”.

Asuntos de Enfasis

Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, las operaciones de la Compania
se encuentran afectadas por los efectos de la crisis a nivel mundial y local. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias que se describen en la nota antes
mencionada.

Tal como se explica méas ampliamente en la nota 17 a los estados financieros adjuntos, a la fecha se
encuentra en vigencia las disposiciones tributarias relacionadas con la determinacioén del impuesto a la
renta de la compania, por los efectos que podrian tener las transacciones con sus partes relacionadas
(precios de transferencia); la Compania considera que los precios se ajustan a la realidad econodmica y
no consideran que exista un ajuste al respecto.

Quito, Febrero 28 del 2014
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CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S. A.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativasal 31 de diciembre del 2012

(Expresado en Délares de los Estados Unid os de América)

ACTIVOS __Notas
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2-¢)
Inversiones disponibles para la venta 2-d)

Activos Disponibles para la Venta
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto de provisién para deterixro de

cuentas por cobrar US$11.234 3
Otras, neto de provision 4
Iny ios, neto de provisién para obsolescencia 5

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion

acumulada 6
Inversiones de largo plazo
Otros Activos
Activo por impuesto diferido 13

Total activos
I 1 T.
Pasivos corrientes:

Pré incluyend imi corrientes de

la deuda a largo plazo 7
Cuentas por pagar 8

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Deuda a largo plazo 7
Provision para jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio 9
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones 10
Reservas:
Legal 10
De capital 10
Por revaluacién de propiedad, planta y equipo 6
Facultativa 10
Déficit acumulado 10

Resultados por aplicacion inicial NIIFs
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Ing. Fernando Barra
Presidente Ejecutivo

2013 2012
S 8,428 60,874
5,550 5041
< 50,142 50,142
4 357482 626,156
14 274,408 268,385
631,801 894,541
£ 203,779 362,362
899,790 1,372,960
o 2,842,224 2,923,707
4 800 800
2 as7
¥ 60,983 61,361
3,803,797 4,359,315
5 328,486 402,659
W 677,631 1,062,893
1,006,117 1,465,552
K 427,103 498,000
L 799,856 770659
1,226,959 1,268,659
2,233,076 2,734,211
416,546 416,546
21,964 15,738
868,930 868930
1,131,814 1,131,814
166,969 55,658
(740,444) (568,524)
(295.058) (295,058)
1,570,721 1,625,104
4.803.797 4,359,315
= — =-..— 1

C.P.A. Adriana Cajamarca
Contadora General

Las notas explicativas son parte integrante de los estados fnancens

pranes
Tor
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CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S. A.
Estado de Resultados
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas

del afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012
Ventas 1 4,166,395 4,938,185
Costo de ventas (3,438,189) (3,992,785)
Utilidad bruta 728,206 945,400
Gastos de operacién:
Gastos de administracién 12 (395,695) (403,098)
Gastos de ventas 12 (200,049) (209,108)
Total gastos de operacién (595,744) (612,206)
Utilidad neta de operacién 132,462 333,194
Otros ingresos (egresos):
Ingresos financieros 1,393 2,478
Venta de Propiedad, planta y equipo 1,051 -
Castigo de inventarios (15,556) (18,368)
Gastos financieros (67,327) (121,008)
* Otros gastos (58,743) (13,342)
Total otros egresos, neto (139,182) (150,237)
Perdida antes de impuesto a larenta (6,720) 182,957
Participacion trabajadores - (27,834)
Impuesto a la renta:
Gasto por Impuesto Corriente 13 (47,286) (40,192)
Ingreso por Impuesto Diferido 13 (378) 2,607
(Pérdida) Utilidad neta 2 13 (54,384) 117,537
Utilidad (Pérdida) por accién 2-0) (0.13) 0.28

-Q-—————_
<
5% '
Ing. Fernando Barra ’ C.P.A. Adriana Cajamarca
Presidente Ejecutivo Contadora General

Las notas explicativas son pare integrante de los estados financieros
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CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S.A.

Estado de Fluios de Efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empieados

Impuesto a la Renta
Intereses ganados
L ¥ gastos fi pag.
Efectivo neto proveniente por activid:des
de operaciéon

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo, neto

en Activos Disponibles para la Venta
Producto de la venta de propiedad, planta y equipo
Disminucidn de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversicn

Flujos de de las actividades de fi iami

Aumento de préstamos de corto plazo
Disminucién de préstamos de largo plazo
Efectivo neto p (utili
financiamiento

de vidades de

(D ) en ol efectivo y equi
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aro

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2013 2012
4,435,069 4,858,669
(4215,793) (4.633,321)
219,276 225349
- (40,192)
1,393 *
(67.327) (118,528)
153,342 66,629
(63,433) {12,289)
(509) s
1,745 -
1,478 (446)
(60,720) (12,735)
(74,171) 105,273
70897 (103,492)
(145,068] 1,782
(52,448) 55,676
874 5199
8428 0874




CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S. A.

Estado de Fluios de Efectivo. continua

Por ¢l periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas delafo 2012
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2013 2012
Conciliacién de Ja Utilidad (pérdida) neta con el efectivo proveniente
por actividades de operacién:
Utilidad (Pérdida) neta de! ano (54,384) 117,537
Cargos aresutados que no representan flujo de
efectivo p J en las actividades de %
Provision para deterioro de cuentas por cobrar - 5,481
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 142,745 140,740
Utilidad en venta de propiedad, pianta y equipo {1,051) -
Provisién para Jubilacién-Desshucio 84,288 96,264
Amortizacion y baja de otros actvos 91,952 30,361
Ajuste interés no amortizado {2917) (5.787)
Ajuste por Impuestos Diferidos 378 (175,430)
Ajustes de anos anteriores - 172,823
Ajuste por impuesto a la Renta 47,286 40,192
Ajuste por participacion trabajadores - 27,834
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar - comerciales 268,673 (79.516)
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar - otras 3456 (79,354)
(Aumento) disminucién en inventarios 158,141 (66,424)
isminucio iSid i Sociales Er (15,898) 255,758
Aumento (disminucidn) e cuentas por pagar (514,237) (396.576)
(disminucién) en govisibn para jublecion
y desahucio 55,001 (17,276)
Efectivo neto proveniente por actividades
de operacién 153,342 66|629

——
Ing. Fernando Barra C.P.A. Adriana Cajamarca
Presidente Ejecutivo Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integ| delos dos fi




