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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores:
CENGTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el balance generai adjunto de CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A, que
comprende el balance general al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha; asi como el resumen de las politicas de contabehdad s:gmflcatnvas y las notas
expllcaiivas a los estados ..nancueros

e e,
- .

/ Besponsablhdad dela admlnistraclén de la Compaiiia por Ios estados financieros
7 P N
deta. Compaiiia esia responsable por la preparacion-y preseritacion razonable de
estos /estados financieros de acuerdc con las Normas Interacionales de Informacion Frnancaerag
“NHFs". Esta responsablhdad incluye: disefiar, mplémentar y mantener el control mtemo relevante
para l%i preparaclon y preserrtamﬁn razonable de log estados flnencteros de forma que esten |IbfPS de”

apropiadas; y fa- elaboramon de estlmados de contablhdad que sean razonables con las

\ circunstancias. . ‘
Responsabilldad del auditor g
.
Nuestra responsdbmdad s expresar una opinion sobre estos estados financieros en base en nuestra
auditoria. Hemos realizato nuestra auditoria de acuerdo con las normas internacionales de auditoria.
e E6tas normas requieren que cumplamosicon los requenmlento@ éticos y planeemos y efectueros la_
auditoria para obtener certeza razonable respecto de si los estados financieros estan fibres de errores '}
! lmpo‘ﬂantes Una auditona implica la zapllcamén ‘de proced:mientos para obtener ewdencla de/
% auditoria sobre los saldos, ¥ revelaciones presentados en los estados financieros. Los, procedlmtentoc
N seleccionados dependefi del juicio del auditor, mcluyendo la evaluacién.de_los-tiesgos de errorgs
) importantes en los estados financiero$ por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo; el
auditor considera los controles interhos relevantes para la~ preparacién y presentacion razonabie de
ms estados financieros de la Cor ﬁpama con el propasito de disefar los procedimientos de-duditoria
apropiados en las c:rc:maianmas mas no con el proposito de—expresar una, op,mén sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditorfa también incluye fa evaluacién de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que los estimados contables hechos por ia
administracién de la Compariia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer ia base para nuestra opinién de auditoria.

...‘....O.C..OO.“0.0Q........

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de CENTRO GRAFICO ‘CEGRAFICO” 8. A. al 31 de
diciembre de 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIFs”.
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Pérrafos de énfasis

Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, las operaciones de la Compaiiia en
el 2010 y 2009 han sido afectadas por los efectos de la crisis a nivel mundial. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias que se describen en la nota antes
mencionada.

Como se menciona en la nota 20, a los estados financieros de la Compaiiia de acuerdo al cronograma
emitido por la Superintendencia de Companiias prepar6 los estados financieros del afio que terminé el 31
de diciembre del 2010 de acuerdo a las NIIFs. y los saldos del afio que termino el 31 de diciembre del
2009 v los iniciales del balance general al 1 de enero del 2009 se presentan conforme lo requiere las
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias y han sido incluidos para propésitos comparativos y
de informacién para 10s usuarios de los estados financieros.

Quito, Febrerp 25 del’2094-..
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CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S. A.
. L 4

Balance General

Al 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

“(Expresado en Dlares de Ios Estados Unidos de Ame&rica)

1 de enero del

ACTIVOS Notas 2.010 2.009 2009
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2-¢) 3.248 15.280 306.250
Inversiones disponibles para la venta 2-d) 4.758 3.848 6.278
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto de provisién para deterioro de
cuentas por cobrar US$5753 (2003 Y 2010) 3 567.488 601.956 604.942
Otras, neto de provision 4 179.623 241.907 181,952
747110 843.863 786.893
Inventarios, neto de provisidn para obsolescencia 5 265.008 254.726 395.969
Total activos corrientes 1.020.124 1.117.717 1.495.391
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto de deprecnamén 6 3.068.322 3.196.770 2.180.219
acumulada Pt o e s B :
Inversiones- dé largo plazo N ~800 800 . 800
7 ’ E :/ o .
‘ Total activos \‘\ /" 4.089.247 / 4.315.287 3.676.410
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS L . N\
% N, kS
i % e kS
Paslvés corrientes: . ! o 3
Pres’tamos mciuyendo vencimientos comemes de /
'a‘ deuda a largo plazo - 7 571.421" 422.653 180.753
Cuenias por pagar S 8/ 835.324 927.661 906.258
N Total pasivos corrientes T ! 1.406.745 1.350.314 1.097.011
f |
Pasivos no corﬂentes A ; |
Deuda a largo plazo 5 7¢ 524.358 * 638.576 -
Provisién para ;ubnlamén paironalv bonn‘icacldn ) i
por desahucio . | 9 659.690 * 669.951 649.116
Impuestos diferidos \ 134 99.120 134.112 £189.431
Total paslvos no corrientes 1.282.168 1.442.639 / 818.547 ...
" Total pasivos ] 2680913 / 2792953 / 1915558 /
“a{ o, ) ) Ve ; N 7
Patrimonio de los acclonlstas:....... -~ R /
Capital acciones ’ 10 416.546 416.546 416.548
Reservas o S
Legal ™ ,/ 10 ~15.738 15.738 ~9.800
De capital .. 10 868.930. 868.930 .- 868.930
Por revaluacién de propledaa ‘planta y equtpo 6 1131814 BT84 1.131.814
Facultativa 10 55.658 55.658 44971
Déficit acumulado 10 (553.784) (430.784) (175.641)
Resultados por aplicacién inicial NIIFs, 20 (535.568) (535.568) (535.568)
Total patrimonid de los accionistas 1.399.334 / 1.522.333 1.760.852
Total pasiwbs y patrimonio de los accionistas 4.089.246 4.315.287 3.676.410

il

antl
nte General

L —

C.P.A, Adriana Cajamarca
Contadora General

Las notas explicativas soh pdrte hitegrante de lo estados financieros




CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO" S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas € ’

Afio terminado el 31 de dicit e del 2010, con cifras
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

del afio 2009 -

o Rt

Reservas
Por revaloriza-
cién de
propiedad, Resultados
Capital planta y Déficlt por aplicacién Total
acclones Legal Capltal equipo Facultativa acumulado Inicial NIIFs. patrimonio
Saido al 31 de diciembre de 2008 416.546 9.800 868.930 1.131.814 44971 (175.840) (535.568) 1.760.853
Apropiacion de reservas - 5.938 - - 10.687 (18.625) - -
Dividendos a accionistas - - - - (42.750) - (42.750)
Pérdida neta - - . - - (123.000) (123.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 416.546 15.738 868.930 1.131.814 56.658 (358.015)} (535.568) 1.595.104
Pérdida neta - - - - (195.770) - (195.770)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 416.546 15.738 868.930 1.131.814 55.658 (563.784) (535.568) 1.390.334
st e
P
C.P.A. Adrians Cajamarca "
Contadora General L
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CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S. A. "

Estado de Utilidades 2

Ao terminado el 31 de diciembre del 201 0, con cifras comparativas del afio 2009
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2010 2009

Ventas 11 3.669.649 3.379.047

Costo de ventas - (2.808.549)7  (2.936.513)

Utilidad bruta 861.099 442,534

Gastos de operacién:

Gastos de administracion 12 (426.815) (489.162)
Gastos de ventas 12 (184.633) (200.007)
Total gastos de operacion (611.448) (689.169)
Utilidad neta de operacién 249882 (246.634)

"// P ", “ .w"‘./, . o,

Otros inigresos (egresos): "‘a\ L ,
Ingfesos financieros \ S/ 168 + 3,278
Venta de Activos Fijos Y 20T 72.226 %
Castigo de iriventarios N\ | (16.473) (5.961) ¥
Ajustes a provisiones de largopiazo | / 1/ 56.798 . 54.286
Gastos financieros / / - (183.798)" .. (94.909)"
Otros gastos [ / (229.388) (13.375)

T
Total otros egresos, neto . | 5 (372.901) 15.546
Pérdlda;h’resde impuesto a la renta \ (123.249) (231.088)
,,,,, \ ; .3
Impuesto a la renta 13 249 - 35319
§ oozt i s‘ z ‘ kY (;»‘ - «mw\z
| Utilidad neta 13, (123.000) /_ (195.770)
\ AN . ; ‘\'\ . //—"‘/ /
Utliidad por accion.. .~ \o2-m) __(00137) (0,0218)
S // ’ s g
’
ind. Sdnt [4n C.P.A. Adriana Cajamarca
erente Geéneral Contadora General

Las notas explicativas son parte integrante de lo estados financieros




CENTRO GRAFICO "CEGRAFICO" S. A,
Estado de Flujos de Efectlvo

Aiio terminado el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del afio 2009

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

V..Q.OQ.‘......‘..‘.CO.O...QQ..;‘..O.Q......QC.."

2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 3.704.117 3.557.762
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.496.517) (3.500.030)
207.600 57.732
Intereses y gastos financieros pagados (158.313) (41.773)
Efectivo neto proveniente en actividades
de operacién 49.287 15.959
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicion de inmuebles maquinaria y equipo, neto (94.699) (1.203.466)
Dlsmlnuclon (mcrementa) de-otros. actlvos (1.168) .....-~—68:809
Efectlvo neto utilizado en actnvndades de inversién _,«(‘95.8@ (1.134.657) b
N %
Flulo;-: de efectivo ds-ias acﬁvsdades de ﬂnancmmlento , ’
Agorte de accionistas / N
Aumento de préstamos de corto plazo / 28.767 1.900.261
DMdendos pagados a los accionistag- / - ;"/ (42.749) \
Dis mmucnon de préstamos de largo plazo ;’ /5,781 (1.029.784)
* Efectivo neto proveriiente de actlvudades de i
., financiamiento . ! 34.548 827.728
\ i i
lncremento (disminucion) en el efectlv&y |
equivalenies de gfectivo 5 | (12.082) (290.970)
Efectlvo \2 eqmvalentes de efectivo al |mr~|o del afo z v'i 15.280 306.250 jf R
Efectlvo y equwalentes de efectivo al fmal defafio | ""‘\ 3.248 15.280
5 N ¥ i X ) /
‘H\ \’\/\“ ~, e d ;; \\\ \\\‘\ . M//“
\ - /, N
b P
v h ,-
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CE‘NTRC\) GRAFICO "CEGRAFICO" S. A.
Estado de Flujos de Efectivo, continua

Ano terminado el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del afio 2009

'('Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2010 2009

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo proveniente
en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio {122.999) (92.198)
Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacion:
Provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Depreciacién de propiedad, planta y equipo 220.296 63.705

Utilidad en Vta de Inmuebles 207 (72.226)

Provisién Beneficios Sociales Empleados 139.930 (5.300)

Provision Jubilacién-Desahucio 2.569

Amortizacion y baja de otros activos 35.679 2.865

Ajuste interés-noramortizado.. 1,285 oo

Ajuste por valuacién de otros activos 259

/ "y, .

Camblos en activos y pasivos: Y * AN

Disminucion.en cuentas por cobrar - comercnales 14433 "7 8.286

Disminucion {aumento) en cugntas por cobrar otras 7 22.264" (59.957)-
. Disminugion (aumento) en mventanos | ;f (11.518) 140.675
Z (Disminucion) aumento en cuentas por pagar / (265.894) 30759 .
% Aumento en pmvusmn para jubilacién patronal

\ y desahucio R / 12.830 (650)
Efectlvo neto proveniente en actw.dades |
de operacién . | 49.287 15.959
. -y | | : \ e
st 5 . ) i ‘\‘: % //,«
* . /// i ; \ . ~
. \ A p

C.P.A. Adriana Cajamarca
erente Géneral Contadora General

Las notas explicativas anexas son ;\ane integrante de los estados financieros




CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Quito-Ecuador el 25 de mayo de 1970 e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 de junio del mismo afio, con el nombre de Color Cia. Lida. y el 1 de julio de 1998
modificé su razén social a Centro Gréfico “CEGRAFICO” S. A.. El objeto de la Compaiila es ia
produccion y elaboracion de material de empaque, literatura y trabajo de imprenta en papel, cartén y
cartulina para uso industrial. Aproximadamente el 13% (20% en el 2008) corresponden a ventas
efectuadas por la Compaiiia en el exterior.

La economia mundial en el afio 2010 experimenté una recuperacién de la crisis econdmica originada
en los afios 2008 y 2009; el proceso de reactivacion econémica es lento y complejo, lo que ha llevado
a los principales mercados financieros a una recesion econémica originadas por el incremento del
desempleo y la disminucién en la demanda de los consumidores, lo cual continda afectando a la
economfia mundial. El Gobierno Ecuatoriano adopto varias medidas para prevenir un efecto mayor en
la economia-snitre10s-cuales se establecié una reduccion y restriccién a-las-importacién de productos,
incremento en los aranceles entre otras, con el objeto de incentjyar"la produccién nacional. .
Las operaciones de la Compaiiia enlos afios 2010 y 2009 han sido afectadas sustancialmente por-los
efectos de la-crisisfinanciera a nivel mundlal y pnncnpalmente por la reduccién-de.sus exportaciones:a
compafiias domiciliadas en Venezuela; sin embargo ds esta situacion ias ventas en el2010 presentan
un incrementado del 9%, debido a una recuperaclén del mercado-focal y después de Gue en el afio’,
! 2009 se redujeron en un 26% en el 2009 con relacion al 2008, ¢l incremento le han perraitido logras-
; una reaucctén importante de la perdida ocaSIonada en el 2009; la cual se debe principalmerite a la
disminucion de-sus gastos principalmente en la de.premacuén por la ampliacién de las vidas utiles de
%, los edificios y maquinatia--L.a Compafiia para mejorar esta S\tuamén ha implementado un plan a fin de
mejorar los resultados en el 2014, el cual consnste en ’
- Impulsar las ventas de expoﬁacnén conceantrando sué esfuerzos en los paises de Pert y
Colombfu ) ? i
- Reactivar las expertaciones al me n,ado Venezolano. i
..my Efectuar una reduccién de sus co<.tos y gastos en un 5 a fin de operar en forma efk:iente y

T i efectiva. i p .
- Elevar los volimenes de ventas Iocates aprovechando la magor tecnologia adqwrlc/l/a en los afos /
y ‘2010 y 2009. / f \ , ,

e Vi

\ dela Compama en los préximos ano; no sean favorables . //

. o

NOTA 2 ~ RESUMEN DE ggLiTlCAs CONTABLES S

a) Preparacion de estados financieros y estimados contables

¥ Los estados financieros a partir del afio 2010 han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NlIFs), conforme a lo establecido por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. Una explicacién de la transicion a las NIIF y los

93 efectos en la situacién financiera se explica en 1a nota 20.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por Ia
revalorizacion de fos terrenos, edificios, maquinaria; los activos y pasivos financieros que se
reconocen a valor razonable y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista.

La preparacion de los Estados financieros de conformidad con las NIIFs requieren que la
requiere que la Admiqistracién de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que afectan

.O..'Q..........Q‘Q.‘.........‘.O..'.......CQ..‘
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" CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A.

Notas a los estados financieros

b)

3

oo

los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las estimaciones
realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.

Los estados financieros fueron formulados por los Miembros del Directorio en sesién de! 15 de
Marzo del 2011.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los registros contables para la preparacion de los estados financieros se llevan en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicién de curso legal y de unidad de cuenta en
Ecuador.

Las transacciones en moneda extranjera (diferente en délares de EE.UU.) se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio de cambio de cierre de la moneda original y las diferencias
se incluyen en pérdidas y ganancias del afio.

_Ffectivo yequivalentes de efectivo e

»‘\ o

Los equivalentes de efectn/o para propésntos del estade’ de flu;os de efectivo, se consnderan los
saldos de caja y bancos y todas las inversiones de, alta tiquidez (depésntos a plazo, mversu:nes

en fondos- adm!mstrados cuyos plazos son menores a 90 dias). ..o,

Vi o . %

“ Y

;Instrumentos financieros i e \

H F e
A /

Lbs instrumentos fmancneros se clasmcan en activos y paswos financieros y se cnntaMlzan

como sigue:

Activos financieros . f

.

~Los activos financieros se c%asmcan en; las S|gmentes categorias especificadas: activos
financieros. (efectivo y equwalenfes de efecinvo) mverannes dlspombles para la venta; cuentas

financieros. Las polmcas contablet. relacuonadas con los'activos financieros de la empresa son

como sigue: ‘ 1\ / -~

\\
\'2

;'

Efectivo y eguWalentes al éfectlvw comprende efectlvo en cajay depé°itos bancano

~.gue son convértibles a un ¢onocido importe efectivo y estan sujetos & un riesgo poco
S|gn“ﬂcat|vo de cambios en &l valor y no sujeigs a riesgo de canibios en su valor razonabile.
Estos valores se reconocen a su "valor razonable a través de la ganancna o pérdida"
(FVTPL siglas en ingles), "de acuerdo a la madurez" y cualquier ganancaa resmtante o

pérdlda es reconomda en pérdidas y ganancias. . .

Inversiones disponibles para la venta: Las inversiones dlspombles para la venta son
todos los titulos y valores cuyo plazo es mayor a 90 dias y no existe la intension de
mantenerlos hasta su vencimiento, se registran al costo y se actualizan al valor de
mercado. El ajuste por Ia actualizacién se reconoce en el estado de resuitados.

Las inversiones disponibles para la venta constituyen certificados de aportacion de la
Corporacién de Promocion Exportaciones e Inversiones “CORPEI” por US$8.446 en el
2010 (US$7.278 en el 2009).

Inversiones mantenidas hasta_su vencimiento: Las inversiones las inversiones son
todos los titulos y valores de largo plazo cuya intension de mantenerlos hasta su
vencimiento; se registran al costo y se ajustan cuando existe deterioro, excepto las
inversiones en accionses. El ajuste por deterioro o su reverso se reconoce en el estado de
resultados del periodo en el cual se determina el ajuste.

T

i
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CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A.

Notas a los estados financieros

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento constituyen acciones de compaiiias cuya
participacion es del 99,99% y cuyo valor nominal es de US$800.

Cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros por cobrar: Son

contabilizadas al valor de los importes adeudados, excepto para aquellas cuentas por
cobrar comerciales cuyo plazo es mayor a 90 dias que se presentan al costo amortizado, el
cual se calcula en base a la tasa de interés promedio del pasivo que genera intereses; el
ingreso es reconocido en los resultados en el plazo de vigencia de la cuenta por cobrar en
base al rendimiento efectivo. Las provisiones para el deterioro de las cuentas por cobrar,
se determinan en base al analisis individual de las cuentas por cobrar. La provision se
cargan en los resultados del afo; los castigos se disminuyen de la provisién y los
excedentes de la provision se registran en los resultados en el periodo en que se
determina.

Pasivos financieros

_Los-pasivos-financieros se clasifican como "FVTPL" o como "otres pasivos. fmancneros y se

" contabilizan como sigues-._

kY

e)

Inventarios

Paswos financieros en FVTPL ’

/

” Paswos flnanmeros clasmcados como FVTPL se contabilizan al valor razanable cualquler

ganancia o pérdlda se reconoce como pérdldas y gai anclas del penodo“los lntereseSx
pagados son reconogidas. por el método del interés.  / % e

; / e

Otms paswos financieros ;’

i
Otros pasivos ﬂnanceeros tampoco se ;mnden por su valor razonable, neto del costo de la
transaccién; o medido a 'costo de amortizacién, ut|||@ndo el método de interés efectivo, los

. lntereses son reconocidos' 'en base al rendimiento efectlvo

\‘ %

producto recnblde .y los |ntereses se reconocen por eI método devengado Las operaciones
en las cuales no se ajustan los intereses cada 90 dias se registran al costo amertizado y Ta
diferencia se recanoce por el método deliinterés. ‘x\ , / ;;

N,

\

S Cuentas por- pagar comerc&ales y otras deudas a paga& se miden alfvalor razonabl

excepto los saldos por pagar a proveedores.cuyo plazo es supetior a los 90 dias que’ se
registran al costo amortizado y la diferencia sa, comablhza en los resultados como /eosto
financiero por el metodo del interés. -

Los inventarios adquiridos (materia prima, material de embalaje y producto terminado) se
registran al costo de adquisicion, los inventarios procesados (producto en proceso o
producto terminado) al costo de produccién. Los inventarios en transito se contabilizan ai
costo de los valores incurridos.

El costo de ventas se determina por el método del promedio ponderado y se ajusta al
“Valor Neto Realizable VNR" y el ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

La Compariia efectiia una provisién para aquellos inventarios de lento movimiento en los
cuales no se puede estimar el ajuste al VNR, la cual se registra en los resultados del afio y
se deduce por los castigos y las disminuciones en la provision.

l
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f) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipos al costo, excepto terrenos y maquinaria que se registran al valor
de avalo determinado por un perito especializado. La maquinaria en el 2010 y 2009 incluye
parte de los intereses originados por el financiamiento de largo plazo obtenidos para su
adquisicion, los cuales ascienden en aproximadamente US$1.709 (US$35.725 en el 2009).

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida util estimada, cuyos porcentajes son como sigue:

Edificios 3,33%
Maquinaria Entre el 3% y 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 33,3
Vehiculos 20

la totahdad del valor erribros es més conservador.
/»' \‘ /,"

/ El método de depreciacion, fa vnda atil y de los valores residuales son revisados en forma anual
/ y ajustado-en-su caso. , / I N
7 - AN g ; N

] 'Los desembolsos bor reparacion y mantenlmlento efectuados para reparar o\mantener el"’a
{ beneﬁcno economico futuro esperado de los inmuebles, maguinaria y equipos se recanoce comn,«fv

un gasto cuando se incurre, mientras que Ias meloras de |mportanc|a se capitalizan. .-

El costo y la deprer‘laclén acumulada de Ios lnmuebles magquinaria y equipo o retirados se

AN reducen de las cuentas tespectivas y la dlfefencxa se reconoce en los resultados del ejercicio en
-~ elcual se origina la transacmén | E

g) Arrendamlentos |

Los contratos de arrendamlento en los cuales la Compama todos los riesgos y beneficios.de la
. propiedad son clasificados como arrendamigntos financieros y los contratos que /o cahflcan s
\ como arrendamientos fmancueros Sf-‘ contablhzan como arremdamlentos operatlvos / ;
X LOQ arrendamlemoé que cahflcah como arrehdamlentos flnaﬂCIGI’OS se ceﬁtabmzan como
AN propledad ‘pianta y equipo al costo de la inversién.o al valor neto de & rinversion del contratos de
N arrendamiento mercantit y los costos relacionados de| los contratos operativos se reg;stran gomo
gastos en el plazo del arrendamlento

h)  Reconocimiento de‘mgresos y gastos [

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por fa venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. Ei
ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacién de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacién.
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i)

)

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligaciéon como resultado de un
suceso pasado y es probable la obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacién del desemboiso necesario para cancelar la obligacién en la fecha del balancs.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

Provisiones para Jubilacién patronal y desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afos de servicio en una misma compafiia. Ademds dicho Cdédigo establece
que.-edando-la-relacién laboral termine por desahucio, el empleador- deberé pagar una

“indemnizacion calculada. en base al numero de afios de ser' icio.

(‘el afio y los pagos son dedumdms de la prowsté”i e

N
La Compafiia establece re‘servas para estos benefncnos en base a estudios actuarnales
efecluados-por una empresa especnallzada, cuya’ ‘provision es contabﬂ&zada en los resultados

e \\ \

iCostos fmancleros o \

Los costos financieros son reconocidos como un gasto ‘en el periodo en el cual se incurren;
excepto por o menmonado enlanota 2 (f)

.. Impuesto a la Renta g
- i

\ ;

El impuesto a fa renta comprende el |mpuesto corriente y diferido de conformidad con fas leyes
tnbutanas v199n1e§ en la Repubhca del t:cuador El |mpuesto sobre la renta se calcula

riodo. : : 3 ; -
pe § i Sg ‘:\ ;’ /
1 o / ;

“Los impuestos dlferqus const:tuyen los 1mpuestos calculados\ﬁque se esperan paoar o recupera/

prec[ucto de las diférencias tempérales ongmadas entre los saldos en libros-de los activos /Y
pasivos entos estados financiergs de acuerdo a NIFs. y la base contabigfiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método del actl\,q y pasivo del balance. v

"-.._Los activos por impuestos dlferldos se reconocen cuando €s.probable su recuperacsén medlante

m)

H

iag" ‘yanancias-fiscales futuras. El importe en libros de los activos' por-impuéstos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en el
periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es
una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, los cuales son
reconocidos en la cuenta que las origina.

ingresos (pérdidas) por accién ordinarias
Ingresos por accién ordinaria se calculan teniendo en cuenta el promedio ponderado de

acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién durante 2010,
fue de 416,546 por valor nominal de US$ 1.
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\ Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 201Q 'y 2009, constltuyen lo sngunente: //

CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A.
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2010 2009
Clientes:
Exterior 22,139 112,198
Nacionales 651,102 495 511
573,240 607,709
Provision para deterioro de cuentas por cobrar (5,753) (5,753)

B 567,488 601,956

o

/ \\\\\ - «
/Las cuentas por cobrar de chent% -gonstituyen personas natu’rales y juridicas y tienen p!azos de hasta
60 dlas las cuentas por cobrar naclona|es y hasta 45 r’ias las del extenor y, no generan mn'lun

,/

Colombra Pert y Venezuela. /
N /

i

El mowmlento de la provisién para- deteﬂoro para cuentas por cobrar de los afos que termqnaron el.3
de diciemnbre del 2010 y 2009 es como sigue: / F

T | 2010 2009
AN N
Saldo.al inicio del afio AN 5,753 11,053
Castlgos de cartera™ - (5,300)
J— ‘\ y T "
1 i H I
Saluo al final del afio 5,753, 5,753
NOTA - - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS N /

— 7 s /

., ",
. 7 ..,

S, e
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2010 2009
Retenciones en la Fuente 87,799 61,846
Crédito Tributario IVA 24,001 75,612
Notas de Crédito SRI - 24,897
Empleados 5,533 3,718
Accionistas 67,320 68,066
Otros 24,539 37,337
209,192 271,476
Provision para deterioro de otras cuentas por
cobrar (29,569) (29,569)
179,623 241,907

El satdo de IVA corresponue al crédito tributario que tiene la Compaiiia’ por este concepto, el cual es
P compensado con el impuesto por. pagar por este concepto generado en sus operaciones.

Las retenciones. en la fuente consmuyen los valores de” antnmpos al impuesto a la renta del ano en
curso y-6l exceso “del impuesto a la renta del afio 2003, los cuales-corresponden a valores que
terceros retuvieron en Ia‘a ventas reah?radas por la Compania en gl/Ecuador Los vaiores ongmados
; son racuperables previo la presentacion de la solicitud de reclamb al Servicio de Rentas |nternas o ax
{ través'de Ia compensacioén ‘con el imipiiesto a la renfa de los an0$ siguientes. A
La compania ha Presentado reclamos en el 2010 por retencnones en la fuente pagadas en exceso por
\ US$ 32,227 y en el afio 2009. recupero US$40. 576 correspondlente al impuesto a la renta de los afios
2008 y 2007. o ; E
NOTA =& INVENTARIOS 2 i

A| 31 de diciembre del 20‘&9 y 2008 los saldos de ros |nventar|o., comprenden lo siguiente: e

l

\ H ; 1 X ; i,

\ | L2010 \ 2009 / /
Y Matena‘?nma repuestos ¥ ‘materiales N 240,636 . 235,107 /
. Producto Terminado / . 9,039 6,008 /
. Producto en Proceso e 36,507 34,500 Y4
Importamones en Transito 1,127 1,322 e
Provisién para obsolescencia (22,301) (22,301)
265,008 254,726

NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:




. mercado de acuerdo a los precios referenciales a fa fecha del avaltio.
N\ ‘ '

diciembre de 2010-(US$ 2 488.341 en el 2009) 1 {

H
%

; 2009 fue como sigue:

\\

o
P " CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO" S. A.
o Notas a los estados financieros
. 2010 2009
Qo No depreciables - terrenos
. Terrenos 477,253 477,253
Construcciones en curso 778 -
C 478,031 477,253
. Depreciables
[ Edificios e instalaciones 588,647 587,869
® Magquinarias y equipos 2,799,753 2,712,444
Equipos de venta - -
‘ Muebles y equipos de Oficina 26,182 26,182
o Equipos de computacién 89,938 86,954
. Vehiculos 64,560 64,560
® 3,569,080 3,478,010
o0  Depiéciacion acumuiada . (©78,789) _ (758,493)
g Total propiedad, planta y eqﬁipp, neto de o
) depreciacion acumulada 2,590,291 2,719,517
o j /3,088,322 3,196,770
i i % ¢ ;
@ | Bl saido de terrenos yraguinafia incluye ei ajuste por US$ 427,182 y US$ 1,120,738

‘ correspondientes a la revalorizacién determinada por un especialista y cuyo efecto se contabilizo en la
%, cuenta reserva por-ravalorizacién. El valor detéerminado para el ajuste corresponde al valor de

La-Compania para garantizar obhgéuones contra&das con instituciones financieras constituyé prendas
industriaies.sobre clertas maquinarias;, cuyo monto es de aproximadamente US$2.488.341 al 31 de

~""E{ fnovimiento de la propued‘id planta y equnpo de los anos que terminaron el 31 d|0|embre del 2010 V.

7
7

; H \\ \4 s
l‘»\ / . Costo Revalorizacién . Total
5, / ’\

‘ . Saldos al 31 de diciembre del 2005 621,475 1,556,920 2,178,395,‘

Adlclones - 1,208,465 . o 1 203,485
Ventas,bajas;atires (3,542) ey (3,542)

Gasto depreciacién del afo (45,250) (137,897) (183,147)

Saldo al 31 de diciembre del 2009 1,776,147 1,419,023 3,195,170
Adiciones 93,494 0 93,494
Ventas,bajas, retiros (2,147) 0 (2,147)

Gasto depreciacion del afio (82,399) (137,897) (220,296)

Saldo al 31 de diciembre del 2010 1,785,095 1,281,126 3,066,221

NOTA 7 - PRESTAMOS Y DEUDA A LARGO PLAZO
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Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los préstamos bancarios y deuda de corto y largo plazo son como

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

sigue:
Vencimien-
tos
corrientes Total
Préstamo de la obligacion
s de deudaa es Deuda a Fecha de
corto largo corriente largo vencimiento Tasade
2010 plazo plazo s plazo final interés
Banco de Guayaquil C. A. 206 80,297 80,503 4,046 2012 Julio 11.83
Banco Fichincha 145,452 - 145,452 - 2011 Septiembre 11.79
Corporacion Financiera Nacional - 80,000 80,000 340,000 2016 Febrero 10.57
Granfinal - 65,466 65,466 100,312 2013 Abril 12.00
Kymco Consultants 200,000 - 200,000 - 2013 Diciembre 8.50
Accion!(s«tgs,,.,wm. U - - - }M30,000\\.......m....v...,,,gm 3‘E9brero 12.00
345,658 225,763 571,451 524,358 N
\ g ’\.'
e N T e, \
/ Y
Banco de Guayaquil C. A. - 1s85s0/ 158550 / 52,798 2012 \ulio 11.83
Banco Pichincha 100,000 -/ 100000/ - 2010 Febrero™ 11.20
Corporacién Financiera Namonal - 80,0095 80,000 420,000 2016 Febrero 10.57
Granfinal - - 84,1 OB 84,103 165,778 2013 Abril 12.00
o 1 00,(;69\ 322,663 422,653 638,576
Los préstamos estén resm@ados con garantla prendana de maqumana y equipo (vease nota 6)
Los vencnmtentos dela deuda a largo plazo son como sugue };”
\ / | N\ / /
o 2010 / 2009 % /
- - et s \", ™ - o
i /S
Vencimientos: - )
...2011 e 193,970 e
20127 4,046 158,020 Tm—
2013 180,312 106,586
2014 - 80,000
2015 - 100,000
2016 340,000 -
524,358 638,576
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2010 2009
Proweedores
Exterior 444,351 506,034
Costo financiero no devengado (3,813) (2,588)
440,538 503,446
Nacionales 290,872 276,513
731,410 779,959
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sociat *IESS* 16,954 15,593
Empleados 40,012 35,953
Retenciones en la fuente 15,568 21,612
Provisiones por beneficios sociales 2,691 19,495
Companias relactonadas 17808 15514
Ofras”™ 10,881 39,635 .
;/ \\‘ - N “
\ - 835,324 927,661 \
NOTAz? JUBILACION PATRONAL Y‘ BONIFICACIQN POR DESAHUCIO \\‘a

] i AN

El movimiento de las provnsaonee para ,ubllacnon pat;‘onal y bonnfldaCIén por desahucio en lbs anos aue
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009: ;’ z -

— i s Provision
™S | {  Bonlficacién
S N . Jubilacién por
R PatronaE Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre 2008 | 52381 1 125,305 649,116
Pagas ; (650)\ 0 {650
Carga‘ig\al gasto del afio .~ L 15,758 . 5,727 /21,485 »
Saldo al 31 de dicienbre del 2009 538,919 131,082 669,951
Pagos Py (24,988). (24, 988)
Cargado-al-gasto.del afio " 21,661 -(6,934) 14,727
Saldo al 31 de diciembre del 2010 535,592 124,008 659,690

El saldo de la reserva para jubilaciéon patronal constituye la obligacién que tiene la Compariia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con 1o establecido en el Cédigo de Trabajo.

La Compaiifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y deméas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

|
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2010 2009
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Trabajadores jubilados 6,327 6,444
Trabajadores activos con derecho adquirido

de jubilacion vitalicia (con 25 afios 0 mas de
senicio) 196,759 166,926
Total obligaciones vigentes 203,086 173,370
Trabajadores entre 10 y 25 afios de senicio 203,363 226,307
Trabajadores con menos de 10 afios de senicio 129,143 139,241
535,592 538,918

o

a tasa de conmutacion actuarlai\y de capitalizacién del ano 21)09 y 2008 fue del 4%.

Los cambios.en las tasas antes mdlcadas pueden tener un efecto importante en los momos
reportados. La Compafiia controla este riesgo actuallzando la valuacién actuarial_cada afio, por
consiguiente, las vanacmnes entre las tasas y supuestos actuanales utilizados y\ los camblos
efectaflamente ocurridos se' ajustan en  base anual. /

i

\ »
% s
Y

psorer

NOTA 10 PATRIMONIO

i

H
i
H

- |
AI "31.de diciembre de 2010 y 2009 #as acc;ones ordmanas ahtonzadas suscritas y pagadas son de
416,546 aceiones de US$ 1 cada una. !
s | |
1 Y ; e,
La Ley de Compaiiias de la F!epubhca deE Ecuador requiere que Ias compafifas anénimas transfieran a ,?
reserva legal un porcentaje no menor al ;1 0% de las\utilidades anuales, hasta igualar por lo menos e}
50% de! \capital social de Aa comparila. /Esta reserva’ ‘no puede distribuirse a los accionistas, excepto

en caso dé liquidacién'de la Companla sin embargo, puede ser utilizada para-aumentos de capltal la

“_ porcién que excede al 50% o para cubnr pérdidas en las operacmnes S
\\ L ‘\\ f\/&/
Reserva de Capital L

La reserva de capltal consmuye el saldo de los ajustes originados en Ia converSIén de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Comparilas este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

NOTA 11 - VENTAS Y OTROS INGRESOS

Un detalle de las ventas y otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
es como sigue:




o
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" \ Ias utilidades contables, debldo a l& siguiente:

CENTRO GRAFICO “CEGRAFICO” S. A.

Notas a los estados financieros

2010 2009
Ventas:
Locales 3,143,493 2,953,200
Exterior 526,156 425,848
3,669,649 7 3,379,047
Otros Ingresos:
Intereses ganados 168 3,278
Venta de activos Fijos - 72,226
Ajuste jubilacion patronal 55,578 50,741
Otros 1,220 3,546
[ 56,966 129,790
_v,,/" e N e e — o ~
”'"'NOTA 12 - GASTOS DE ADMfﬁ‘STRACION Y VENTAS N .
Un detalle-de ios principales rubros d<= los gastos de azjmmlstracnén y ventas de-los afos terminadés,,,el
31 de diciembre del 2010 y 2009 es cémo sigue: / e ™ N
Beneﬁc|os sociales wwww ] / 69,714 79,762
Comisiones pagadas / 59,003 62,371
Depreciaciones .. 21,409 19,284
Honorarios R 122,603 138,631
“. Jmpuestos, tasas, contnbucnones 15,858 16,347
Semcggs Basicos 24,001 21,756
Mantenimiento. \ 8,737 5,146
Otros 123,683 160,603
oy \” z | ’ i
j L 611,448 689,169 T
NOTA 13 |MPUESTO A/LA RENTA / L

El lmpuesto a Ia renta difiere de la aphcacnén de la tasa: de impuesto a Ia renta corporatwa del 25%
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Monto de las partidas Impuesto a larenta
2010 2009 2010 2009
Pérdida antes del impuesto a la renta: (a) (123,000) (195,770) - -
Ajuste a provision para jubilacion patronal y
desahucio (22,836) 14,716 (4,853) 3,127
Depreciacién por revaloriozacion de propiedad,
planta y equipo (b) 122,455 122,763 - 26,087
Gasto Interés 53,430 18,996 11,385 4,037
Otros ajustes (30,602) {21,015) (6,502) (4,466)
Pérdida en act.disponibles vta 259 3,430 - -
Impuesto a la renta Dif. (34,992) (35,319) (34,992) (35,319)
Base tributaria (35,286) (92,198) (34,992)
impuesto a la renta minimo 34,743
{249).

(a) LaCompaiiia al 31 de dncwmbre del 2010 mantiene un’ saldo de pérdidas tributarias pen«.nentes

de amortizacién, por el valor de US$ 131.578, Ias rismas que de acuerdo a las dlsposwuc,nes
tributarias va\_,entes se pueden | compensar hasta en 5 afios, sin que exceda gl 25% de la utilidad

; el periodo. La compafiia no reconoce el impuesto dlfenda Por esta pamda debldo a que
cons:dera que no e& razonable r@glstrar este beneﬂcw N %

%
Foer”

; (b) E’ efecto de esta pamda se debe reconocer en el patnmomo en la cuenta Feserva por
'x\' revalotizacion de propledad planta y equipo.

H

.. Las disposiciones tnbutanas vigantes establecen que la tarifa de! impuesto a la renta del 25% puede
reducnrse en un 10% si las utmdades se reinvierten en la Compama a través de aumentos en el capital
social-Debido a que la Compaiiia no genero impuesto a la renta superior al valor del anticipo minimo
calculado de~acuerdo a los porcentajes al total de activos, patrimonio, ingresos y gastos al 31 de
diciembre del 2009 confarme lo requ:eren las dtsposmlones tnbutanas vigentes.

. De ‘acuerdo a las dlsposwlones tributands vlgentes el |mpuesto a la Salida de Divisas “I’SD” del 2% 7
y pagado por la Compariia en Jas transferencias efectuadas al exterior para la pago de las importaciones/
efectuadas por materias primas que no tienen arancel en afio 2010, constituye crédjto tributario del

L impuesto.a a renta de Ja-Compaiifa; el cual al 31 de diciembre del 2010.fue de US$25,492.75 ;_,/
AN Los dividendos 4iié se distribuyen con ‘cargo a utilidades gravadas a la tasa dél 25% no estan su;etos
. 2 impuestos adicionales. ) N S

Un fesumen de Ias pamdas e ﬂ‘npuestos diferidos al 31 de dlclembre del 2010 y 2009 es. r*omo sngue

l
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Desahucio (124,098) (131,032)

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2010 2009 2010 2009
Inversiones disponibles para la venta -
ajuste a valor razonable (3,688) (3,430) (784) (729)
Inventarios:
Ajuste por costo financiero no devengado (1,804) (568) (383) §F3))
Provision para obsolesencia (22,301) (22,301) (4,739) (4,739)
Propiedad, planta y equipo - revalorizacién
de maquinatia 817,315 981,734 173,679 208,619
Cuentas por pagar - proveedores del
exterior - gasto financiero no deven-
gado 6,400 2,587 1,360 550
Provisiones de largo plazo:
Jubilacion patronal (205,378) (195,875) (43,643) (41,623)
(26,371) (27,844)

99,120 . 134,112

™,
N

5,

“Las partidas se compensaran en fos préximos 5 a 10 afios. L

afios 2005 al 2010.

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

pasivos financieros se detallan en la nota 2 - d).

Objetivos de gestién del riesgo financiero

. e,
! Y ' Monto de las partidas Impues?e‘a la renta .
AN » ] 2010 2009 2010 2009 .
. Inversiones disponibles para la venta - ! a3gss | 3430 784 720
ajuste a valor razonable ™~ / i
“\nventarios: : %
“Provision para obsolesencia \, ‘ 22301 | 22301 4,739 4,739
Propiedad; planta y equipo - revalorizacién %
de maquinaria ™ | (802,905) | (983,754) (170,617)  (209,048)
~="""""Provisiones de largo plazo: ! P
| Jubilacién patronal j 186,371 195,875 39,604 / 41,623 /
\ Desahucio 124,098 131,032 26,371/ 27,844/
I . Tree-(99120)  (134,342)

o

o

De acuerdo a'fas disposiciones tributarias vigentes, las autoridades tributarias pueden efectuar la
revisién de las declaraciones del impuesto a la renta y de los otros impuestos bajo su control de los

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y admin‘istra los
riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo (variacién de la moneda y la tasa de interés),
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»R!esg’c; de tasa de cambio . ‘ -
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riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicién a los riesgos
sin utitizar contratos derivados y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de tipo de interés

La empresa administra el riesgo de interés a través del manejo del plazo de los activos y pasivos. Los
activos de largo plazo son financiados con capital propio y deuda de largo plazo con tasas fijas. El
resto de activos corrientes se financia con los préstamos bancarios y por los proveedores a fin de
lograr una combinacién adecuada de la exposicion de tasa fija y flotante.

Riesgo financiero

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los
riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo (variacién de la moneda y ia tasa de interés),
riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos
sin utilizar contratos derivados (swaps y hacia adelante) y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y
liquidez.

La empresa compromete sus trané\acciones de compras, pi*éstamos de corto y largo plazo en délares
de los Estados-Unidos de Américay los riesgos en/otro tipo de monedas .estan dentro de ios

paramatros aprobados para minimizar Ias pérdidas de divisas. e . A
/ \ \
La empresa no celebrar contratos denvados un avgnce de tal cdntratos y intercambia a Qobertura de
riesgo denvados de las fluctuaciones cambiarias. ; / S
/ /
Riesgo de Ilquidez T i

i

“La empresa administra el nesgo de liquidez y 'mantiene Ias reservas de liquidez y para lo cual

maritiene sus saldos en bancos y constantemente gestiona prestamos y emite obligaciones en plazos
adecuados™ “para_mantener una adecuada cobertura para cumplir con sus obligaciones y
continuamente supetvisa la prevision y ﬂujos de eiectlvo reales y con los pertiles de la madurez de los

actlvos y pasivos fmanmerbs \ i F

H S |
i H % i o,

Rlesgo de crédito \ ,f; :

] ;
/

y las evaluaciones de crédito se reg.hzan en todos los chentes y la empresa generalmente no reﬁutere

’ﬂ,,ﬂ \\\ o
o, o

esta prov:sxén se establece cuando se detecta una pérdida.

Instrumentos de derivados

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorlas de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo y
cuentas por cobrar prestamos y sobregiros y cuentas por pagar y emisidn de obligaciones. Los valores

en libros de las cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2010 y 2009
son como sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros
2010 2009 2010 2009
Activos Anancieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,248 15,280 3,248 15,280
Inversiones disponibles para la venta 4,758 3,848 4,758 3,848
Cuentas por Cobrar - comerciales 567,488 601,956 567,488 601,956
Inversiones de largo plazo 800 800 800 7,278
Pasivos Rnancleros
Prestamos yvencimientos circulantes 571,421 422,653 571,421 338,551
Cuentas por Pagar
Locales 312,571 298,212 312,571 298,212
Exterior 448,163 508,621 451,976 511,209
Deuda a largo plazo 524,358 638,576 524358 638,576

o .,

_“NOTA 15 - PARTES RELACIONADAS

\
%,

s
e

.

Las transaccicnes.con partes relacionadas al 31 de’ dw:embre del 2010.y. 2009 onglnaron 1os

S|gunentes saldos en el\estado de resu!tados son como sigue:

e

/s

H

%

\ [— / 2010 1/ 2009 >
. f : G
Ventas R i 875, 460* 929,044
S, T R : ;
L |ntereses pagados 6,400 -

Un detalle ‘de.los saldos al 31 de ﬂlmembre idel 2009 y 2008 con partes relacionadas de las

transacciones ante$ menclonadas s0N como S|gue

%

2010 2009
Actlvbs cuentas por cobrar “
Clientes... _ 101,543 193,345
Otras 87,320 67,320
/ - ,,,/"'
“Rasivos - deuda a largo plazo 280,000 .

Los préstamos de Iargo plazo son operaciones otorgadas por un compafifa del exterior relacionada
con un accionista de la Compafiia y la tasa de interés de mercado.

Los accionistas y directores no devengan salarios o compensaciones por resultados y los honorarios
pagados a los directores por la asistencia a las sesiones fue de US$ 24,000 en el 2010 y US$23,200
en el 2009. Adicionaimente la remuneracion pagada a los administradores de la Compaiia en el 2010
fue de US$ 91,920 (US$ 91,520 en el 2009).

NOTA 16 — AREA GEOGRAFICA

La Compafiia realiza sus operaciones principalmente en la Republica del Ecuador y efectua ventas a
Quito, Guayaquil y con un 14% de exportacion at Peru.
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NOTA 17 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Rentas, que las Compatfiias que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, presentardn al Servicio de Renta Internas el Anexo y un estudio de Precios de
Transferencia referente las sus transacciones con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas
mediante Resolucién NAC-DGER2008-464 del 11 de abril del 2008 publicada en el Registro oficial 324
del 25 de abril de 2008, establecié que las Compariias que realicen operaciones con sus partes
relacionadas domiciliadas en el exterior por un valor acumulado superior a US$ 1.000.000 (hasta
US$300.000 hasta el afio 2006), deberan presentar en los 5 dias posteriores a su declaraciéon anual
de impuestos un anexo detallado de las operacién realizadas; y, aquellas que tengan operaciones
mayores a US$ 5.000.000 (hasta US$1.000.000 hasta el afio 2006), ademas del anexo antes
mencionado deberan presentar et estudio integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con partes relacionadas, en funcién de fos métodos y principios establecidos en la Ley
de Régimen Tributario Interno en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de la declaracion del
|mpuesto a Ia renta
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/partes relacionadas del extenor y las operaciones realizadas se ajustan a los requerlmlentos
/establecidos en las disposiciones tnbutanas vigentes al 31 Ale diciembre del 2010,

NOTA 16 - compnomvsos Y commc.encms TN

La Compama mantiene ‘constituido, . un convenlo de Encargo Fiduciario de Flu;o de Fondosﬁ
denommado “CENTRO GRAFICO". Dicho convenlc ha sido susgrito con tres clientes para asegtrar el
fiujo futuro de- fondos producto del pago de las facturas por parte de los clientes.

\ _Al 31 de diciembre del 2010 .y 2009, la Compama tiene zmpugnado los impuestos adicionales
“originados en la revision efectuada por las autoridades tnbutanas a las declaraciones del impuesto a la
renta-e.impuesto al valor agregado hasta ef ailo de 1995, los mismos que ascienden a US$96.115. En
opinién defasesor legal las resoluciones emitidas por las autondades tributarias no tienen sustento,
por io que no tendria mnqun efecto para ia Companfa !

3

NOTA 19 — NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS Y ; R

3 La Junta de Normas Internacionales de Gontablhdad i In1ernat|onal ‘Accounting Estanday Board “IASB”Y

Y en el 2049 emitié la NIIFQ Instrumentos Financieros, la cual reemplaza a la NIC-39 Instrumentgs

. Financieros, fatual éntra en vigencia /a pattir del 2013\y no se prevee impactos significativos pos la
. aplicacion de esta norma. ’__/ V4

\ Py
o

NOTA 20 RESUMEN DE LOS EFECTOS POR LA TRANSlCIG'\! A LAS NIIFs

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion No.08.G.DSC.010
establecié un cronograma de aplicaciéon obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NHF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del
2009 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una
de las Compaiiias. La Compafifa debido a que estd inscrita en el Mercado de Valores se encuentra
en el grupo 1, la cual debe preparar un resumen de {os efectos iniciales al 31 de diciembre def 2008;
los estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2009 e iniciar sus registros contables en base
a Nilifs a partir del 1 de enero del 2010.

Adicionalmente la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 de! 17 de
diciembre del 2009 emiti6 el instructivo complementario para la implementacion de las NilFs, el cual,
entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquelias vigentes, traducidas al
idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —1ASB, siguiendo el
cronograma de implementacion antes sefialado.
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Ademas mediante Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 establecié que
las compariias con activos menores a US$ 4 Millones; ventas menores a US$ 5 Millones y con menos
de 300 empleados y que no son parte de! mercado de valores aplicaran las NIIFs para Pequefias y
Medianas Empresas “NIIFs PYMES".

La Compaififa con el objeto de dar cumplimento a lo establecido por el Organismo de Control en sesién
de Junta General de Accionistas del 9 de Diciembre del 2009 aprobé el plan y cronograma de
implementacién respectivo y en sesién de Directorio del 08 de Septiembre de! 2010 conocié los
efectos de los ajustes iniciales al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia acuerdo con el cronograma
establecido por el Organismo de Control preparo los estados financieros del afio que termino 31 de
diciembre del 2010 en base a las NIIFs.

Un resumen de los efectos en la transicidn de las normas ecuatorianas da contabilidad y a las normas
internacionales de informacion financiera “NIIFs” es como sigue:

Saldos al 31 de diclembre

del 2008 Resumen de los efectos
o T . L por Utitidades

/ S Vs revaloriza- dispon|-

/ Flubro de los estados fmancleros NEC ~  NIiFs cién bles
Inventquos provn516n para ﬂbsolescenma‘ -/ (22,301’)' - (22,301) ’
Cuentas por cobrar - otras - prowsubn para / ,»-/ \‘

deterioro : 29,569 /0 - '\ (29,568) "
Propiedad, planta y equipo: { H :
Revalorizacion de-maquinaria 571,403 1,703,217 1,131,814 -
. Bajas de propiedad, planta-yequipo i | (2,076) - (2,076)
~.Cuentas por pagar - provision benef:quos !
“sociales N §(1 2,707) {19,476) - (6,769)
Provisories. -de largo plazo: A :
Jubilacién Patrofal-...._ (343,694)  (523.811) - (180.117)
Desahucio \ L. (125,305) - (125,305)
" Impuesto diferido - (169,431) - £169,431)
% y Ay 7 ;
; 5 . 1,131,814 / (535,568) ;

., e / 5 ., > ;
N o Fi ", - > 7
- a e, /

e, S ‘__ﬂ”‘ ;/ AN " "»»‘W.ﬂ regsansease L/
Los ajustes antes mencionados corresponden a los ajustes considerando las excepcignes

"\ establecidas en la NIIF 1 Adopclén/por primera vez de Ios Normas Internacionales de lnform/amén
“Fi lnanc:lera

NOTA 21 ~EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 25 de febrero del
2011, no se produjeron eventos que, en a opinion de fa Administracién de fa Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.




