
CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

CIA IMPORTADORA REGALADO S.A, (COMIRSA), (en adelante "la compañía”) fue constituda 
el 17 de agosto de 2001 en la provincia del Guayas e mscnta en el Registro Mercantil el 11 de 
marzo de 2002. Su objeto principal es la importación y comercialización de útiles escolares y 
summistros de oficina 

La actvidad de la compañía está regida por la Ley de Compañías y controlada por la 
Superintendencia de Compalífas, Valores y Seguros de la República del Ecuador 

Proceso. de oferta pública El 11 de octubre de 2012, la Junta General Extraordinara de 
Accionistas de la compañía, aprobó la primera emisión de obligaciones por un monto de USD 
2.000.000 (dos millones de dólares) amparada con garantía general del emisor. Con 
Resolución No. SC.IMV-DIMV.DAYR-S 13-0000163 de 10 de enero de 2013, la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, autonzó la emisión de obligaciones y 
oferta pública dividida en dos clases Clase “A” por un monto de USD 1.500.000 a un plazo de 
1 800 días con intereses que se devenga a una tasa anual fija de 8% Clase “B" por un monto 
de USD 500.000 a un plazo de 2 160 días con tereses que se devenga a una tasa anual fija 
de 8%. Cada título tiene un valor nomnal de USD 20-000 y el capital más el interés es 
pagadero de forma semestral 

Garantía general: De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el monto máxmo de activos 
para emisiones amparadas con garantía general no podrá exceder del 80% del total de 
actas libres de todo gravamen. 

Los actos de la compañía lbres de gravamen que respalda la emisión de obligaciones al 31 
de diciembre del 2017 se detallan a continuación: 

Total, de activo USD 8.646.710 
Menos, activos en litigios 0 
Menos, activos con gravamen 2.841.875 
Total, activos hbres de gravamen 5 804.835 

80% activos libres de gravamen us. 4 643.868_ 
Relación % del monto de emisrones en circulación 
frente a los actvos libres de gravamen más el saldo no 
redirido de emisiones en circulación RA 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

Los recursos captados simieron para sustitución de pasivos y para financiar el capital de 
trabajo El representante de los obligacionistas es el estudio Jurídico Pandzic 8. Asociados S, 
A 

Calificación de nesgo. La calificación de nesgo de la primera emisión de obligaciones de la 
compañía en octubre de 2017 por el comité de calficación de Class International Rating 
Calficadora de Riesgo S A, decidió otorgar la calficación de “AA-" (Doble A menos) a fa 
emisión de obligaciones. 

Condiciones macroeconómicas: Ecuador en su calidad de país exportador de crudo, enfrenta 
presiones de orden fiscal obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de versión y 
gasto inicialmente planteado “Al mismo Eiempo, el fortalecimiento del dólar en los mercados 
cambiarios incide sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones 
locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de países en posibilidad de devaluar 
su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestmulen las importaciones de 
bienes que compiten con la producción intema; factores que repercuten en los niveles de 
compeutvidad del sector empresarial local 

La administración de la compañía considera que las situaciones antes mdicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en las operaciones de la compañía, por 
tanto, el análisis de los estados financieros debe hacerse considerando tales circunstancias. 

Preparación de los estados financieros* Los estados financieros anexos han sido preparados 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), que son emitidas 
por ei Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB). Están presentados en 
dólares de los Estados Unidos de América, moneda de medición de la compañía; de curso 
legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo de 2000. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera requiere el uso de ciertos estimados contables críticos y también 
requieren que la gerencia ejerza su julclo en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la compañía. Las principales políticas contables aplicadas, en la preparación de los estados 
finanaeros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en función de la versión en español de 
los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero de 2010, aplicados de manera uniforme 
en todos los periodos que se presentan. 

(Continúa) 

Página 15 de 51



CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Amértca) 

NOTA A— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

Las políticas, métodos contables y principios utilizados en la preparación de los estados 
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercioo 2016, 
excepto por las siguientes normas e interpretaciones que no entraron en vigor durante el 
2017" 

NIF nuevas y revisad; no adoptadas a la fecha 

La compañía no ha aplicado las siguientes NITF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
que aún no han entrado en vigencia. 

NIIF 9 - Instrumentos financieros 

NIF 9 Instrumentos Financieros versión revisada de 2014 y cuya vigencia es para períodos 
anuales que inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente: 

En jullo de 2014, el 1ASB culminó la reforma y emitió la NITF 9 - Contabilidad de instrumentos 
financieros, que reemplazará a la NIC 39 - Instrumentos Financieros Reconocimiento y 
Medición. 

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificación y medición al 
afíadir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” 
para ciertos instrumentos de deudas simples, También agrega requerimientos de deteroro 
inherentes a la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas de una entidad en los 
activos financieros y compromisos para extender el crédito. 

NIF 15 - Ingresos de actividades ordmanas procedentes de contratos con clientes 

La norma proporciona un modelo único para el uso en la contabilización de los ingresos 
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guías de reconocimiento de 
Ingresos específicas por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los 
ingresos cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de 
reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la transferencia al chente, 
bajo la guía de ingresos existente El nuevo estándar proporciona un sencillo, modelo de cinco 
pasos basado en principios a ser aplicado a todos tos contratos con chentes. La fecha efectiva 
será para los perfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018. 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresada en défares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

NIF 16 — Arrendamientos 

Con fecha 13 de enero de 2016, se emtó la NIF 16, “Arrendamientos” que reemplaza a las 
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y 

CINIF 4 “Contratos que podrían contener un arrendamiento y otras interpretaciones 

relacionadas”). La NXIF 16 plantea una nueva definición de arrendamiento y un nuevo modelo 
contable que impactará sustancialmente a los arrendatarios, Como resultado del nuevo 
modelo, una entidad reconocerá en su estado de situación financiera al imcio del 
arrendamiento un actvo que representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda 
por la obligación de efectuar los pagos futuros contractuales El activo y pasivo se medirán en 
el reconocimiento micial por el valor presente de los pagos mínimos del contrato. Con este 
cambio se espera que una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas 
actuales como arrendamientos operativos serán reflejados en el estado de situación financiera 
desde el inicio del arrendamiento, 

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que callfiquen como arrendarmentos con 
excepción de contratos con plazo de duración menor a doce meses (considerando para dicha 
determinación la evaluación de qué tan probable es la posibilidad de prórroga) y contratos de 
arrendamientos de blenes menores 

La NIIF 16 es efectiva a parti de ejercicios económicos iniciados desde el 1 de enero de 2019 
y se permite su adopción anticipada, siempre que se adopte también la NIF 15 de forma 
anticipada. 

Estimados contables críticos. En ta aplicación de las políticas contables de la compañía, la 
adinnistración debe hacer Juicios, estimados y presunciones sobre los importes en hbros de 
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes Las estimaciones y 
Julgos asociados se basan en la experiencia hustórica y otros factores que se consideran como 
relevantes. Los resultados seales podrían diferr de dichos estimados Las estimaciones y 
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las estimaciones 
contables son reconocidas en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revisión afecta 
tanto al penodo actual como a periodos futuros. 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados lindos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

Actos y pasivos financieros: La compañía reconoce como actos financieros, aquellos 
achvos comentes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a chentes, cuentas por cobrar 
a compañías relacionadas, empleados y anticipos a proveedores. Los pasivos financieros están 
registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en función de 
sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la compañía incluyen 
préstamos bancanos, emisión de obligaciones y cuentas por pagar comerciales, La compañía 
clasifica sus activos y pasivos financieras dependiendo del propósito con el que se adquieren y 
determina su clasificación en el momento del reconocimiento Inicial, 

Medición inicial: los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor 
razonable más cualquier costo atribuible a la transacción que, de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero ho sea 
designado como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias”, 

Medición posterior. los activos y pasivos financieros, postenor a su reconocimiento inicral se 
iden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, excepto los activos 
financieros a “valor razonable a través de pérdidas y ganancias”. 

Las estimaciones de valor razonable se realizan en un momento específico de tempo y se 
basan en información relevante de mercado e formación relacionada con los instrumentos 
financieros, Los achvos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo En relación a los pasivos financieros, su valor razonable es similar a su costo 
amortizado debido a que éstos devengan Intereses a tasas de marcado 

Efectivo y equivalentes aj efectivo: La compañía clasifica en el rubro de efectivo y 
equivalentes aquellos activos financieros líquidos, considerado como equivalentes al efectivo 
todas aquellas inversiones que se efectúan como parte de la administración habitual de los 
excedentes de caja con vencimiento inferior a 90 días y cuyo riesgo de cambios en su valor es 
poco significativo, estas Inversiones se valúan al costo de adquisición más rendimientos 
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los propósitos del estado de 
flujo de efecto, las efectivos equivalentes consisten en dispomble y efectivo equivalente de 
acuerdo con lo definido anteriormente. 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

Documentos y cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos 
y determnabies que no tienen cotización en el mercado acto. Las cuentas por cobrar 
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ayuste 
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente 

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compañía ha determmado que el 
cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido 
a que la transacción no tiene costos significativos asociados. 

Deterioro de cartera: La compañía establece la política de provisión por incobrable bajo el 
método matemático en la cual la Gerencia determina porcentajes de provisión según su 
análisis de vencimiento para poder presentar una información financiera que refleje la 
incobrabilidad real de la cartera 

Inventanos El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determinan usando el 
método promedio ponderado. Los costos promedios na exceden el valor neto de realización 

Propiedades y equipos Se muestran al costo de adquisición. Las erogaciones por 
mantenimiento y reparación se cargan a gastos al incurrse en ellas, mientras que las 
mejoras de importancia se capitalizan. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, siguiendo el 
método de la línea recta en función de los años de vida útil estimada, así: 

Tasa anual de 
depreciación (%) 

Edificios 5 
instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Vehículos 20 
Maguinana y equipos 5 
Equipos de computación 33 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

Deterioro del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se evalúa la existencia de 
indicios de posible detenoro del valor de los actwos no cormientes. S1 existen tales Indicios, la 
compañía estima el valor recuperable del achvo, siendo éste el mayor entre el valor 
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina 
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados Cuando el valor recuperable de 
un actvo está por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del 
valor, 

Para determinar los cálculos de deterioro, la compañía realiza una estación de la 
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la 
base de los flujos de caja esperados. 

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el 
riesgo país y nesgo del negocio correspondiente Para los períodos 2017 y 2016 no se 
realizaron ajustes por deterioro. 

Préstamos y otros pasivos financieros: Los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos 
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los 
costos en que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo 
amortizado y se valorizan de acuerdo con la tasa efectiva y cualquier diferencia entre los 
fondos obteridos Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su 
plazo es infenor o igual a 12 meses y como pasivo no comente cuando su plazo es supenor 
12 meses 

Obligaciones financieras, se registran inicialmente a su valor nommal que no difieren de su 
valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado No existen costos 
de transacciones significativas mcurridos aj momento de su contratación, 

  

Emisión de obligaciones, comprenden los títulos valores emitidos por la compañía. Fueron 
colocados mediante oferta pública en el mercado bursátil a través de las bolsas de valores 
legalmente establecidas en Ecuador. Las obligaciones por pagar se reconocen Inicialmente a 
su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transacción, postenormente se miden 
a su costo amortizado 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

Provisión para beneficios a empleados lazo El valor presente de las provisiones 
pata beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de vartos factores que son 
determinados en función de un cálculo actuarial basados en vanos supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa 
de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios 

El actuarlo contratado por la compañía para realizar el cálculo actuanal utiliza la tasa de 

¡mortalidad de rotación al Anal de cada año y la tasa anual promedio de alte calidad de los 
bonos de gobierno del estado ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador, según 
lo establece la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para 
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Información por segmentos. La compañla presenta la información por segmentos en función 
de la información financiera puesta a disposición de los accionistas de la compañía, en 
relación con materias tales como medición de rentabilidad y asignación de inversiones, de 
acuerdo a lo indicado en IFRS 8 "Información financiera por segmentos". Los segmentos 
operativos de la compañía incluyen las actividades de comerclahzación de útiles escolares y 
suministros de oficina, 

Reconocimiento de ingresos y gastos. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es 
probable que los beneficios económicos fluyan a la compañía y puedan ser confiablemente 
medidos, según lo establecido en la NIC 18 Los ingresos son medidos al valor justo del pago 
realbido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos. 

Los ingresos por la venta de bienes y servicios san reconocidos cuando la compañía 

Ha transferido al comprador los nesgos y ventajas de los bienes y servicios, 
No conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes y servicios 
vendidos nu retiene el control efectivo sobre los mismos; 
Reconoce el monto total en el valor mclurdo en los precios, 
Pueda medir con fiabilidad el importe de los Ingresos ordinarios; 
Recibe los beneficios económicos asoctados con la transacción, y 
Los costos incurridos, o par currar, pueden ser medidos con fiabilidad. 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

Los ingresos de la compañía provienen principalmente por ta vente de Úniles escolares y 
suministros de oficina. 

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando bene lugar una disminución en 

los beneficios económicos futuros relacionados con una reducción de un activo, o un 
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de 
un gasto tiene lugar de forma simultánea al registro del incremento del pasivo o la reducción 
del activo. 

  

Principales riesgos que enfrenta ta compaí 

En el curso normal del negocio, la compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar significativamente al valor económico de sus flujos y actvos y 
en consecuencia sus resultados. Aunque la compañía se encuentra expuesta a nesgos de 
mercado, crediticio, hquidez y de capital, la administración revela que estos nesgos son bajos 
por estar debidamente controlados en su totalidad como se indica a continuación: 

Riesgo de crédito, la compañía está expuesta a nesgo de crédto principalmente por sus 
actvidades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depósitos y 
uso de instrumentos financieros varios). El riesgo asociado a clientes se monitorea 
permanentemente por medio de controles establecidos en políticas de administración de 
nesgo de clientes mdividuales, tanto al momento de la contratación de os servicios como en 
el acto de facturación de los mismos suspendiendo tanto el servicio como la facturación ante 
documentos vencidos. 

La diversificación de las cuentas por cobrar chentes y limites individuales de crédito son 
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos activos de 
riesgos En la actualidad, el nesgo de la cartera de chentes se controla principalmente 
mediante la gestión y el monitoreo de la cartera vencida, que se define como la cartera con 
más de 90 días de vencimiento, esta gestión asegura que el Hiesgo de incobrabilidad se 
mantenga bajo control, ya que las plazos involucrados permiten tomar oportunamente un 
conjunto adecuado de medidas de cobranza. 

El riesgo asociado por sus actividades financieras se controla permanentemente y los banco e 

insttuciones financieras que opera la compañía, tienen cahficaciones de nesgo independientes 
que denotan niveles de solvencia y respaldos adecuados, dichas calificaciones superan la 
calíicación “A* 

(Continúa) 

Página 22 de 51



CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2917 

(Expresado en dólares de tos Estados Unidos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

Riesgo de liquidez, la compañía maneja el nesgo de liquidez, mantemendo reservas, 
faalidades financieras y de préstamos adecuados, montoreando continuamente los flujos de 
efectivos proyectados. La gestión de este nesgo se centra en el seguimiento detallado del 
calendario de vencimientos de la emisión obligaciones y préstamos bancanos. la prineipal 
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provemente de sus actividades comerciales, La 
política para el manejo del nesgo de liquidez involucra un nvel de efectivo y equivalentes de 
efectivo de seguridad y acceso inmediato de recursos, manteniendo índices de liquidez para 
cubrir eventuales pasivos inmediatos. Durante el año 2017, la compañía concentro su 
apalancamiento de bancos y proveedores, manteniendo plazos que permiten acoplar este 
apalancamiento al proceso de venta de sus productos 

Riesgo de mercado, el nesgo de mercado se refiere al conjunto de factores extemos a la 
compañía que pueden variar de manera que afecten significabvamente a la compañía Estos 
mcluyen la tasa de interés, precio de productos comercializados, las condiciones 
macroeconómicas del país y la actividad de la competencia Si bien existen otros factores en 
general, estos no representan un nesgo significativo para la compaí 

  

Tasas de interés Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compañífa, ya que se 
analiza la exposición de nesgo de tasa de mterés de manera dinámica. La compañía coloca 
sus excedentes de efectivo en certificados de depósitos que devengan intereses a tasas fijas y 
exponen a la compañía al nesgo de tasas de mterés sobre su valor razonable, sin embargo, la 
administración estima que el valor razonable no presenta variaciones de importancia con 
relación al costo debido a que los plazos de vencimientos son cornentes 

Riesgo de precio de precio y concentración: la exposición a la vanlación de predos está 
relacionada con los costos de los principales productos que comercializa, Dichas costos no han 
sufrido un Incremento significativo en los últimos años debido a negociaciones globales con 
proveedores que brindan ahorros importantes La compañía mantiene un portafolo 
diversificado de dientes, proveedores y préstamos bancarios, por lo tanto, no tienen rresgos 
significativos de concentración. 

(Continúa) 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES: 

Riesgo de capital, La compañía gestiona su capital para asegurarse que estará en capacidad 
de continuar como negocio en marcha y maximizas el rendimiento a sus accionistas a través 
de la optimización de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la 
estructura del capital de la compañía periódicamente. Los ratios de apalancamiento de la 
compañía son: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

  
2017 2016 

Pasivos financieros a corto plazo 5.536.099 2991654 
Menos, efectivo y equivalentes de efectivo (257 400) (308,370) 
Deuda neta 5,278.699 2.683.284 
Patrimonio neto 2 604.831 1.898.697 
Apalancamiento (Deuda + Patrimonio) 7883 530 4.581.981 

Ratio (Deuda neta / Apalancamlento) 56,26% 58,56% 

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente 
legal o implícita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación requiere una 
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad Dicha 
obligación puede ser legal o tácita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, 
prácticas habituales o comprormsos públicos que crean ante terceros una expectativa valida 
de que la compañía asumirá ciertas responsabilidades 

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

0 
Bancos 251.451 303 670 
Caja general 5949 4.700. 

257.400 308 370 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

  

2017 2016 

Clientes (1) 1.214.811 1.266 438 
Menos, provisión deterioro de cartera (2) (23.962) (11.810) 

1.190 849 1.254.627 
Otras no relacionadas _ 61312 283,342 

1.252.161 1537969 

(2) La antiguedad de los salios por cobrar chentes es la siguiente” 

2017 2016 

Cartera comente 816.506 553.963 
Cartera vencida: 
0a 30 días 85 154 432.581 
31 a 60 días 67.181 41.738 
Más de 61 días 245 943 238.156 

1 214 811 1.266.438 

(2) El movimiento de la provisión para detenoro de cartera es la siguiente: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

Saldo micial de la reserva 11811 40.974 
Mas, provisión del año 12 151 11.811 
Menos, cartera dada de baja 0. (60974) 
Saldo final de la reserva 23 962 11.811 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA D — INVENTARIOS: 

Año terminado el 

—— 3idediembrede 
2017 2016 

Al valor neto realizable: 
Útiles escolares y de oficina 2 762.685 1.832.845 
Surmistros y materiales 83,099 159 896 

2 845.784 1.992 741 

  

6 324.873 Importaciones en tránsito 
4,026,140 2.317.614 

  

NOTA E — PROPIEDADES Y EQUIPOS: 

Saido al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de 
diciembre de y transferencias diciembre de 

2016 2017 

Terrenos 374 106 0 374 106 

Revaluos de terrenos 0 350 431 350,431 
Edificios 1668 793 0 1668 793 
Revaluos de edificio 0 411 852 411.852 
Instalaciones 507.351 9 507 351 

Vehículos 379.961 9740 389,701 
Muebles y enseres 160.572 1.930 162 502 
Equipos de computación 153.666 8537 162.203 
Equipos de ofiana 122.186 (548) 121.638 
Maquínaria y equipo 80.246 _ 0 80.246 

3 446.881 781.941 4.228.823 
Depreciación acumulada (1.077.011) (177 727) (1 254,738) 

2.369.870 604,214 2 974.085 
  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la depreciación con cargo a los resultados del ejercicio 
fueron de USD 238,035 y USD 227 342, respectvamente 
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CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA F — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

  

2017 2015 

Proveedores del exterior 2.241.385 875.720 
Proveedores locales 698.833 585.131 
Compañías relacionadas 0 277.000 

Otros 9.841 o 
2.950.059 1737851 

  

NOTA G — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

  

2017 2016 

Con la administración tributaria. 
Impuesto a la Renta 15,167 14.816 
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 7700 10.926 
Impuesto al Valor Agregado 43773 49,245 

66.640 74.987 
Con la seguridad social" 
Aportes al 1ESS 12.199 12 963 
Beneficios sociales por pagar al 1ESS 5550 5891. 

17.749 18.854 
Con los trabajadores; 
Beneficios sociales 45.505 42.125 
Participación utilidades trabajadores 68 362 64.481_ 

7 3867. 106806. 
am 198.258 200:447_ 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dófares de los Estados Unidos de América) 

NOTA H — EMISIÓN DE OBLIGACIONES: 

Año termmado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

Primera emisión de obligaciones: 

Emisión por USD 2.000.000 con interés fo anual 
de 8%, pagaderos semestralmente" 

Clase “A” por USD 1 590 000 a 1 800 días 150.000 450 000 
Clase “B” par USD 500,009 a 2.160 días 125 000 208.333 

Intereses por pagar 6.392 17 654 
281 392 675,987 

Menos porción corriente (233 333) (17.654) 
  

48 059 658,333 

  

(Continúa) 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA I — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

Banco Produbanco: 
Préstamos para capltal de trabajo, siete préstamos 
al 8,95% y un préstamo al 9,76% de interés 
promedio anual con vencimientos en 2018 y 2021 1483 010 1065 511 

Banco Bolivarianos 
Préstamo para capital de trabajo, al 8,83% de 
interés anual con vencimiento corriente 331,560 40.243 

Banco Pichincha: 
Préstamos para capital de trabajo, al 8,95% de 
interés — promedio anual, con vencimientos 
corrientes. 181,541 719.623 

Banco Internacional: 
Préstamos para capital de trabajo, cuatro 
préstamos al 8,95% y un préstamo al 9,53% de 
Interés promedio anual, con vencimiento corriente. 464 552 25.685 

2.460 663 1.851.062 
Menos, porción corriente (2352307) (1.236.149) 

107.956 614,913 
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CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA J — PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016. 

Reserva para jubilación patronal: 
Saldo anterior 131.247 122.541 
Mas provisión con cargo a gasto del año 30 421 61 497 
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) (72.353) 0 
Menos pagos y ajustes (4.153) (52.791) 

85.162 131 247 
Reserva para desahucio: 
Saldo antenor 50 392 36.244 
Mas provisión con cargo a gasto del año 9332 35 795 
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) 1639 0 
Menos pagos y ajustes 484 (21647) 

61.847 50 392 
147.009 181 639 

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio para una misma institución 
tienen derecho a la Jubilación patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Código 
del Trabajo se determina en base a los años de servicio y al promedio de la remuneración 
anual percibida por los empleados en los cinco años previos a la fecha de retro. Además, el 
Código del Trabajo establece que cuando la relación laboral termina por desahucio la 
compañía bonificará al trabajador con el equivalente al 25% de la última remuneración 
mensual por cada año de servicio prestado, La compañía establece reservas para el beneficio 
de jubilación patronal en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios 
consultores 

Las hipótesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

Tasa de descuento (%) 8.26 7,46 
Tasa de incremento salarial (9) 150 3,00 
Tasa de incremento de pensiones (9%) 2.00 200 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

NOTA J — PROVISIONES POR BENEFICIO A EMPLEADOS: (continuación) 

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matemática actuanal de 
jubilación patronal desciende a USD 85162 y asciende a USD 61 847 por bonificación por 
desahucio (USD 131 247 y USD 50,392, en el 2016), respectivamente, Según se meca en los 
estudios actuantales, el método actuara! utilizado es el de “Obligación por Beneficio Definidos 
- OBP" y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la 
pensión vitalicia mensual de USD 20, si el trabajador es beneficano de la jubilación del 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y un máximo igual al salano bástoo 
unificado, de acuerdo a la reforma introducida en ta Ley 2001- 42 del 2 de julio del 2001; 25 
años mínimos de servicio, sin edad mínima de retiro. 

La siguiente tabla muestra la composición del valor actual de las reservas matemáticas 
actuariales de jubilación patronal 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

Valor actual de las reservas matemáticas 
actuariales - Jubilados 0 0 
Empleados activos con tempo de servicio mayor a 
25 años o 0 
Empleados activos con tiempo de servicio 
comprendido entre 10 a 20 años 65 616 96.339 

Empleados activos con tempo de servicios menor a 
10 años 19 546    
NOTA K -- VENTAS: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

Únles escolares y summistros de oficina 
Gravadas con IVA, tanfa 12% 12 172.229 11.676.756 
Gravadas con IVA, tarifa 0% 269.994 330,574_ 

12 442.223 12.007.330 
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CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA L — COSTO DE VENTAS: 

Año terminado el 

31 de diciembre de 
2017 

Útiles escolares y suministros de oficina ——  9532,383 
9.532.383 

NOTA M -- GASTO DE VENTAS Y DE ADMINISTRACIÓN: 

2016 

9110.724_ 

9,110,724 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 

Sueldos y beneficios sociales 1.045,703 
Promoción y publicidad 196.640 
Gasto de viaje 35.254 
Servicios básicos y telecomunicaciones 64 541 
Mantenimiento y reparaciones 137.181 

Transporte 71.925 
Seguros y reaseguros 45 900 
Comisiones a terceros 46 000 
Impuestos y contribuciones 64 438 

Depreciación 238,035 
Otros 290.493 

  

236 

NOTA N— PARTICIPACIÓN TRABAJADORES: 

  

2016 

1.139.474 
54.725 
43 161 
79 309 
97 101 
13.709 
41,901 
43,349 
70.523 

227.342 
480.770 

   

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compañía debe destinar el 15% de su utilidad 
líquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartiro entre sus trabajadores 

(Contintia) 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

NOTA O — IMPUESTO A LA RENTA: 

Impuesto sobre la renta corriente La provisión se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la 
utilidad gravable anual Al 31 de diciembre, la conciliación tnbutable es como sigue: 

Ganancia según hbros 
Más, gastos no deducibles 
Menos, participación trabajadores 
Unidad gravable 
Impuesto a la renta causado (229%) 
Anticipo determmado 

Impuesto a la renta definitivo 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

452.781 426.908 
158 750 153 754 

(67.947) (64.036) 
543.614 516.626 
119 595 113 658 

95957 __ 102785 
119,595 113 658. 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y sus Reformas, cuando 
el impuesto a la renta causado es mayor que el anticipo declarado, este último, se convierte 
en pago definitivo de impuesto a ta renta y por tanto el que deberá ser considerado para la 
liquidación del impuesto. 

NOTA P — PARTICIPACIÓN DE 10S ACCIONISTAS: 

Capital sodat* Al 31 de diciembre de 2017, el capital social está constituido por 500.009 
acciones ordmarias y mominativas a USD 1 dólar cada una, distribuidas de la siguiente 
manera 

Ro. De 
Acaorustas* Acciones 

Landázur: Sampedro Agustina 250 000 
Regalado Briones Luis 250.000 

  

% de 
Participación 

50,00 
50,09 

00. 

  

   

Valor Nominal 
(USD) 
  

250 000 
250,000 

500 000 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA P— PARTICIPACIÓN DE LOS ACCIONISTAS (continuación) 

Aplicación inicial NIF. El saldo acreedor de esta cuenta generada en el período de transición 
de aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera y transfendos a la 
cuenta patnmontal denominada resultados acumulados, podrá ser capitalizada en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de! último ejerciaio económico concluado, sÍ 
las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidación de la 
compañía. 

Ganancias acumuladas El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas. 

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compañías, la compafíía debe destinar por lo menos 
el 10% de su utilidad líquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del 
capital suscnto y pagado. Esta reserva no puede ser distribuda a los accionistas, excepto en 
caso de liquidación de la compañia, pero puede ser ullizada para absorber pérdidas fisturas o 
para aumentar el capital. 

Utiidad por acción La utilidad por acción ordínana por el año terminado al 21 de diciembre 
ha sido calculada dividiendo el resultado integral total del ejercicio entre el número promedio 
ponderado de las acciones ordmanas en circulación. 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

Resultado integral total del ejercicio 243.852 220.165 
Número de acciones en circulación 500.000 500 000 

0,49 0,44 
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA Q — MOVIMIENTO DE PROVISIONES 

Saldos al Pagos y/o Saldo al final 
Inicio del añio— Incrementos — utilizaciones _ del año 

Depreciaciones 1.077.011 177727 0 1.254.738 
Utilidades trabajadores 64.481 3.881 0 68 362 
Beneficios sociales 42.125 3 380. 0 45.505 

1183 617 184 988 0 1.368 605 

NOTA R — REVISIÓN FISCAL: 

A la fecha de emisión de este informe, la compañía no ha sido revisada por las autoridades 
fiscales 

NOTA S - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS: 

A[ 31 de diciembre las partes vinculadas con la cual la compañía realizó transacciones son: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

ACCIONISTAS. 
Sueldos y salarios 115.368 115 492 
Dividendos 300 000 100.000 

415.368 215,492 

NOTA T — CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO: 

Al 31 de diciembre del 2017, la administración de la compañía viene llevando a cabo una see 
de actividades dentro de un plan de mejoras para asegurar que las Observaciones al control 
interno emiadas por los auditores externos se implementen. 
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CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA U — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS: 

De acuerdo con la administración de la compañía, excepto por Jas obligaciones financieras y 
emisión de obligaciones mdicadas en las Notas H y l, no existen otros contratos de 
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compañía al 31 de 
diciembre del 2017 

Al 31 de diciembre del 2017, la compañía no mantiene contingencias significativas que 
requieran revelación o provisión en los estados financieros. 

NOTA V — EVENTO SUBSECUENTE: 

Tasa de Servicio de Control Aduanero: Se establece una tarifa de diez centavos de dólar de 
los Estados Unidos de Aménca (USD 0,10) por unidad importada que se aplica sobre la hase 
impomble constituda por el coeficiente resultante de dividir el peso neto declarado por ftem 
(gramos) para la unidad de control (gramos). 

Sociedades de Interés Público: La Supenntendenaa de Compañías, Valores y Seguros, 
determinó qué empresas pasan a ser consideradas como Sociedades de Interés Público y 
dispuso que, hasta marzo 1 de 2018, cada empresa deberá "autoevaluarse” para determinar 
si está dentro de las 12 categorías señaladas. 

Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modemización de la 
Gestión Financiera Entre los principales aspectos de la Ley, tenemos 

Incremento de la tanfa del impuesto a la renta del 22% al 25% 

Eliminación de la deducción de la provisión de Jubilación patronal y desahuao. 
Bancarización, Se reduce de USD 5.000 a USD 1.000 para que las operaciones a través del 
sistema financiero puedan ser deducibles de impuesto 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de aprobación de los estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinión de la admwistración pudieran tener un efecto Importante 
sobre los estados financieros adjuntos 
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