CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE OF 2017

{Exprasado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES!

CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A, {COMIRSA), {(en adelante ™la compafifa”) fue constituida

et 17 de agosto de 2001 en [a provincia del Guayas e inscrita en el Registro Mercantdl el 11 de
marzo de 2002, Su objeto principal es la importacién vy comercializacion de Gtiles escolares y
suministros de oficina.

ta actividad de la compafila esta regida por la Ley de Compafifas v controlada por la
Superintendencia de Comgaiiias, Valores y Seguros de [a Replblica del Fcuador.

Procesg de oferta pblica: Fl 11 de octubre de 2012, fa Junts General Bxtraordinaria de
Accionistas de la compafifa, aprobd fa primera emisldn de obfigaciones por un monto de USD
2.000.000 {dos miliones de ddlares) amparada con garantfa general del emisor. Con
Resolucidn  No. SCIMV-DIMV.DAYR-G-13-0000163 de i0 de enero de 2013, la
Superiniendencia de Compafifas, Valores v Segurcs, auforizé la emisidn de obligaciones y
oferta piblica dividida en dos dases. Clase "A” por un monto de USD 1.500.000 a un plazo de
1.800 dias con intereses que se devenga a una tasa anual fija de 8%. Clase “B” por un monto
de USD 500.000 a un plaze de 2.160 dias con intereses que se devenga a una tasa anual fija
de 8%. Cada titulo tiene un valor nominal de USD 20.000 y el capital més of interéds es
pagadere de forma semestral,

Garantia general: De acuerdo con fa Ley de Mercado de Valores, ef monto mdximo de activos
para emisiones amparadas con garantia general no podré exceder del 80% del total de
achvos fibres de todo gravamen.

Los activos de [a compafia libres de gravamen que respalda ia emisidn de obligaciones af 31
de diciembre del 2017 se datallan a continuacion:

Total, de activo ush 8.646.710
Menos, activos en litigios 0
Menos, activos con gravamen 2.841.875
Total, activos libres de gravamen 5.804.835
80% activos libres de gravamen ush 4.643.868
Relacion % del monto de emisiones en circulacion

frente & los activos libres de gravamen mas ¢l saldo no % 5.5

redlmido de emisiones en circulacién

{Continda)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:!

tos recurses captados sirvieron para sustitucion de paslvos y para finandar el capital de
trabajp. £l representanta de los obligacionistas es el estudio Juridico Pandzic & Asociados S.
A,

Calificacidén de resgo. La calificacion de riesgo de la primera emisidn de obligaciones de la
compafila en octubre de 2017 por el comité de calificacién de Class International Rating
Calificadora de Riesgo S. A., decidié otorgar la calificacion de “AA-Y (Doble A menos) a la
emisidn de obligaciones.

Condiciones macroeconomicas: Fouador en su calidad de pals exportador de crudo, enfrenta
presiones de orden fiscal obligando a las autoridades a revisar el presupueste de inversion vy
gasto inicialmente planteado. Al mismo flempo, el fortalecimiento del dolar en los mercados
cambiarios Inclde sobre los resultados de ia balanza comercial cada verz gue las exportaciones
locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de devaluar
su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las importaciones de
bienes que compiten con la produccidn interna; factores que repercuten en los niveles de
competitividad del sector empresarial tocal.

La administracién de la compaiifa considera que las situeciones antes indicadas no han
otiginado efectos gue ametiten impactos significativos en las operaciones de la compaiiia, por
tanto, e analisis de los estados financleros debe hacerse considerandoe tales drcunstandias.

Preparacién de los estados financieros: Los estados financieres anexos han sido preparados

de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacidn Financlera (NIIF), que son emitidas
por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB). Estén presentados en
ddlares de ios Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compsitfa; de curso
iegal y de unidad de cuenta det Ecuador, desde marzo de 2000,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere ef uso de ciertos estimados contables criticos y tamblén
requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de fa compafia. Las principates politicas contables apiicadas, en la preparacién de fos estados
financieros de acuerde con la NITF 1, fueron definidas en funcidn de la version en espafiol de
los pronundciamientas oficiales emitidos al 1 de enero de 2010, aplicados de manera uniforme
en todos los perfodos gue se presentan.

(CortinGa}
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A {COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado an ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en fa preparacion de los estados
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financierns del ejercicio 2014,
excepto por las siguientes normas e interpretaciones que no entraron en vigor durante el
2017:

NITF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

La compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que alin no han entrado en vigencia:

MITF & — Instrumentos finencieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros version revisada de 2014 y cuya vigencia es para perfodos
anuales gue inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente:

£n julio de 2014, & TASE culmind fa reforma y emitio fa NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos
financieros, que reemplazard a la NIC 3% - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicidn.

Incluye modificaciones gue se limitan a los requerimientos de dasificacidn y medicidn al
afiadir una categorfa de medlcidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral®
para ciettos instrumentos de deudas simples. También agrega requetimientos de deterioro
inherentes a la contabilidad de [as pérdidas crediticias esperadas de una entidad en los
actives financieros y compromisos para extender &l crédito.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La norma proporciona un modelo (nico pare e uso en fa contsbilizacidn de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de
Ingresos especificas por industrias. £l principio fundamental del modelo es reconocer [0s
ingresps cuando el control de los bienes o servicios son transferidos & dliente, en lugar de
reconocer los ingresos cuando 1os riesgos y beneficios inherentes a la transferencia af cliente,
bajo la guia de ingresos existente. Ef nuevo esténdar proporciona un sendilio, modelo de cinco
pasos basadc en principios a ser aplicado a todos los contrates con clientes, La fecha efectiva
serd para los periodos anuales que inicen en o después del 1 de enero de 2018,

{Continda)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresada en dilares de los Estades Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

WIIF 15 — Arrendamientos

Can fecha 13 de enero de 2016, se emitid fa NIIF 16, "Arendamientos” que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y
CINIFF 4 “Contratos que podrian contener un arvendamiento y otras interpretaciones
relacionadas™. La NIIF 16 plantea una nueva definicion de arrendamiento y un nuevo modelo
contable qua impactard sustanciaimente a los arrendatarios. Como resultado del nueve
modelo, una entidad reconocerd en su estado de situacidn financiera & inicio def
arrendaniento un active que representa su derecho de uss del bien arrendads y una deuda
por la obligacion de efectuar los pagos futuros contractuales. Ef active v pasivo se mediran en
el reconodmiento infcial por ef valor presente de los pagos minimos del contrato, Con este
cambio se espera gue una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas
actuales come arrendamientos operativos seran reflejados en el estado de situacion financiera
desde el inicio def arrendamienta,

Este nueve modelo aplica para todos los contratos aue califiquen como arrendamientas con
excepcién de contratos con plazo de duracidn menor & doce meses {considerando para dicha
determinacidn fa evaluacién de qué tan probable es fa posibilidad de prérrega) v contratos de
arrendamientos de bienes menares.

La NIIF 16 es efectiva a partlr de giercicios econdmicos iniciados desde el 1 de ensro de 2019
y se permite su adopcién anticipada, siempre ¢ue se adopie también la NIIF 15 de forma
anticipada.

Estimados contables criticos: Fn fa aplicacidn de las pofiticas contables de la compaiiia, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos vy pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones vy
juicios asociados se basan en la expetiencia historica y otios factores que se cansideran como
refevantes, Los residtados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
jlicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconocidas en ef periodo de la revision y pericdos futuros st a revisidn afecta
tanto al periodo actuat como a periodos futuros.

(Coritirida)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en délares de los Estados linidas de américa)

NOTA A — RESUMEN DE ¢ AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Activos v pasivos financiercs: La compaiila reconoce como activos financieros, agueilos
activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a dlientes, cuentas por cobrar
a compafifas relacionadas, empleados y anticipos a proveedores. Los pasivos financieros estan
registrades por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcion de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financiercs de la compafifa incluyen
préstamos bancarios, emision de obligaciones y cuentas por pagar comerciales, La compafifa
clasifica sus activos y pasivos financleros dependiendo def propdsito con el que se adquieren v
determina su clasificacion en el momento del reconocimiento inicial,

Medicidn inlcial: los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor
razonable mas cualquier costo atiibuble a la bansaccddn que, de ser significative, es
reconocide como parte det active o pasivo; stiempre gue el activo o pasive financiers no sea
designado coma de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias”,

Medicion posterior: los actives y pasivos financleros, posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, excepto los activos
finencieros a “valor razohable a través de pérdidas y ganancias”.

{as estimaciones de valor razenable se realizen en un momento especifice de tiempo v se
basan en informacion refevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos
financieros. Los activos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo. En relacidn a los pasivos financierss, su valor razonable es similer a su costo
amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de marcado.

Efectivo v eguivalentes 3] efsctivor La compaiia dasifica en &l rubro de efective vy
equivalentes aquelles activos financieros liguidos, considerado como equivalentes al efectivo
todas aqueilas inversiones que se efectlan como parte de la administracién habitual de los
excedentes de caja con vencimiento inferior a 90 dlas y cuyo riesgo de cambios en su valor es
poce significative, estas Inversiones se valldian al costo de adquisicidn més rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor da mercado. Para los propésitos del estado de
flyjo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible v efectivo equivalente de
acuerdo con lo definido anteriormente.

{Continda)
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CIA. IMPORTADORA REGALADOC S.A (COMIRSA)
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresada en dilares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Pocumentos v cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financleros con pagos fijos
y determinables que no tienen cofizacidon en el mercado active. Las cuentas por cobrar
comerclales se reconocen por el importe de la factura, registrando e} correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte dei cliente.

Las cuentas comerciales a cotrto plazo no se descuentan. La compaitia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccidn no tlene costos significativos ascciados.

Deterforo de cartera: La compafifa establece la politica de provisién por incobrable bajo e
método matematice en fa cual la Gerencia determina porcentajes de provislon segln su
andlisis de vencimiento para poder presentar una informacldn financlera que refleje fa
incobrabilidad real de la cartera.

Inventarios: El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determinan usando ef
método premedio ponderado. Los costos promedios no exceden el valor neto de realizacion.

Eropiedades v equipos: Se muestran al costo de adquisicién. las erogaciones por
mantenimiento v reparacién se cargan a gastos & incurifrse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones dal afo, siguiendo e
método de Ia Imea recta en funcidn de los afios de vida Gt estimada, asi:

Tasa anuai de
depraciacion (%)

Edificios 5
Instalaciones 10
Muebles v-enseres i0
Vehiculos 20
Maqllinaria y equipos 5
Equipos de computadn 33

{Continta)
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CIA. IMPORTADCRA REGALADD S.A {COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DYCIEMBRE DE 2017

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
DCeterioro del valor_de activos no corrientes, en cada cierre anual se avallla la existencia de

indicios de posible deterioro del valor de los aclivos no cotiientes, Si axisien fales Indidios, la
compefile estima el valor recuperable del active, siendo éste &l mayor entre el valor
razonable, menos 105 Co5tos de ventas, v el valor en usc. Dicho valor en uso se determing
mediante el descuento de {os flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo esta por debajo de su vaior neto contable, se considera que exlste deterioro del
valor,

Para determinar los célculos de deteriors, la compafila realiza una estimacidn de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caje esperadas.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el
resgo pals y riesgo del negocic correspondiente. Para fos peripdos 2017 y 2016 no se
realizarcn ajustes por deterioro.

Présta s pasivos financieros: Los preéstamos y otros pasives con terceros v pasivos
financleros de naturaleza similar se reconocen iniciaimente a sy valor razonable, neto de los

costos en gue se haya incurride en la transaccion, Posteriotmente, se miden a su costo
amortizado y se valorizan de acuerdo con [a tasa efectiva v cualquier diferencia entre los
fondos obbenidos. Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrfentes cuando su
plazo es inferior o iguatl 2 12 meses y como pasive no corriente cuande su plazo es superior
12 meses.

Obligaciones financieras, se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en ef mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.

Emisién de obligaciongs, comprenden los titulos valores emitidos por fa compafifa. Fusron
colocados mediante oferta pUblica en e mercado bursdtil a travéds de las bolsas de valores
lagalmente establecidas en Ecuador. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos Que se haya incurtido en [a transaccion, posterionmente se miden
& su costo amortizado.

(Continda)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A {COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Provisid ra_beneficios a empleados tazo: El vaior presente de las provisiones
nara beneficios definidos a trabajadores a largo plaze depende de varios factores gue son
determinados en funcidn de un cakule actuarial basados en varios supuestos, Estos
suptiestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuenta. Cualguier cambic en los supuestos impacta en ef valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

B actuarlo contratado por la compafiia para realizar el calculo actuanral utlliza la tasa de
martalidad de rotacidn & final de cada afio v la tase anus! promedic de atta calidad de los
bonos de goblerno del estada ecuatoriane, publicada por e Banco Central def Ecuador, segln
lo establece la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de Interés que debe ser utilizada para
determinar ef valor presente de los flujos futtiros de caja estimados que se espera van & ser
requaridos para cumplir con iz obligacion de estos beneficios.

Informacién por segmentos: La compafifa presenta la informacion por segmentos en funcion
de la informacidn financiera puesta a disposicion de los accionistas de la compafifa, en
relacidn con materias tales como medicidn de rentabilidad v asignacidn de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS 8 “Informacion financiera por segmentos”. Los segmentos
operatives de la compafiia incluyen las actividades de comercializacidn de (tiles escolares y
suministros de oficina.

Reconacimiento de ingresos y gastos: Los ingresos son reconacides en fa medida en que es

probabie que los beneficios econdmicos fluyan a la compaftia y puedan ser confiablemente
medidos, seglin fo establecids en la NIC 18. Los ingresos son medidos al valor justo del pago
recibide, excluyendo descuentos, rebaias y otros impuestos a ia venta o derechos.

Los ingresos por la venta de hienes y servicios son reconocidos cuando la comparifa:

Ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de los bienes y servicios;

L ]

» No canserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de los bienes y servicios
vendidos ni ratiene el control efectivo sobre los mismes;

« Reconoce ef monto total en e valor incluide en los precios;

« Pueda medir con flabllidad el importe de los ingresos ordinarios;

» Recibe fos beneficios econdmicos asociados con fa transaccion; y

« Los costos incurridos, o par incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.

{Contnda)
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CIA. IMPORTADGRA REGALADO S.A {(COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Los ingresos de la compafifa provienen principalmente por la venta de (tiles escolares y
stininistros de oficina.

Las gastos se reconocen en fas cuentas de resultado cuande tiene lugar una disminucién en
los beneficios econbmicos futuros relaciohados con una reduccidn de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que ef registre de
un gaste tiene lugar de forma simulténea al registro del incremento del pasivo o fa reduccion
del activo.

Principales riesqos que enfrenta ta compafifa:

En el curse normal del negocio, la compafiia esta expuesia a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar significativamente al valor econdmice de sus flujos y activos y
en consecuencia sus resultados. Aunque la compafiia se encuentra expuesia a riesgos de
mercado, crediticio, fquidez v de capital, la administracion revela que estos riesgos son bajos
por estar debidamente controlados en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de crédite, 1a compafia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depdsitos y
uso de instrumentos financieros varies), Fi riesgo asocdiado a clientes se monitorea
permanentemente por medio de controles establecidos en peliticas de administracién de
riesgo de clientes individuales, tanto al inomento de la centratacion de los servicios como en
el ciclo de facturacidn de los mismos suspendiendo tanto el senvicio como la facturacion ante
documentos vencidos.

La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos de
resgos. En la actualidad, el riesgo de la cartera de dlientes se controla principalmente
mediante la gestidn y e monitoreo de la carfera vencida, que se define como {2 cartera con
mas de 90 dias de vencimiento, esta gestién asegura que e riesgo de incobrabilidad se
mantenga bajo control, va que los plazos involucrados permiten tomar oporfunamente un
conjunio adecuado de medidas de cobranza.

Ei rlesgo asociado por sus actividades financieras se controia permanentements y fos banco e
instituciones financieras que apera la compafifa, tienen calificaciones de riesgo independientes
que denotan niveles de soivenda y respaldos adecuados; dichas callficaciones superan la
calificacion “A”

{Continla)

Pagina 22 de 51




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANG TERMINADO Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América}

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Riesgo de liquidez, la compafiia maneja el riesgo de liguidez, manteniendo reservas,
facitidades financieras v de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los fiujos de
efectivos proyectados, La gestion de este riesgo se centra en el seguimiente detaliado det
calendario de vencimientos de la emisidn obligaciones y préstamos bancarios. fa principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo proveniente de sus actividades comerclates. La
politica para el manejo del resgo de liguidez involucra un nivel de efective y equivalentes de
efectivo de seguridad y acceso inmeadiato de recursos, marteniendo indices de liguidez para
cubilr eventuales pasivos inmediatos. Durante el afie 2017, la compafila concentro su
apalancamiento de bancos y proveedores, manteniendo plazos que parmiten acoplar este
apalancamiento al proceso de venta de sus productes.

Rissgo de mercady, ef riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
compafiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la compafiia. Estos
incluyen e tasa de interés, precio de productos comercializados, las condiciones
macroecondmicas def pais v la actividad de ta competencia. Si blen existen otros factores en
general, estos no representan un riesgo significativo para la compafiia.

Tasas de interés: Bsta tasa no representa uh riesgo significative para la compaiifa, ya gue se
analiza la exposicidn de riesgo de tasa de interés de manera dindmica. La compafifa coloca
sus excedentes de efectivo en certificados de depdsitos que devengan intereses a tasas fijas v
exponen & la compafia al riesgo de tasas de interés sobre sy valor razenable; sin embargo, la
administracién estima que el valor razonable no presenta variaciones de importancia con
relacidn al cosio debido a que los plares de vencimientos son correntes.

Riesgo de precio de precio y concentracion: la exposicion a la vaHacién de predos esta
refacionada con ios costos de los pHncipales productos que comerdializa, Dichos costes no han
sufrido un Incremento significetive en los (timos afios debido a negociaciones globales con
proveedores que brindan ahorros Imporfantes. La compafifa mantiene un pertafolio
diversificado de clientes, proveedores y préstamos bancarios, por lo tanto, no tenen riesgos
significativos de concentracion.

{Continiia}
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CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en ddlares de ios Estados Unidos de America)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Riesgo de capital, La compafifa gesticna su capital para asegurarse que estard en capacidad
de continuar come negocio en marcha y maximizar el rendimiento 8 sus accionistas a través
de la optimizacidn de fos saldos de fes deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la
astructura del capital de la compafila petiddicamente. Los ratios de apalancamliento de la
compaitia son:

Afo terminado ef
31 de diciembre de

2017 L. 2016
Pasivos financieros a corto plazo 5.536.089 2.991.654
Menos, efectivo ¥ equivalentes de efective {257 .4060) {308.370)
Deuda neta 5.278.699 2.683.284
Patrimonio neto 2.604.831 1.868.697
Apalancamiento {(Deuda + Patrimonic) 7.883.530 4.581.981
Ratic (Deuda neta / Apalancamlento) 56,96% 58,56%

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente
legal o Implicita, comoe consecuencia de un sucese pasado, cuya fiquidacidn requiere una
salida de recursos que se considara probable v que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o técita, derivada de, entre olros factores, regufaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos pliblicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la compatiiia asumira clertas responsabilidades.

NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

ARo terminado a
31 de diclembre de

2017 2016
Bancos 251.451 303.670
Caja general 5.949 4,700
257400 308370
{Contintia)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en dilares de los Estados Unidas da América)

NOTA C — DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR:

Ao ferminado of
31 de diciembre de

2017 . 6
Clientes (1) 1.2i4.811 1.266.438
Menos, provisidn deterioro da cartera {2) ) (23.962) o (11.811)
1.190.849 1.254.627

Otras no relacionadas o B1 312 283.342
1.252,161  1.537.969

(1) La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguients:

2017 N 2016
Cartera corrienie 516506 553.943
Cartera vencida:
0 a 30 dias 85.154 432,581
31 & 60 dias 67.181 41.738
Mas de 61 dias 245843 238,155
1.214.811 1.256.438_

(2) El movimlento de [a provision para detericro de cartera es la siguiente:

AR terminado o
31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial de la reserva 11.811 40,974
Mas, provision del afio 12.151 11.811
Menos, cartera dada de baja { - (40.974)
Saldo final de Ia reserva 23.962 11.811
(ContinGa)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A {COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA D — INVENTARIOS:

Afio terminado ef

_31 de diciembre de
2017 Lo
Al valor neto realizable:
Utiles escolares y de oficing 2.762.685 1.832.845
Suministros y materiales 81099 159.896
2.845.784 1,992.741
Importaciones en transito ) 1.180.356 324.873

4.026,140 2,317,614

NOTA E — PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saido &l 31 de Adiciones {Retiros) Saldo al 31 de

diciembre de y transferencias diclembre de
2016 o L201T
Terrenos 374.106 3 374.106
Revaluos de teirenos H 350.431 350,431
Edificios 1.668.793 0 1.668.793
Revaluos de edificio _ 0 411.852 411.852
Instalaciones 507.351 g 507.351
Vehfculos 379.961 9.740 389.701
Muebles v enseres 160.572 1.830 162.502
Fquipos de computacién 153.666 8.537 162.203
Equipos de oficina 122.186 (548) 121.638
Maguinaria y equipo 80.246 L 80.246
3.446.881 781.941 4, 228.823
Depreciacidn acumulada {1.077.011y (177.727) {1.254.738)
2.369.870 604.214 2.974.085

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la depreciacién con cargo a los resultados del ejercicio
fuerch de USD 238.035 y USD 227.342, respectivamente.

(Continla)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.A {(COMIRSA}

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en délares de los Estados Unidos da América)

NOTA F — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Afo terminada el
31 de diciembre de

Pioveedores del exterior
Proveedores locales
Compahifas relacionadas
Qtras

2017 B 2016
2,241,385 875.720
698.833 585,131
Q 277.000 ‘
8,841 -
2.950.059 1.737.851

NOTA G — OTRAS OBLIGACTONES CORRIENTES:

Afio terminado e
31 de diciembre de

Con ia administracién tdbutaria:
Impuesto a la Renta
Retenciones de impuesto & [a renta e IVA
Impuesto al Valor Agregado

Con la seguridad social:
Aportes al IESS
Beneflcios soclales por pagar al IESS

Con los trabajadores.
Beneficios sociales
Participacion utilidades trabajadores

2017 . .2016
15,167 14.816
7.700 10.926
43.773 49,245
66.640 74.987
12,199 12.963
5.550 5891
17.749 i8.854
45,505 42.125
68.362 64.481
113,867 106.606
198.256 200.447
(Continlia)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA H — EMISION DE OBLIGACIONES:

Afo terminade e
31 de diciembre de

2017 2016
Primera emision de obligaciones:
Emisidn por USD 2.000.006 con interés filo anual
de 8%, pagaderos semestralmente:
Clase “A" por USD 1.50G0.000 a 1.800 dlas 150,000 450.000
Clase “B” par USD 500,000 a 2.160 dias 125.000 208.333
Intereses por pagar 6392 17654
281.392 675.587
Menos porcidn cottiente {233.333) {17.654)
_48.05% 558,333
(Continda)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dotares de los Estados Unidos de América)

NOTA I — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Baitco Produbanco:

Préstamos para capital de trabajo, siete préstamos
al 8,95% y un préstameo al 9,76% de interés
promedio anual con vencimientos en 2018 vy 2021

Banco Bolivariano:
Prastamo para capital de trabajo, al 5,83% de
interés anual con vencimiento corriente.

Banco Pichincha:

Préstamos para capital de trabajo, al 8,95% de
interés promedipo  anual, con  vendmientos
corrientes.

Banco Internacional:

Préstamos para capital de trabajo; cuatro
préstamos al 8,95% vy un préstame al 9,53% de
interés promedio anual, con vendmiento corriente,

Menas, porcion corriente

Afio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016

1.483.010 1.065.511

331.560 40.243

181.541 719.623

464.552 25.685

2.460.6063 1.851.062
 (2.352.707} (1.236.149)
1107936 614.913

{Contintia)

Pagina 29 de 51




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)}

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en ddlares de tos Estados Unidos de América)

NOTA J — PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Affo terminado el
31 de diciembre de

...... 2017 2016
Reserva para jubilacidn patronal:
Saldo anterfor 131.247 122,541
Mas provision con cargo a gasto del afio 30.421 61.497
Pérdida o ganancia actuatial (ORI) (72.353) 0
Menos pagos y ajustes (4.153) {52.791)
85.162 131.247
Reserva para desahucio:
Saldo anterior 50.392 36.2494
Mas provisidn con cargo a gasto del afic 9.332 35.795
Pérdida o ganancia actuarial {(ORI) 1.639 0
Menos pagos y ajustes 484 {21.647)
61.847 50392
147,009 181.639

Todos aguellos empleados que cumplieren 25 aflos de servicio para una misma institucidn
tienen derecho a ia jubilacion pabronal, beneficio que de acuerds a lo establecide en e Codigo
del Trabajo se defermina en base a los afios de servicio v al promedio de la remuneracion
anual percibida por los empleados en los cince afios previos a la facha de retire. Ademas, &
Codigo del Trabajo establece que cuande la relacion laberal termina por desahuco la
compafiia benificaréd al frabajador con ef equivalente al 25% de la Gliima remuneracion
mensual por cada afio de servicio prestado, La compafifa establece reservas para el beneficio
de jubilacién patronal en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios

consultoras,

tas hipdtesis actuariales consideradas en el estudlo actuarial son:

Afio terminado e
31 de diciembre de

2017
Tasa de descuento (%) 8.26
Tasa de incremento salarial [9) 1.50
Tasa de incremento de pensiones (%} 2.00

{Cantinlia)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en dotares de los Estados Unidos de América)

NOTA ] — PROVISIONES POR BENEFICIO A EMPLEADOS: (continuacion)

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal desciende a DSD 85.152 v asciende a USD 61.847 por bonificacién por
desahucio {USD 131.247 y USD 50.392, en ef 2016), respectivamente. Segln se indica en los
estudios actuariales, ef método actuarial utilizado es ef de “"Obligacién por Beneficic Definldos
— QBP" v las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado v demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para fa cuantificacion de la
nensidn vitalicla menst! de USD 20, si ef trabajador es beneficiario de la jubilacion del
Instituto Ecuatorianc de Segurldad Social — IESS y un maximo igual al salario bésico
unificado, de acuerdo a la reforma ntroducida en fa Ley 2001- 42 del 2 de julio del 2001; 25
afios minimos de servicio, sin edad minima de retiro.

La siguiente tabla muestra la compesicion del valor achual de las reservas matematicas
actiariales de jubitacion patronal.
Afio terminado el
31 de diciembre de

2017 L. L2016
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con Hernpo de servicio mayor a
25 aflos 0 0
Ermpleados activos con fempe de serviclo
comprendido entre 10 a 20 afios 65.616 96.339
Empleadas activos con Hempo de servicios meanor a
10 afigs 19.546 . 34.908

85.162 131.247

MNOTA K - VENTAS:

Ao terminado el
31 de diclembre de

2017 2015

Utiles escolares y suministros de oficina:
Gravadas con IVA, tarifa 12% 12.172.229 11.676.756
Gravadas con IVA, tarifa 0% 209.994 330.574

12.442.223 12.007.330

(Continga)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.A {(COMIRSA)

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

MNOTA L — COSTO DE VENTAS:

Afo terminado e}

2017 2016
Utiles escolares y suministros de oficina _ 9.532.383 9.110.724
0110724

9,532,383

NOTA M - GASTO DE VENTAS Y DE ADMINISTRACION:

Afio terminado ef
31 de diciembre de

2017 2016

Sueldes v beneficios sociales 1.045,703 1.139.474
Promocion v publicidad 196,640 54,725
Gasto de viaje 35,254 43.161
Servicios basicos y telecomunicaciones 64.541 79.309
Mantenimiento y reparaciones 137.181 97.101
Transporte 71925 13.709
Sequros v reaseguros 45500 41,901
Comisiones a terceros 46.000 43.349
Impuiestos y contribuciones 64.438 70.523
Depreciacion 238.035 227.342
Otros 290.493 480.770

2.236.110 2.291.364

NOTA N — PARTICIPACION TRABAJADORES:!

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compaiiia debe destinar el 15% de su uiifidag
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartilo entre sus trabajadores.

{Contintia}
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA}

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Exprasado en dilares de fos Estados Unidos de América)

NOTA O — IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto sobre la renta _corrients: La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobve la
utilidad gravable anual. Al 31 de diciembre, la concliacion tributable es como sigue:

Ganancia segin kibros

Mas, gastos no deducibles
Menes, participactdn trabajadores

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado {22%)

Anticipo deteriminado

Impuesto a la renta definitivo

Afio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
452,781 436,908
158.750 153.754
(67917 (64.036)
543.614 516.626
119.595 113.658
- 95.957 102,785
119,595 113.658

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y sus Reformas, cuando
el impueste a la renta causado es mayor que el anticipo dedarado, este Gitimo, se convierte
en pago definitivo de impuesto & la renta y por tanto el que debera ser considerado para la

fiquidacion del impuesto,

NOTA P — PARTICIPACION DE 105 ACCIONISTAS:

Capital sodal: Al 31 de diclembre de 2017, el capital social estd constituldo por 500.000
acciones ordinarias y nominativas a USD 1 ddlar cada una, distribuidas de fa siguiente

manera:

Accionistas:

Landazuri Sampedro Agusting

Regalacio Briones Lufs

Mo, De % de Valor Nominal
Acciones Participacion (LSD)
256.060 50,00 250.000
250.000 5000 250.000
500000 100,00 500.000
{Continda)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA P — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS: (continuacién)

Aplicacton micial NIIF: E saido acreedor de esta cuenta generada en ef periodo de transicion
de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacldn Financiera y transferides a la
cuenta patrimonial denominada resultados acumulados, podra ser capitaiizada en la parte que
exceda al valor de fas pérdidas acumtiadas v las de! dtime ejercicio econdmico concluido, !
las hubleren; wtilizado para absorber pérdidas; o devuelfo en el caso de liquidacion de la
compaitia.

Ganancias acumuilgdas: B saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas,

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley da Compafiias, [a compafiia debe destinar por fo menos
el 109% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 509t del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
case de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras ¢
para aumentar el capital.

Litilidad por gcoion: La utilidad por accidn ordinaria por el afio terminado al 31 de diciembre
ha sido calculada dividiendo el resultado integral total del ejercidio entre el ndmero promedio
ponderado de las acciohes ordinarias en circuladién.

Afio terminado €
31 de diciembre de

2017 o 2016
Resultada integral total del ejercicio 243.852 220.165
Namero de acciones en circulacion 500.000 500.000
0,49 _ 0,44

{Continda)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A {COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en délares de los Estadas Unidos de Améiica)

NOTA G — MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Saldos al Pagos yfo Saldo a! finat
Inicio def afic.  Incrementos  utilizaciongs def afio
Depreciaciones 1.077.011 177.727 0 1.254.738
Litilidades trabajadores 64.481 3.881 ¢ 68.362
Beneficios sociales 42,125 3.380 ' 45,505
1.183.617 184.988 0 1,368.605

NOTA R — REVISION FISCAL:

A la fecha de emisitn de este informe, la compafiia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA S - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:
Al 31 de diciembre las partes vinculadas con ia cual I compaiifa realizd transacciones son:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2007 2016

ACCIONISTAS.
Sueldos vy salarios 115.368 115.492
Dividendos 300.000 100.000
415.368 215.492

NOTA T— CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Al 31 de diciembre del 2017, la administracion de ia compafifa viene Hevando a cabo una serie
de actividades dentro de un plan de mejoras para asegurar que las observaciones al control
interno emitidas por los auditores externes se implementen,

{Continua}

Pagina 35 de 51




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A {(COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en ddlares de ios Estados Unidos de America)

NOTA U — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administrarion de fa compaiifa, excepte por las obligaciones financieras v
emision de obligaciones indicadas en las Notas H y I, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compabia al 31 de
dictembre def 2017,

Al 31 de didembre del 2017, la compafiiza no mantiene contingenclas significativas que
requieran revelacién o provisidn en los estados financieros.

NOTA V — EVENTO SUBSECUENTE:

Tasa de Servicic de Control Aduaners: Se establece una tarifa de diez centavos de dilar de
ios Estados Unidos de América {USD 0,10} por unidad importada que se aplica sobre la base

imponible constituida por el coeficiente resuttante de dividir el peso neto declarado por ftem
{gramos) para ia unidad de control {gramos).

Sociedades de Inferés Publice: La Superiniendencia de Compafiias, Velores y Seguros,

determind qué empresas pasan a ser consideradas como Socledades de Interés Plblico y
disptiso gue, hasta marzo 1 de 2018, cade empresa deberd “avtoevaiuarse” para determinar
st esta dentro de las 12 categorias seftaladas.

Lev de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de ia Dolarizacion y Moedemizacitn de le
Gestidn Financiera: Entre los principales aspectos de la Ley, tenemaos:

Incremento de ia tarifa del impueste a la renta del 22% at 25%

Eliminacion de ta deduccién de fa provisidn de jubilacion patronal y desahudo.
Bancarizacidn: Se reduce de USD 5.000 a USD 1.000 para gue las operaciones a través def
sistetma financiero puedan sar deducibles de impueasto.

Erdtre el 31 de diciembre del 2017 y fa fecha de aprobacion de fos estados financieros no se

produjeron eventos que en opinién de la administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estades financieros adjuntos.
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