CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A.
(COMIRSA)

INFORME DE ACTIVIDADES

Senores Accionistas:

Concluido el econémico del 2005, y obtenidos sus resultados, y en cumplimiento de las
reglamentaciones societarias, presento a su consideracion el siguiente informe, en el que se
incluyen las principales actividades de la empresa durante dicho periodo.

1. IMPORTACIONES.-

En el 2005, COMIRSA continud posicionada como una de los mayores importadoras en la
linea de suministros de oficina y papeleria; con una cobertura a nivel nacional y un alto
porcentaje de participacion en el mercado.

Se ha efectuado una seleccibn de productos y una reestructuracidon de las lineas de
comercializacion, habiéndose considerado las politicas de precios, descuentos y terminos
de pago de nuestros proveedores, que pemitan competir en el mercado ecuatoriano.

A la fecha, a mas de los proveedores locales de productos menores, Nuys orincipales
proveedores del exterior, son
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2. COMERCIALIZACION Y VENTAS.- .

Nuestras lineas mantienen estabilidad en el mercado, por sus caracteristicas innovadoras,
calidad y precios Los canales de distribucién hacia las diferentes provincias de! pais se
han mantenido, siendo uno de los objetivos para el ano 2006, incrementar ia cartera de
clientes y afianzar los actuales, y apertura de nuevas sucursales y puntos de venta.

3. SITUACION FINANCIERA.-
En base a los resultados reflejados en el Balance y Estado de Pérdidas y Ganancias a
Diciembre 31 del 2005, se obtienen los siguientes indices financieros, que exponen
claramente la situacion financiera.

3.1. Los activos totales de |a Empresa alcanzan la cifra de US$2°673.684,34
lo que en relacién con las ventas fotales refleja una rotacion de 2,08 veces
3.2 Las ventas netas del ejercicio llegan a la cifra de US$5'561.909,55

3.3. La relacion Activo Corriente / Pasivo Corriente, 0
indice de Liquidez es de 1,14 veces



3.4. lLos razones o indices de endeudamiento de la compariia son:

- Pasivo / Patrimonio 3.21 veces
- Pasivo / Activo Total 0,74 %

3.5. E! Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias establece una utilidad de
US$59.841,14, antes de la participacion de los trabajadores y del pago de iImpuesto a
la renta, y una utilidad neta de US$32.464,91, luego de deducida la reserva legal.

SUGERENCIAS A LA JUNTA GENERAL.-

4.1. Luego de todo lo expuesto, y en base a las cifras obtenidas en el 2005, y, en atencién a
las proyecciones de comercializacion y expansion de lineas, asi como del crecimiento
planificado para el segundo semestre del 2006, la Gerencia General sugiere a la Junta de
Accionistas aprobar la reinversion de las utilidades, y por tanto, disponer que la utilidad neta
del ejercicio no sea distribuida, sino que sea destinada para incrementar Ia Reserva
Facultativa luego de deducida la Reserva Legal, esto es, el valor de US$32.464,91 para
tener recursos disponibles para la proyeccion comercial del 2006.

Finalmente, el suscrito agradece el apoyo del personal de ia E
factor importante para lograr los resultados del ejercicio.

Atentamente,

S )
w oyacio Regalado B.

JENTE GENERAL

Guayaquil, 27 de Marzo del 2006




