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ELO Sl IENT

A los Acclonistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. COMIRSA

Introd

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A.
COMIRSA. al 31 de diciembre del 2010, v el correspondiente estado de resultados, de
avoluclén del patrimonio de los acclonistas y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa
fecha, asf como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a
los estados financleros, Al 31 de diciambre del 2009, los estados flnancieros fueron auditados
por otros auditores (persona juridica), cuyo informe emitido con fecha de mayo 25 del 2010,
contiene una opinién sin salvedades.

Re lidad de inlstracién los E inancier

2. La Administracion de CiA. IMPORTADORA REGALADO 8.A. COMIRSA., es rasponsabile de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno pertinente en |a preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estiraciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera
la Compatila.

ilidad Audito ndientes:

3. Nuestra responsabllidad consiste en expresar una opinién sobte los estados financieros
basada en nuestra auditorla. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento. Estas normas requiersn que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditorla para obtener seguridad
razonable de si f0s estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria inciuye el examen, a base de prusbas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependan del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor torma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros con el propdsito de diseMar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafila. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son aproplados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compatila son razonables, as! como una evaluacion de la prasentactén de
los estados financlerss en su conjunto. Consideramos que la evidencia de audito
obteinldo es suficiente y apropiada para propercionarnos una base razonable

opinion '
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. COMIRSA
Pdgina No. 2

Saivedad:

4, Los estados financieros del 2010, no incluyen cifras comparativas correspondientes al ejercicio
del 2009, en razén que el informe de auditoria externa del 2009 fue preparado por otros
auditores externos y el mismo no contiene las notas necesarias exigidas por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, razén por la cual no ha sido posible presentar informacion
financiera para fines comparativos, nota 2.

Opinlén;

8. En nuestra opinibn y excepto por la desviacién a principios de contabilidad generalmente
aceptados indicado en el parrafo 4, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CIA.
IMPORTADORA REGALADO S.A. COMIRSA. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de
sus operaciones, cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. j

L/ ) 001
MOO CIA. LTDA. . P7 puarez Hetrera
SC-RNAE-2 No. 676 e :

Febrero 25 del 2011
Guayaquil - Ecuador
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ClA. IMP EG A. COMIRSA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en Dblares)

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Caja y bancos
4 Cuentas por cobrar, neto
5 Inventarios

Gasto pagado por anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

4] Activos fijos, neto
Cargos diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIQ NET ACCIONISTA

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

w ~

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
8 Obligaciones bancarias a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONI S:
10 Capital social
10 Aporte para futuro aumento de capital
2 Reserva legal
2 Reserva facultativa
2 Reserva por revalorizacién
Utllidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

Porcldn corriente de obligaciones bancarias a largo plazo

80,308
1,208,524
1,912,946

18,284
3,220,152

804,603
894

—4.125.649

527,729
2,060,208
96,489

2,684,408

443,437

3,127,843

210,000
20,260
73,833

255,276

229,941

208,498

997,806

~4.125.649




CIA, IMP

DORA REGALADO S.A. COMIRSA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en Délares)

Notas

11
11

12

13

13

VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de venta

Gastos de administracion

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD OPERACIONAL

oT ESOS O EGR NQ OPERACIONALES:
(+) Ofros ingrescs

(-) Gastos financleros

(-) Otros gastos, netos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

10,114,786
7,806 385

2,308,401
1,321,215
554,120
1,875,335
433 066

2,115
124,886
20,583

{ 143,354)

289,712
(____43.457)
246,255
(___ 80,551
—165,704




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. COMIRSA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresado en Délares)

Saldos ai 31 de diciembre del 2009

Utilidad neta del ejercicio

Apropiacion de reserva facultativa,
nota 10

Apropiacion de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Ver notas a los estados financieros

Aporte para
Capital futuro aumento Reserva Reserva Reservapor  Utilidades

social de capital legal facultativa revalorizacién retenidas Total
210,000 20,260 57,262 205,276 229,941 109,363 832,102
165,704 165,704
50,000 ( 50,000) 0
16,571 ( 16,571) 1]
—210000 20260 ___ 73833 ___ 255276 __ 220941 __ 208496 __ 997806
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ClA, RA RE comi
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en Dblares) ‘
EL FECTIVO P S ACTIVIDAD

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 10,089,654
Efectivo pagado a proveedores y smpleados {( 9,860,658)
Oftros egresos (__143.354)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 85 642

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, netas ( 191,589)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion 191 )
ELUJOS DE EFECTIVQO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligacién bancaria 92686
Efactivo neto provisto por las actividades de financiamiento 92.686
Disminucion neta de efectivo ( 13,261)
Efectivo al principio del perfodo 83,659
Efectivo al final del pericdo 80,398

Ver notas a los estados financieros




CIA, IMPORTAD EGALADO $.A, COMIRSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE .
OPERACION.
Depreciaciones
Provigion del 25% de impuesto a la renta
Provision del 15% de participacién de trabajadores
Provisién de cuentas incobrables
{Aumenteo) Disminucion en:
Cuentas y documentos por cobrar
inventarios
Seguro pagados por anticipados
Otros activos
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagat
Gastos acumulados

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO PCR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

165,704

101,815
80,651
43,457

8,000

( 27,014)
(  348,958)
933

11,130

( 24,315)
24,708

(_ 80.062)

———85.842
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ADORA REGALADO S.A. COMIRSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

ION GE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMIC

Cla. Importadora Regalado S.A. COMIRSA.- Fue constituida en agosto 17 de 2001 en
Guayaquil - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en marzo 11 del siguiente afio. Su
actividad principal es la venta al por mayor y menor de Utiles escolarses, tintas, de materia prima
ds todo estado natural, elaborado o semislaborado, equipos de oficinas manual o electronicos
y todo tipo de articulos necesarios para uso de oficina ¢ industrial. Los accionistas de la
compaftia son: Landazuri Sampedro Agustina Celeste y Regalado Briones Luis Horacio con
105.000 acclones cada uno. La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia del
Guayas en Chile No. 730 y Colon en la ciudad de Guayaquii, mantiene asignado el Registro
Unico de Contribuyentes No. 0992231467001 ante el Servicio de Rentas Internas.

Operaciones.- Su actividad principal es la comercializacion al por mayor y menor de (tiles
escolares y de articulos de suministros de oficina, en el mercado Iocal a través de sus puntos
de ventas ubicados en el centro de la ciudad de Guayaquil y en el centro comercial Parque
California 2, en adicion cuenta con bodegas de distribucién de mercaderias en el sur y centro
de la ciudad de Guayaquil. Al 31 de diciembre del 2010, debidc al proceso de expansion y
crecimiento de la Compafiia adquirid terrenos ubicado en la lotizacion Immaconsa, para
trasladar posterlormente sus operaciones administrativas y de logistica, nota B.

Para el desarrollo de sus operaciones principalmente importa las mercaderias desde Pery,
México, Colombia y China, para luego comerciafizarlos a diferentes puntos del pafls.

Las ventas de la Compafifa durante el afio 2010, ascendieron a US$. 10,114,786, distribuidas

en las principales marcas Artesco y Pelikan, con porcentajes de participacion det 33.68% y
27.75%, respectivamente.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafias,

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estén siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Intarnacionales de Contabilidad
(NIC)}, y los pronunciamientos dei Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a fal cambio y coyuntura, (a
Superintendencia de Compafilas mediante Resolucionas No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.1C1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacitn obligatoria a partir de enero 1 del alio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplamento del R.C. No. 378 de julio 10 del 2008,

E! 20 de noviembre de! 2008, la Supsrintendencia de Compafilas emitio la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de fas NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicaréd obligatoriamente |as NIIF a partir de
enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011,




2,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas emitld la Resolucién No.
SC.DS.G.08.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establecid un Instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NIIF) para fas entidades sujetas a su control y vigilancia,

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucién No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante |a
cual se establecen reformas a la Resolucion No. 08.6.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la
adopcién de principios contables para las entidades calificadas comoc PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerda a la normativa implantada por la
Comunidad Andina. ‘

Presentacién de estados financleros comparatives.- Los estados financieros del 2010, no
Incluyen cifras comparativas correspondientes al ejercicio del 2009, en razén que el informe de
auditoria externa del 2008 fue preparado por ofros auditores externos y e! mismo no contiene
las notas necesarias exigidas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Un resumen de las normas contables aplicadas por la Compalila, para la slaboracion de los
estados financigros, se mencionan a continuacion;

Provisién para cuentas incobrables - La Compafiia establece con cargo 2 resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden flegar a producirse en fa recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Estan registrados a! costo el que no excede el valor de mercado. El costo se
determina bajo ei método promedio, los inventarios en mal estado se registran en resultados en
el periodc en que ocurre la baja o pérdida del Inventario. L.as importaciones en transito son
registradas al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Las mejoras en instalaciones de
importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de (inea
recta considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Jasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y equipos de oficina 10%
Instalaclones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33.33%

Reserva legal- La Ley de Compafilas requiere que & 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

a facul .- La Lay de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicidn, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o 1a Junta General de Accionistas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Reserva por valuacién.- El saldo de la reserva por valuacién tiene su origen en el registro de
las propiedades, maquinaria y equipos de ia Compafiia a valor de mercado, contabilizado en
afos anteriores, y podra utilizarse para capitalizar la Compafila, compensar pérdidas
acumuladas y del ejercicio, o devolverse a los accionistas en caso de liquidacién de la

Compaliia, pero no podra ser distribulda comao utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital
suscritc no pagado.

Reconocimlento de ingresos y costos.- La Compafila reconoce las ventas coma ingresos
cuando se efectua la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de'la
propiedad de los productos. El costo de venta, se registra en el resultado del ejercicio cuando
se entregan los bienes, en forma simultanea al reconacimiento de los ingresos,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente de!
momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Intereses pagadog - Son registrados mediante el método del devengado y se originan por los
préstamos concedidos por bancos locales,

Participacién de trabajadores en las ufilidades - De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional, Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno vy su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacién de trabajadores, la tasa del 25% de impuesto a la renta, y la tasa del 15%
para aquellas compafilas que reinviertan la utilidad neta del ejercicio. El impuesto es cargado
en los resultados del afto en que se devenga con base en ef método de impuesto a pagar.
Durante el afio 2010, la Compafifa calculd la provisién para impuesto a la renta aplicando la
tasa del 25%, nota 13.

Con la puesta en marcha del Codigo Orgénico de la Produccién Comercio e Inversiones
publicado el 28 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se éstablece por medio de las
disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se
aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efecttis ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacidn de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perlodo correspondiente; asi como, también las
revelaclones sobte activos y pasivos confingentes a (a fecha de los estados financiercs. Las
estimaciones y supusestos utllizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, 10s resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle es el siguients;

(Dolares)
Bancos 78,334
Caja — 2064
Total 50,308
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c BANCOS (Continuacién)
Bancos - Representan saldos mantenidos en cuentas corrientes en bancos locales y del
exterlor par US$. 49,625 y US$. 28,809, respectivamente, y estan disponibles a !a vista y scbre
los mismos no existe ninguna restriccidn que limite su uso,

S TO

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle es el siguiente:

{Ddblares)

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables

por US$. 38,199 1,006,052
Anticipos a proveedores 109,179
Impuestos:

Retencion en la fuente del impuesto a la renta 75,097

Impuesto al valor agregado — IVA 5,543

Anticipo del impuesto a la renta 3,101
Empleados 9,552
Total —-1.208.524

Clientes - Al 31 de diciembre del 2010, representan valores adeudados por ventas de
mercader(a, 1as mismas que no geneéran intereses y tienen vencimiento promedio de 30 y 45
dias plazo, entre los principales tenemos: Zambrano Cedefio Reinalde por US$. 96,002,
Papelesa Cia. Ltda. por US$. 18,508, Mundoffice Cia. Ltda. por US$. 38,931, Cneron S.A. por
US$. 28,821, Almacen Victoria Vicmarket S.A. por US$. 22,469, Revelo Alexandra del Carmen
por US$. 5,548, adicionalmente, incluyen US$. 54,071, correspondiente a cheques protestados.

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2010, corresponden principaimente a valores

ek Lo Lo LD CORINLL R 0 000

US$. 30,500, respectivamente, los mismos que no generan intereses y son liquidados cuando
los bienes adquiridos son recibidos por la Compaftia.

Impuestos - Estan representadas principaimente por retenciones en la fuente efectuadas por
los clientes, correspondiente al ejercicio econdmico corriente por US$. 75,097, nota 13, que de
conformidad con la normativa tributaria vigente, pueden compensarse en un plazg méximo de
tres afios con obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta, previa notificacién al
Director General del Servicio de Rentas Internas — SRI.

E 10

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle es el siguiente:

{Dblares)
Mercaderla en bodega 1,876,400
Materia prima 18,793
Suministro 16,717

Mercaderia en transito

1.036

Total ‘ —1.812.946

Garantias.- Al 31 de diciembre del 2010, las mercaderias en bodega por US$. 412,281 se
encuentran en garantias, por 10s préstamos bancarios efectuados por la Compafila, nota 9.
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ACTIVOS FI NETO
Al 31 de diciembre de! 2010, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Edificios 676,857
Terrenos 173,646
Vehleulos 157,861
Muebles y enseres 107,429
Equipos de computacion 95,496
Instalaciones 82,290
Magquinarias 23,577
Equipos de oficina 8,794
Subtotal 1,328,950
Depreciacién acumulada ( 422 347)
Total, neto ———i304,603
Durante el afio 2010, el movimiento de activo fijo, neto fue el siguients;

{(Ddlares)
Saldo al inicial, neto 814,829
Adiciones 191,589
Depreciacion anual { 101,815}
Total —904,603

Adiclones.- Corresponden principalmente a la compra de un terreno por US$. 148,000 ubicado
en la lotizacion Inmaconsa Il etapa, a la altura del Km. 12 de la via a Daule, financiado por un
préstamo otorgado por el Banco Produbance S.A..

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010, un defalle es el siguiente:

{D6lares)
Proveedores |ocales 1,130,847
Proveedores del exterior 762,582
Impuestos 139,485
Empleados 16,696
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 10,498
Total —2.060.208

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente provisiones de
facturas de proveedores entre los cuales se incluyen principalmente Sr. Julio Pefia Calderdn
por US$. 80,000, 3M Ecuador C.A. por US$. 43,564, Industrias Unidas S.A. por US$. 35,947,
Asedistrib S.A. por US$. 32,090 y Noritex S.A. por US$. 30,271 y corresponden principalmente
a la adquisicion de diversos productos destinados para su comercializacion y posterior venta,
las mismas no devengan intereses ¥ seran canceladas en el primer trimestre del afic 2011.
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)
P r- Al 31 de diciembre del 2010, representan principaimente

negociaciones con imation Latin American Corp, Pelikan Internacional y Artesco por US$.
123,572, US$. 113,484 y USS$. 370,101, respectivamente. Estas cuentas por pagar no
devengan intereses y tienen vencimiento promedio de hasta 90 dias plazo.

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2010, representan &l impueste a la renta por pagar por
US$. 80,551, nota 13, retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$. 21,778 y de Iva

por US$. 31,518, correspondiente al mes de diciembre del 2010 y liquidadas en enero del
2011.

Empleados.- Corresponden a la provision de bonificacién por desahucio, dicha estimacion fue
realizada en base a disposicionss legales vigentes, la Compafila estima posteriormente
actualizar dicha provision,

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de dicilembre del 2010, es como sigue;

(Dolares)
15% participacion trabejadores 43,457
Vacaclones 11,812
Décimo cuarto sueldo ‘ 10,659
Décimo tercer sueldo 4,957
Fondos de reserva 1.494
Subtotal beneficios sociales 72,279
Intereses 24190
Total e 26,460
Durante el afio 2010, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
(Dolares)
Saldo Inicial 15,984
Provisiones 140,662
Pagos 84 .367)
Saldo final ———l2.270
BLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZ
Al 31 de diciembre del 2010, un detalle es el siguiente:
{Délares)
» Banco de| Pichincha C.A,
Saldo por préstamos recibidos en el 2010 con
vencimiento promedio en los afios 2011 y 2015, que
devenga interés a una tasa anual promedio del 9.74%. 634,266
Pasan: 634,266
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Contlnuacién)
(Ddlares)
Vienen: 634,266

= Produbanco 8.A,
Saldo por prédstamos recibidos en el 2009 con
vencimiento promedio en los afios 2011, 2012 y 2014,
que devenga interés a una tasa anual promedio del

10.21%. 253,683

* Banco Amazonas S.A,
Saldo por préstamo de US$. 125,000, con fecha de
vencimiento en agosto 22 del 2012, el cual devenga

una tasa de interés del 11.83% anual 83,317
Menos:
Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a

largo plazo 527,729
Total 43,437

» Banco del Pichincha C.A.- Se encuentran garantizados mediante una prenda comercial
ordinaria, constituidos por mercaderlas por US$, 412,281,

Al 31 de diciembre del 2010, los vencimientos de las obligaciones bancarias a large plazo son
los siguientes:

{Dolares)
2012 136,608
2013 115,952
2014 117,843
2015 73,034

Total 443,437
10. CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL '

Capital soclal- Al 31 de diciembre det 2010, el capital socia! estad representado por 210.000
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1 cada una, perteneciente en porcentaje iguales a
Landazuri Sampedro Agustina y Regalado Briones Luis Horacio, ambos de nacionalidad
ecuatoriana. ‘

Aporte para futuro aumento de capital.- Los aportes para futuro aumento de capital fueron
entregados en aftos anteriores y estan pendientes de aprobarse como tales mediante Acta de
Junta General de Acclonistas.

Ei 26 de mayo del 2010, se celebrd la Junta General de Accionistas en Ja cual se aprobé la
apropiacién de US$. 50,000 a la reserva facultativa.

11. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle es el siguiente:
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacidn)
| ' Costo de
Vantas Ventas
(Ddblares)
Por Marcas
Artasco 3,406,486 2,008,392
Pelikan 2,807,283 1,846,037
Bright ) 618,101 347,656
imation 562,508 404,933
3M 429,592 317,239
Passola 412,540 194,200
ldeal 316,026 259,254
Lediberg spa 267,908 142,134
Merletto 206,138 127,628
Otras 2.577.618 2,068912
Subtotal 11,604,196 7,806,385
Devoluciones en ventas { 1.488410) 0
Total 10,114,788 7,806 385
GASTOS DE VENTA
La Compafila posee gastos de venta cuyo detalle es el siguiente:
{Ddlares)
Sueldos y beneficios de ley 411,501
Servicios basicos y otros 193,917
Propaganda y publicidad 192,791
Mantenimiento y reparaciones 113,406
Gastos de vigjes al exterior 105,663
Impuestos y contribuciones 99,594
Depreciacién y amortizacién 26,719
Suministros 28,836
Otros 148,788
Total 321,218

Sueldo v comisiones.- Corresponden principalmente a las comisiones percibidas por el
personal de venta, en la comercializacién de los diferentes insumos que posee la Compafifa.

Propaganda y publicidad.- Representan desembolsos originados en diferentes promociones
por temporada escolar, ademas de anuncios publicitarios, afiches y alquiler de stand utilizados
en ferias escolares.

Mantenlmiento v _reparaciones.- Principalmente corresponden al mantenimiento periddico de
edificios, vehiculos y la adquisicién de protectores para mantenimiento de inventario.

IMPUESTO A L A RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES S UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2010, ia Compafiia realizé la siguiente conciliacién fributaria para
establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio econémico 2010:
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IMP A LA RENTA ARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacién)
(Ddlares)

Utilidad antes de  participacién de
trabajadores en las utilidades e Impuesto a la
renta 289,712
Menos: 15% participacion de trabajadores en
las utilidades 43 457

. Subtotal 246,255
Mds: Gatos no deducibles 80,183
Menos;: Deducciones por pago de
trabajaderes por discapacidad 4,236
Base de calcuio para impuesto a la renta { 322.202)
Impuesto a ia renta causado 80,551

Gastos no deduclbles.- Al 31 de diciembre del 2010, estan compuestos por: retenciones en la
fuentes de afios anteriores no compensadas por US$. 28,076, ajuste de inventarios por US$.
17,430, diferencias de impuestos a la renta de afios anleriores por US$. 12,278 y multas e

" interés por mora tributarias por US$. 8,618.

Las declaraciones de impuesto a la renta aflo 2010, presentan los siguientes importes a favor
de la Compafila, luego de restar las retenciones en la fuente practicadas en el mismo ejercicio
economico:

(Délares)
Impuesto a ia renta causado 80,551
Menos:
Anticipo pagado 3,101
Retenciones del afio 75.096
Impuesto a la renta por pagar 2353

A la fecha de emision de los astados financieros auditados (febrero 25 del 2011), las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los affos 2008 al 2010, no han sido
revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La Administracion de la Compattia
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

COMPROMISQS

Contrato de venta de mercaderia y distribucién.- El 2 de enero del 2007, Cia. Importadora
Regalado S.A. COMIRSA firmé un convenio con Artesco S.A. (compafila peruana) para la
venta de mercaderla y distribucion de suministros de oficinas, otorgandole a COMIRSA Ia
exclusividad no-transferible para comerciglizar y distribuir los productos establecidos en ios
catalogos; este contrato no tiene fecha especifica de vencimiento y podréd cancelarse en
cualquier momento cuando algunas de las partes lo notifique.
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c FIC

Ciertos saldos de Jos estados financieros por el afio tarminado el 31 de diciembre del 2010, han
sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe.

TOS SUBSEC
Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta 1a fecha de emisidn de este informe (febrero 25 del

2011) no se produjeron eventos, que en fa opinién de la Administracion de la Compafila
pudieran tener un efecto significativo sohre los estados financieros que se adjuntan.




