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. INDEPENDIENTES

15 de marzo del 2005

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los zefores Accionistas de
Cia. Importadora Regalado 5. A (Comirsa)
Guayaquil, Ecuador

. Hemos asditade el balance general adjpnte de Cia. Importadora Regalado 8. A, (Comirsa) al

31 de diciembre del 2003, y los estados conexos de pérdidas v ganancias, de cambios en el
patrimonic v de flujos de efectivo por el afic terminado en es afecha. Estos estados financie-
ros son tespon:,abihdad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra rezsponsabilidad es ex-
presar una opinidén sobre estos estados financieros basados en nuestra audiforia

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audiforia generalmente aceptadas

AR

en el Ecuador. Estas nommas requigren goe una auditoria sea dizefiada y realizada para obte-
ner certeza razonable de s1 los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inex-
actas de caracter stgnificative. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia gue spstenta las canfidades y revelaciones presentadas en los estados fman-
cieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados v de las es
timaciones importantes efectuadas por la Administracion, asi como pna evalsacion de la pre-
gentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
basze razonable para expresar nnestra opinion.

. La Compatiia todavia no ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Servicio de Rentas Inter-

nas (8§ R L) relative al envio de informacion sobre Refenciones en fa fiuente del impuesto a la
renta corresponchente al afio 2005




4. En nuestra opinion, excepto por 1o indicado en el parrafo precedente, los estados financieros
anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la si-
tuacion financiera de Cia. Importadora Regalade S. A (Comirsa) al 31 de diciembre del
2003, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado an esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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BAT ANCE GENERAT

CIA IMPORTADORA REGATADO S A (COMIRSA

31 DE DICIEMERE DEL 2005
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (MNota ©)

Gastos anticipados

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FLIOS (Nota D)
OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Vencimientos comrientes del pasivo a largo plazo (Nota H)
Cuentas v documentos por pagar (Nota F)

Gastos acomulados por pagar (Nota G)

Impuesto a larenta por pagar

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO ALARGO PLAZO (Nota H)

PATRIMONIO:
Acciones ordinarias y nominativas - autorizadas, suscntas y
en circulacion 210.000, de valor nominal US$ 1.00 cada una
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal (Notal)
Reserva facultativa (Nota )
Ganancia del ejercicio

Ver notas a los estados financieros.

US$ 109,200
948,554
1,058,388
31,632

2,148,383
419,675
_105.626

US$ 2,673,685

Us$ 227291
1,671471
54,281

14793

1,967 835

252496

453.353

Us$ 2,673,685




CIA IMPORTADORA REGALADC S A (COMIRSA)

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas USS$ 5 561 010
Intereses ganados 457
Otros ingresos 216
5,562,583
COSTO Y GASTOS DE OPER ACIONES:
Costo de ventas 4 662 384
Gastos de ventas 388843
Gagstos de administracion 330,120
Gastos financieros 121,017
Otros pastos 308
) 3,502 142
GANANCIA ANTES DELA PARTICIPACION DELOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 59,841
Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota K) (8.976)
50,865
Impuesto sobre la renta (Nota L) (14.79%)
GANANCIA NETA USs$ 36,072

Ver notas a los estados financieros.




C1A IMPORTADORA REGAIADO & A (COMIRSA)

ST, CAMBIOS
Aportes
Capital p fimra

social  capitalizar.
Salde al | de enerc del 2005 US§ 216,000  USS 30,260
Ajuste por impto. renta, afio 2004
Ayportes de accioniztas 131,900
Tranzferencia
Distribucion d= ganancias

Ganacianes

Apropiacion, afio 2005

Saldo at 31 de dicbre del 2005 US§ 216,000 US§HI4L 140

Ver notas a los estados financieros.

L

q AT

Rezerva
A= Al

USH 1333

=

P

Reserva

US§ 16,407

5.65% 41,201
2.6807
US$IL11e  USHTED

Gmaacia anancia
acumulada  del ejercicio
uUss - US§ £3,353
{53613
56,881 (56,361
756,891
36,073
{3 607
US§ USE 33465




CIA IMPORTADORA REGALADO S A (COMIRSA)
ESTADO DE F1L.UI0S DE EFECTIVO

AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

CONCILIACION DEL A GANANCIA NETA CONEL EFECTIVONETO

UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia neta USt 36072
Ajuste para conciliar [a ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de [as actividades de operacion:

Depreciacion US$ 20340

Total ajuste 29,349

Cambios en activos y pasives:

Aumento en cuentas por cobrar (76,515}

Disminucion en inventarios 74,552

Disminucion en gastos anticipados 64,180

Disminucion en préstamos bancarios por pagar {142,219)

Aumento en cuentas por pagar 177,687

Disminucion en gastos acumulados por pagar (14,184)

Dismmucion en mpuesto a larenta por pagar (5.938; 77,563
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 142,984
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adgpisicion de actives fijos (312.601)

Aumento en ofros activos (5,162)

Retiro de activos fijos 130

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (317.633)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos bancarios a largo plazo {20,768)
Financtamiento de acctonistas 303,768

Entrega a accionistas (10,000)

Diferencia de impuesto a larenta, afio 2004 (5.361)

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 267,677
CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio 03028
Saldo del efectivo al inicio del afio 16.781
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 109,809

Ver notas a los estados financieros.




CIA. IMPORTADORA REGATADO S A (COMIRSA)

NOTAS A1 0S ESTADOS FINANCIEROS

ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

A RESUMEN DELAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Cia Importadora Regalado 8. A. (Comirsa) (la Compafiia) fue constitnida el 17 de agosto
del 2001 en Guayaguil. Su actividad es la importacion, expottacion, transportacion, comer-

cializacion, compra, venta al por mayor y al por menor, distribucion, fabnicacién, consigna-
cion, representacion, agenciamiento, ete. de suministros, Utites y equipos de oficina en gene-
ral.

Bases de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en UK. dolares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador con 1a aprobacion del Servicio de Rentas Internas (S R.1), Superintendencia de Ban-
cos ¥ Superintendencia de Compatiias.

Los inventarios estan valuados a su costo promedio de adquisicion, el cual no excede el va-
lor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al cogto. Las erogaciones por mantenmmiento y repara-
ciones se cargan a gastos al incwerirse en ellas, mientras que las mejoras de mmportancia se
capitalizan.

La depreciacion seregistra con cargo alos resultados del afio y ze calcula por el meétodo de
linearecta, tomando como base la vida ttil estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida ifil estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Afos Yo
Edificios y construcciones 2 3
Maguinarias 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de oficina 10 10
Equipo de computacion 3 33
Vehiculos 3 20

Instalaciones 10 10

el




CIA IMPORTADORA REGALADO 8. A (COMIRSA)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes USs$ 810,633
Cheques protestados 33,538
Compatiias relacionadas 42,058
Accionistas 27,660
Anticipo a comisiones 2,845
Otras 48,820
Reserva para cnentas incobrables (39.000)
US$ 948 554

Las cuentas por cobrar a compatifas relacionadas y accionistas, no tienen fecha de venci-
miento ni generan infereses.

C. INVENTARIOS:

Mercaderias en bodega ' US$ 1,076,486
Mercacderias en transito 1,301
Suministros 3.101
Reserva para baja de inventario (22.500)
USH 1,058.388
D. ACTIVOS FLIOS:
Saldo al 31 de diciembre del 2004 US$ 165,801
Adiciones 312,601
Retiros (130)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 478272
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre def 2004 29247
Adiciones 20 349
Saldo al 31 de diciembre del 2005 58596

Neto US$410 676

e




NOTAS A1 OS ESTADOS FINANCIERCS

CIA. IMPORTADORA REGALADO & A (COMIRSA)

(Continuacion)

AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

E OTROS ACTIVOS:

(Gastos de constitucion
Amortizacion acumulada
I V. A Credito fiscal
Retenciones en la fuente
Otros

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores del extertor
Proveedores nacionales
Préstamos bancarios por pagar
Otros préstamos

Accionistas

1 V. A retenido

Retenciones en la fuente
Aportes individuales al I E. 8. 8.
Otras

Uss 808
(579)

13,637

89 187

_2373

Us% 105,626

USss 900275

(1)

395450
302,763
65,000
1,737
2450
2,643
823

330

178% 1,671,471

(1) Constituyen préstamos sobre firmas otorgados por bancos locales con garantia personal de

oz accionisfas.

G. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Beneficios sociales

Intereses por pagar

Comiziones por pagar
Participacion de los trabajadores

US$ 23,845
8.737
12,623

8978

Us% 34,281




CIA IMPORTADORA REGATADO & A (COMIRSA)
NOTAS A1 OS ESTADOS FINANCIERQOS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

H PASIVO AL ARGO PLAZ(:
Banco del Pichincha, préstamo hipotecario pagadero mediante dividendos
mensuales al 13,21% anual de interés y con vencto. final en oct. 7/2006. USE 35,300
Banco Produbanco, préstamo hipotecario pagadero mediante dividendos
mensuales al 6,.43% anual de interés y 4% anval de comizién, con vencto.

final en mayo 3/2007. 56,058
Banco del Pichincha, préstam o hipotecario pagadero mediante dividendos

mensuales al 10% anual de interés v con vencto. final en marzo 24/2007 206,361
297,919

Menos vencimientos corrientes 2272913
70,628
Entrega de accionista 181,868
US$ 252,496

Estos préstamos estan garantizados con activos fijos (bodegas) de la Compatiia.

I RESERVA LEGAL:
De acuerdo con {a legislacion vigente en el Ecuador, la Compatiia debe transferir ef 10% de zu
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar et 5076 det capital susenito y pagado.
Esta reserva no puede ser distnibuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion dela
Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

I RESERVA FACULTATIVA:
El zaldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compatiia y puede ser utifi-
zado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de mpues-
tos, etc..

K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:
De acperdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, 1a Companiia debe destinar el 13%
de =u ganancia anual antes del impuesto sobre 1a renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

L IMPUESTO AT A RENTA:
De acoerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno v sn Reglamento de Aplicacion, la
Compafiia debe pagar la tarifa immpositiva del 25% aplicable a las ganancias gravables def e-
jercicio econdmico, o una tanfa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ga-
nancias.




CIA. IMPORTADORA REGATADOS. A (COMIRSA)
NOTAS AT OS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

M. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 2005, los saldos y principales transacciones efectuadas con
compafiias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fire-
ron las stgutentes:

Saldos por cobrar (corto plazo) a:
Compaiiia refacionada US% 42 058
Accionistas 27,660

Saldos por pagar (corto plazo) a
Accionistas 1,737

N.PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentaz Internas emitio en diciembre 30 del 2005 las Resoluciones No. NAC-
DGER2003-0640 y No. NAC-DGER2003-0641 publicadas en el Registro Oficial No.188 el
16 de enero del 2006 en las cnales establece el contemdo del Anexo y del Informe Integral
de Precios de Transferencia asi como los Parametros para determinar lamediana y el rango
de plena competencia que deben presentar {os contribuyentes que hayan efectuado operacio-
nes con pattes relacionadas domiciliadas en el extertor por un monto anual acumulado supe-
rior a US$ 300.000.

0. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2003y Ia fecha de emision del Informe de avditoria externa
(15 de marzo del 2006), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la
Administracion de 1a Compaitia pudieran tener un efecto significative sobre los estados fi-
nancieros adjuntos.




