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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores Accionistas de
Cia. Importadora Regalado S. A. (Comirsa)
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Cia. Importadora Regalado S. A. (Comirsa) al
al 31 de diciembre del 2004, y los estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financie-
ros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es ex-
presar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes importantes efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razo-
nable para expresar nuestra opinion.

3. La Compaiiia todavia no ha dado cumplimiento a lo dispuesto, por-el Servicio de Rentas Inter-
nas (S. R. L) relativo al envio de informaci6n sobre Retenejoxj' sen i l'affuente del impuesto a la
renta correspondiente al aiio 2004. o




4. En nuestra opinién, excepto por lo comentado en el pérrafo precedente, los estados financie-
ros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Cia. Importadora Regalado 3. A. (Comirsa) al 31 de diciembre del
2004, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecnador.
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S. A {COMIRSA}

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2004

R : ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)
Gastos anticipados

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FLIOS (Nota D)

OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros bancarios

Vencimientos corrientes del pasivo a largo plazo (Nota H)
Cuentas y documentos por pagar (Nota F)

Gastos acumulados por pagar (Nota G)

Impuesto a la renta por pagar

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H)

PATRIMONIO:
Acciones ordinarias y nominativas - autorizadas, suscritas y
en circulacién 210.000, de valor nominal US$ 1.00 cada una
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal (NotaI)
Reserva facultativa (Nota J)
Ganancia del ejercicio

Ver notas a log estados financieros.

USs 20,692
872,039
1,132,940

95,812
2,121,483
136,554

100,464

USS$ 2,358,501

USs 3911
76,646
1,784,580
70,513

20,751

1,956,401

91,358

210.000
20,260
1,823
16,407
62.252

U3’ 2,358,501




CIA. IMPORTADORA REGALADO 8. A (COMIRSA)
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas

Intereses ganados
Oftros ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de admimistracion

Qastos financieros

Diferencia en cambio
Otros gastos

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en la ganancia (Nota K)

Impuesto sobre la renta (Nota L}

GANANCIA NETA

Ver notas a los estados financieros.

US$ 5,774,476
545
231

5,775,252

4,949,944
304,752
290,492
128,067

1,945

2402

3,677,602
97.650

(14,647)

83,003
(20.751)

US$ 62,252




CIA. IMPORTADORA REGALADO S. A. (COMIRSA)

Saldo al 1 de enero del 2004
Apropiacién

Aportes de accionistas
Transferencia

Ganancia neta

Saldo al 31 de dicbre. del 2004

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital
social

US$ 210,000

US$ 210,000

Aportes
p’ futura Reserva
capitalizac. legal
USS$ 12,601 US$ 574
1,249
7,659
US$ 20,260 US$ 1,823

Ver notas a los estados financieros.

Reserva
facultativa

US$ 5,164

11,243

US$16,407

Ganancia Ganancia
acumulada del ejercicio

US$ 19,595 US$ -

(19,595)
62.252

US$ 62,252




CIA. IMPORTADORA REGALADO 8. A (COMIRSA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta

Ajuste para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto

proveniente de las actividades de operacién:
Depreciacién
Total ajuste
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipados
Aumento en préstamog bancarios por pagar
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acummlados por pagar
Aumento en impuesto a la renta por pagar

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos
Disminucion en otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento de préstamos bancarios
Otros

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante ol afio
Saldo del efectivo al inicio del afic

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros.

US$ 18,706

(13,845)

(298,211)

(84,993)
187,365
79,194
50,508
_20,751

(31,665)
_2,206

18,410
556

USS 62,252

18,706

(59.231)

21,727

(29,459)

11,234
5,547

US$ 16,781




CIA. IMPORTADORA REGALADO S. A {COMIRSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Cia Importadora Regalado S. A. (Comirsa) (la Compafifa) file constitmida el 17 de agosto
del 2001 en Guayaquil. Su actividad es la importacién, exportacién, transportacién, comer-

cializacién, compra, venta al por mayor v al por menor, distribucidn, fabricacién, consigna-
cidn, representacion, agenciamiento, etc. de suministros, Gtiles y equipos de oficina en gene-
ral.

Bases de presentacién - La Compafiia mantiene sus registros contables en U.S. délares y los
estados financieror adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador con la aprobacién del Servicio de Rentas Internas (5.R.1.), Superintendencia de Ban-
cos y Superintendencia de Compafifas.

Los inventarios estén valuados a su costo promedio de adquisicién, el cual no excede el va-
lor de mercado.

Los activos fijos estén contabilizados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y repara-
ciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que Ias mejoras de importancia se
capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida atil estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida Gtil estimada y sus porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Afiog %
Edificios v construcciones 20 5
Magquinarias 10 10

Muebles y enseres 10 10
Equipo de oficina 10 10
Equipo de computacién 3 33
Vehiculos 5 20
Instalaciones 10 10




CIA. IMPORTADORA REGALADO S. A (COMIRSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

{Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes USS$ 750,231
Cheques protestados 48,128
Compailias relacionadas 41,277
Accionistas 41,777
Anticipo a comisiones 3,698
Ofras 11,928
Reserva para cuentas incobrables (25,000)
USS 872,039

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y accionistas, no tienen fecha de venci-
miento ni generan imereses.

C. INVENTARIOS:

Mercaderias en bodega USS$ 1,054,137
Mercaderias en transito 91,612
Suministros 2,191
Reserva para baja de mventario (15,000)

USS$ 1,132,940
D. ACTIVOS FLJOS:

Saldo al 31 de diciembre del 2003 USS$ 134,136
Adiciones 33,208
Ajustes (1,543)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 165,801

Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2003 10,541

Adiciones 18,706

Saldo al 31 de diciembre del 2004 29247

—a

Neto US$136,554




CIA. IMPORTADORA REGALADO S. A (COMIRSA}
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

E. OTROS ACTIVOS:

Gastos de constitucién USS 808
Amortizacién acumulada (418)
L V. A. Crédito fiscal 26,955
Retenciones en la fuente 72,424
Otros 695
U58100,464

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores del exterior US% 1,168,039
Proveedores nacionales 289,586
Préstamos bancarios por pagar {1) 292 864
Accionistas 10,000
L V. A retemdo 9,029
Retenciones en la fuente 11,325
Aportes individuales al L E. 5. 5. 606
Varias 3,131

USS$ 1,784,580

(1) Constituyen préstamos sobre firmas otorgados por bancos locales con garantia personal de
los accionistas.

G. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Beneficios sociales Uss 14,321
Intereses por pagar 23,114
Comisiones por pagar 18,431
Participacién de los trabajadores 14,647

Us$ 70,513




CIA. IMPORTADORA REGALADO S. A. (COMIRSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién)

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

H. PASIVO A LARGO PLAZO:

Banco del Pichincha, préstamo hipotecario pagadero mediante dividendos

mensuales al 13,21% amual de interéds y con vencto. final en oct. 7/2006 USE 72,949
Banco Produbanco, préstamo hipotecario pagadero mediante dividendos

mensuales al 6,43% anual de interés v 4% anual de comiridn, con vencto.

final en mayo 3/2007 95,055
Menos vencimientos corrientes {76,646)
US$ 91,358

Estos préstamos estén garantizados con activos fijos (bodegas) de 1a Compafiia

L RESERVA LEGAL:

De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, l1a Compaiiia debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

J. RESERVA FACULTATIVA:
El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafifa y puede ser utili-
zado para la distribucién de dividendos vy ciertos pagos, tales como reliquidacién de impues-

tos, etc..

K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compafiia debe destinar el 15%
de su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

L. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, la
Compaiiia debe pagar Ia tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias gravables del e-
jercicio econémico, o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ga-
nancias.

16




CIA. IMPORTADORA REGALADO S. A. {(COMIRSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

M. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 2004, los saldos y principales transacciones efectuadas con

compaflias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fue-
ron las siguientes:

Saldos por cobrar (corto plazo) a:

Compafiia relacionadas US$ 41,277
Accionistas 41,777
Saldos por pagar (corto plazo) a

Accionistas 10,000

N. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2004 y Ia fecha de preparacién de los estados financieros adjun-
tos (4 de marzo del 2005), no se han producido eventos o transacciones que, en opinién de

la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos esta-
dos financieros. :

11




