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PARTEIV  ANEXOS

» Certificacion juramentada de los auditores independientes
« Certificacion juramentada del equipo de avditonia

Abreviaturas usadas:

NITF Normas Internacionales de Informacidn Financiera
IASBE Consejo de Normas [ntermacionales de Contabilidac
MEAA Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
usD Ddlares estadounidenses

SRI Servicio de Rentas Intermas

IVA Impuesto al valor agregado
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA).:

Opinibn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A.
{COMIRSA) {en lo sucesivo, “la compaiia™), gue comprenden el estado de situaclon financlera
gl 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonia v de fujos de etectivo par el ano terminado en ¢sa fecha, asl como el resumen
de las poiiticas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presertan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, 1a posiclan financiera de CIA. IMPORTADORA REGALADD S5.A. (COMIRSA),
al 21 de diciembre de 2018, los resuttados de sus aperaciones v sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normmas Intermacionales de Informacidn
Financiera {NIIF) emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por
sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) v
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, Nuestra
responsabiidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccion de
"Responsabilidaces del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
companiia” de nuestro informe,

Conslderamos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinidn,

Independencia

Somos independientes de CIA. IMPORTADORA REGALADD S5.A. (COMIRSA), de conformidad
con los requerimientos de étice para profesionales de contabilidad emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionzies de Etica (TESBA por sus siglas =n inghés) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditona de los estados financieros en Ecuador v nemos
cumplido con nuéstras otras responsabliidades éticas en conformidad con estas requisitos.

(Continda)
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Otra informacion en adicidn a los estados financieros

La administracion 5 responsable por 12 otra informacion, 1a cual comprende & infarme anual
del Presidente a la Junta General de Accionistas; pero no s& incluye como parte de los estados
financieros ni de nuestro Informe de zuditoria. Se espera que dichs informacidn sea puesta &
nuestra disposicion con posterioridad 2 la fecha de este informe. Nuestra apinidn sobre los
estados financieros de la compafiia no incluye dicha informacién y N0 expresamos ninguna
forma de aseguramiento o conclusion sobre 12 misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer ia
otra informacion cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistenclas materiales en reélacion con los estados financieros o con nuestro conodmiento
obtanide durante Iz auditoria, Una vez gue leamos la otra informacion, si concluimas que existe
inconsistencias materiales en esta otra informacion, estamos obligados a informar ese hecho.

Asuntos claves de auditoria

Asuntes claves de auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditona dé los estados financierds del periodo actual,

» Valuacion de inventario

Debido a que la compaiiia realiza sus ventas por ciclo de actividades escolares que s= da en
los regimenes de costa (mayo), slerra y smazonia (agosta), con la debida antelacion la
compafiia se abastece del respectivo inventario. Al 31 de diciembre de 2018 el inventario
representz & 71,75% dal total de activo commiente. En general, debido a Iz importanda de
su‘;mp?rte en llbros, esta es una de las principales dreas en las gue se concentra nuestra
auditorla,

Para satisfacemnos de |2 razonabilidad de estos saldos y lograr nuestra conclusion general
sobré |os estades financieros, nuestros procedimientos de auditoria incluyeron;

1. Pruebas de controles, con ralacion a las politicas de compras, su gestion de control de
absotescencia, controles sobre Importaciones de inventarios, clasificacidn y control de
inventarios flslcos, criterios utilizados por la administracion de la compafila en el proceso
de identificacion y apartunidad de los indicadaores de deterioro de inventarios.

2. Un analisis los saldos de inventarios, su valor neto de realizacion v su documentacion
de respaldo.

lidades de la administracion en relacidn con los estados financieros de
la compafiia

La administracidn de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los
gstados financieros adjuntos de conformidad con las Normes Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Intermacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas an inglés), asi como del control interno gue |a administracidn de la compafila
considens necesarid para permitir l@ preparacon de estados financieros libres de incomeccidn
material, debico a fraude o error.

{Continua)
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En |z preparacion de los estadas financleros, la administracion s responsable de evaluar |a
capacidad de |28 compaiiiz para continudr como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionadas.

La administracion de la compafiia es responsable de la supersidn del proceso de informacian
financiera de la compafia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros
de la compariia

Muestros objetives son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en
si conjunto estdn lipres de incorreccion material, ya sea por fraude o por error, v emitir un
informe de auditorla gue contiens nuestra opinldn, Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza gus una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccidn material cuando existe,
Las incorrecciones puedsen surglr por fraude o error y se considera materfal si, individualmente
0 &1 conjunto, puede esperarse razonsblemente que influyan en las decislones econdmicas de
los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros,

Como parte de una auditorla de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla (NIA),
aplicamos el juiclo profesional ¥ mantenemos el escepticisme profesional durante todz la
auditoria. Asi mismo:

= Identificamos y evaluames los riesgos de incorreccién materlal en los estados financieros,
ya sea por fraude o eror, disefiamos y reallzamos procedimientos de auditoria gue
responden a esos riesgos, obtuvimos evidencla de auditona suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn, El nesgo de no detectar un error material
resultante de fraude @5 mayor que para gque resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusicn, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
control interng,

»  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditorla con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pers no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre Iz efectividad del control intermo de la compafiia.

» EBvaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelzciones relacionadas efectuadas por la administracidn.

= Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negodo en marcha
vy &n base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con evenios o
condiciones que puadan proyectar una duda Importante sobre Iz capacidad de la compafila
para continuar como un Negoco en marcha. & legamos a |a condusion de gue existe una
incertidurnbre matedal, estamos obligados a llamar la atencon en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, s tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones s& basan en la evidencia
de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditonia. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones puaden causar que la compania no pueda continuar coma Ln Negocio
an marcha.

(Continua)
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 Evaluamos la presentacion, estructura vy contenida de los estados financieras, inchuyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaclones subyacentes y
eventos en una fnrrnaqm logre presentacion. Mﬂfummmmmada
ge auditoriz respecto de a Informacian financiera de la compafia para expresar una oginion
sobre los estades financieros. Somos responsables de la direccion, supervisidn v ejecucién
de la auditoria de la compafia. Somos los unlcos responsable de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con la administracion de la compafia, entre otras cosas, sobre el alcanice v
@ momento de la auditoria v los resultados de la auditoria, También proporcionamos a la
administracién de [a compziia una declaracion de que hermos cumplido con los requisitos £0cos
relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones v atros
asurtos que puedan soportarla,

Informe sobra otros requisitos legales y regulatorios

Nuestras opiniones adicionales, establecicas en la Resolucidn No. CNV-008-2006 por el Consajo
Nacional de Valores (Actualments, Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera) por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se encuentran en la parte I y 1V de este
Informe. En relacién con fa revision de actos ilegales, presuntos fraudes v abuso de confianza
dispuesta por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucign No.
SCVS-INC-DNCDN-2016-011; informamos que los resultados de nuestra revision no revelaron
situaciones que al 31 de diciembre de 2018 requleran ser comunicadas por separado o como
parte de! presente informe v SUS notas,

r .
Ce Koo C Cn
RMAE - No. 476

Guayaaqull, de 2019

L]

Roha, CPA.
~~ Registro FNCE No, 36832
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVG
—  dldadcembrede
2018 —
Activo corrienta:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota B) 284.160 257.400
Activos financieros:

Documentas y cuentas por cobrar (Nota C) 1.537.558 1,.252.161
Inventarios (Nota D) 4.768.803 4.026.140
Gastos pagadaos por antidpados 21.484 80.421
Activos por Impuestos corrlentes ] 56.504
Citro active ___34059 0

6.646.064 5.672.626
Activo no corriente;
Propiedades y equipos (Mota E) 2.945.204 2,974,084
Activos por Impuesto diferido 1472 [
2,952 676 2,974 084
Total active 9.598.740 8.646.710
By S dnigu 4L MLz rp~
Celeste Landazuri Sampedro Martha Crespin Lopez
Presidente Contadora

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los astados finencierns
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Pasivo corriente:
Pashos financleros:
Cuentas y documentos por pagar (Nota F) 2.829.948 2.950.059
Portidn corriente obilgaciones financieras (Nota T) 2.580.052 2.352.707
Parcidn corrlente emisidn obligaciones (Nata H) 42.226 233333
5.452.226 5.536.099
Otras obligaciones comientes (Nota G) 226.670 198.256
5.678.8%96 5.734.355
Pasivo no corrante:
Pashvos financleros no corriente:
Emision de obligaciones (Nota H) D 48.059
Obligaciones con Instituciones financieras (Nata I) 117507 107955
1.175.079 156,015
Provisiones por beneficio a empleados {Nota J) 94,296 147,009
Otros pasivos a largo plazo A 4500
1.269.375 307,524
Participadién de los accionistas:
Acciones comunes, 500.000 a USD 1 cada una 500.000 500,000
Resultados acumulados _ 2.150.489 2.104.831
2.650.463 2.604.831
Total pasivo y participacion de los accionistas 9,598.740 B.B46.710

e

Celeste Landdzuri Sampedro
Presidente
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e " " " C1A. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ano terminado el
4l de dicembrede
2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas (Nota K) 14.334.395 12.442.223
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Costo de ventas (Nota L) 10.849.474 9,532,383
Gasto de ventas y de administracién (Nota M) R -\ 71 S x| Ty {1
13.687.208 11.768.493
GANANCIA OPERACIONAL DE OPERACIONES
CONTINUAS 47,1580 673.730
OTROS INGRESOS Y NO OPERACIONALES
Gastos financieros y otras 331.368 379,954
Otros Ingresos — ladtes. 159000
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTC A LA RENTA DE
ODOPERACIONES CONTINUAS 468,550 452,781
Participacion trabajadores {Nota N) 70.283 67.917
Impuesto a la renta (Nota Q) 131,269 119.595
GANANCIA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 266,998 265.269
P .I i L 1 ! II- *‘rhr !;%. , .
Celeste Landézurl Sampedro Martha Cfesﬁfn Lﬁpﬂl
Presidente Contadora

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados finanderos
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“ """ " CIA IMPORTADORA REGALADO S.A, (COMIRSA)
ESTADD DE OTRO RESULTADC INTEGRAL
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Ameérica)

Afio terminado el
2018 a7
OTRO RESULTADC INTEGRAL:
GANANCIA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 266.998 265.269
Ajustes actuariales §2.599 (21.417)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 345.597 243.852
GANANCIA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLES A:
Acclonistas mayoritanos 174,799 121.926
Accionistas minaritarios 174,798 121,926
349,597 Z243.852
GANANCIA POR ACCION:
Acciones comunes, basica por accidn 0,70 0,49
TR, g -1 ~ AT [fhp— &
Celeste Landézur Sampedro Martha Cresoin Lépez
Presidente Contadora

Las notas explicativas anexas, son parte Integrante de los estados finarcieros




SOSSTHIEL | SOpELSS 50] Bp ajuRBeqU)| cyed uos "SomUE SEA|lED)de SEQOU SE

B ACPELII) aquapiERd
ﬁw._ LSy BUHIEN aipadwes UNZepue Sisja0)
1 T H-.-lu-. ! i ....._. Ly ] TR Y -
....1". _... s L_.\_‘_Hvﬂll
69 05T'T Faske't 0 TLLTAT CER'TTL 00oUoas
0 0 BAGTE 0 (6L6'ZE) 0
(096 E0E) (096 E0E) 0 ] ] 0
665 TR 0 0 0 66528 0
966992 B66'99¢ 0 0 0 0
TEEHIL'E azgzae T (6e6EE) PLTRL E1ZELg _0ODODS
(000" 00E ) {000 o0E ) 0 0 0 a
CRETOL o o 0 CHT'TAL 0
(£1+ TE) 0 0 0 {{T#'12) o
§97°597 5OF°59E 0 0 a 0
ZE9T8AET £58'LTET (BL6°FE) TELTRT (£59'89) po0'00sS
&0 SEPEfILNHY ALIN 213w . |pBa n_amEE S2LINLLICD
L sepueueq  uopeoydy  EAsasay R SEUDPOY
q SOPEJNLLINTY SOpERnsY

REGALAD

i M BB

(EauEliy 3P SOPILN SOPRIST ap SaUE|0p LR opesaida)

/107 30 TYGWIIIIA 30 TE 13 OAVNIWHIAL ONV

OINOWIHLYd 13 N3 SOIHWYD 30 0aV.1sd

{(YSHIWOI) V'S 0AVIVOIH YHOAYLIHO4WI VI

B AL 1...J.“.u,._ =
I_.. !

g107 &P AIgWaiaIp 2p TE |2 opes |
souea sy |

sopefied sopuapIAld

[elergoe apsnly

opdala P 0y jeabeiul opensay

AT0E 3P Auquiapip 3P TE & 90IES
sopefied opuspAd

OARDE S LIDDEZLIO BN

|eiengae s3snly

abnela Ep e [ebEiu) opeynsay

9707 9p qURINP 2P TE [2 0PRS




=
REGALADO

W B O ® T K B 1

CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.A. (COMIRSA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
Afo terminado el
31 de dicembre de
2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:
Efective reclbido de clientes 14.049.001 12.728.031
Efectivo pagado a proveedores, empleados v ctros (14.618.155) (12.677.245)
Otras ingresos, neto _ 15L727 159.005
Efectiva neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacién (416.427) 208,791
Flujo de efectivo de las actividades de
inversién:
Adiciones en propiedades y equipos (254.641) (79.967)
Efective neto utilizado en las actividades de
Inversidn {254.641) {79.5967)
Flujo de efectivo de las actividades de
financlamiento:
Préstamos 1,294,468 609,601
Emisitn de obligaciones (239.166) {394.595)
Dévidendos (303.960) {300.000)
Otrog (53.514) {EE.EE!
Efectivo neto provisto (utilizada) en las actividades
de financamiento 597,528 (180.794)
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y
equivalentes de efactivo 26.760 (50.970)

Efectivo y equivalentes al efectivo al Inicio del afio 257.400 308.370

Efectivo y eguivalentes al efectivo al final del afio 284,160 257,400

Las notas explicabivas anexas, son parte intégrarte de |os estados financerns
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Ano terminado gl
3 dediclembre de
Iﬂlﬂ ot Iﬂl?

Concillacién de la ganancla neta con &l
efectivo provisto por las actividades de

oparacidn!

Ganancia neta de operaciones continiias 266.008 265.269

Mas gastos que no correspanden a desembaolsos de

efectivo:
Depreciacidn 283.521 238.035
Provision para cuentas incobrables 34.124 12151
Provisidn jubllacidn patronal y desahucio 37.370 39.753
Baja de inventario 46.376 0
Participadiin trabajadores 70.283 67.917
Impuesto a la renta 138.741 119.555

B77.413 742,720

Cambios en los componentes del capital de trabajo:

(Aumenta) Disminuckén en cuentas por cobrar (319.521) 273.657

(Auments) en inventarios (789.039) {1.708.526)

Disminucidn (Aumento) en activos por impuestos 56.503 (56.503)

Bisminucion (Aumento) en pagos anticipadaos 58.937 (64.061)

(Disminucion) Aumenta en cusntas por pagar (120.111) 1.212.208

({Disminucion) en otras obiigaciones (180.609)  (189.704)

A I._ 'I"a.'- ity ‘?(114?*{&-:,1;..._ _
Celeste Landdzuri Sampedro Martha Crespin Lopez
Presidente Contadara

Las notas explicativis anexas, son parte integrante de los estados Ananciercs




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Operaciones: CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA) (en lo sucesivo, “la compafiia”)
fue constituida el 17 de agosto de 2001 en ia provincia del Guayas e inscrita en el Registro
Mercantil el 11 de marzo de 2002. Su objeto principal es la importacién y comercializacion de
dtiles escolares y suministro de oficina.

La actividad de la compafia estd regida por la Ley de Compaiiias y controlada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Primera emisién de obligaciones. El 11 de octubre de 2012, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la compatiia, aprobé la primera emision de obligaciones por un monto de USD
2.000.000 (dos millones de ddlares) amparada con garantia general del emisor. Con Resolucién
No. SCVS-IMV-DIMV.DAYR-G-13-0000163 de 10 de enero de 2013, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, autorizo la emisién de obligaciones y oferta pdblica dividida en
dos clases. Clase “A” por un monto de USD 1.500.000 a un plazo de 1.800 dias con intereses
que se devenga a una tasa anual fija de 8%. Clase “B” por un monto de USD 500.000 a un
plazo de 2.160 dias con interés que se devenga a una tasa anual fija de 8%. Cada titulo tiene
un valor nominal de USD 20.000 y el capital mas el interés es pagadero de forma semestral.

Garantia general: De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el monto maximo de activos
para emisiones amparadas con garantia general no podré exceder del 80% del total de activos
libres de todo gravamen.

Los activos de la compafiia libres de gravamen que respalda la emision de obligaciones al 31
de diciembre del 2018 se detallan a continuacién:

Total, de activos ush 9.598.740
Menos, activos en litigios 0
Menos, activos con gravamen 3.755.131
Total, activos libres de gravamen 5.843.609
80% activos libres de gravamen UsD 4.674.887

Relacién % del monto de emisiones en circulacién
frente a los activos libres de gravamen mas el saldo no
redimido de emisiones en circulacidn % 0,89

(Continta)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las recursos captados sirvieron para sustitucion de pasivos y para financiar el capital de trabajo.
E! representante de los obligacionistas es el estudio Juridico Pandzic & Asociados S. A.

Calificacién de riesgo. La calificacion de riesgo de la primera emision de obligaciones de la
compafiia en noviembre de 2018 por el comité de calificacion de Class International Ratings
Calificadora de Riesgo S. A., decidid otorgar la calificacion de “AA-" (Doble A menos) a [a emisidn
de obligaciones. De acuerdo con ef informe, dicha calificacién significa:

Categoria “AA”, corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima
no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en
el sector al que pertenecen y en la economia en general,

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de
mas (+) indicard que la calificacién podria subir hacia su inmediato superior, mientras que el
signo menos (-) advertira descenso a }a categoria inmediata inferior.

Condiciones macroecondmicas: Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta
presiones de orden fiscal obligando a las autoridades a priorizar las inversiones, incremento de
la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la eliminacién de ciertos subsidios en los combustibles,
recortes en el gasto fiscal, emisidn de bonos dei estado y obtencién de financiamiento a través
de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, asi como incremento de ciertos tributos,
entre otras medidas; lo cual generd un estancamiento en la demanda al sector privado. La
administracion de la compafiia considera que la situacion antes indicada tuvo efecto sobre las
operaciones de la compafia, principalmente por la disminucién de los productos en las
categorias comercializadas en el mercado ecuatoriano, al respecto se tomaron acciones claves
para mitigar tales efectos en los ingresos y rentabilidad del negocio, por tanto, el analisis de los
estados financieros separados debe hacerse considerando tales circunstancias.

Preparacion de los estados financieros: Los estados financieros anexos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que son emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que han
sido adoptadas en Ecuador y, a partir de 2017 con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de interés
de los bonos corporativos emitidos en Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio.

(ContinGa)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La NIC 19 ("Beneficios a empleados” —~ revisada), vigente a partir del 1 de enero de 2016, indica
que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de aita calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda vy
plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con
la autorizacion de la administracion de la compafia y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidon definitiva. Estan
presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de la compaiiia;
de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo de 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y también
requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la compafia. Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacién de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcion de la version en espafiol de
los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera uniforme
en fodos los periodos que se presentan.

NIIF nuevas adoptadas por la compaiiia: Las politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros son coherentes con las aplicadas en [a preparacién de los estados
financieros de la compafiia para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, excepto por
la aplicacion de la NIIF 9 y la NIIF 15 que fueron adoptadas por la compafiia a partir del 1 de
enero de 2018.

El impacto detallado de los tres aspectos de la NIIF 9 se detallan a continuacidn:

o Clasificacién y medicién de los instrumentos financieros: En base en la evaluacion realizada,
la compafiia determind que no existe un impacto significativo en sus estados financieros en
la aplicacion de la clasificacion y requisitos de medicion establecidos por NIIF 9. Los
préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
cumplen ios criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

(Continda)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Deterioro: La NIIF 9 requiere que la compafiia registre las pérdidas crediticias esperadas en
sus préstamos y cuentas por cobrar y ademas permite aplicar un enfoque simplificado para
cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales u otras cuentas por cobrar, de modo
que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la
vida del activo. La compania eligio aplicar esta politica para los activos financieros sefialados.
Los criterios utilizados determinaron que no existe un impacto significativo en los estados
financieros.

Contabilidad de cobertura: la compafiia no posee este tipo de transacciones.

El impacto detallado de la NIIF 15 se detalla a continuacién:

La compaiiia con base en la naturaleza de los bienes ofrecidos y las caracteristicas de los
flujos de ingresos no determind impactos en los estados financieros en la aplicacién inicial
de la NIIF 15. Los ingresos de la compafiiia se registran en el momento en que se transfieren
los productos, es decir cuando se satisface las obligaciones de desempefio y no hay
obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la entrega del producto, el precio de la
transaccién es previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos.

Las transacciones de ingresos por venta de los productos no presentan un reconocimiento
compiejo al presentar una sola obligacién de desempefio que es claramente identificable
debido a que cada bien vendido es capaz de ser distinto y el cliente puede beneficiarse por
el mismo; no existe componentes variables que afecten el precio de la transaccion.

NIIF nuevas ¥ revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

La compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que alin no han entrado en vigencia:

NIIF 16 — Arrendamientos

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitié la NIIF 16, “Arrendamientos” que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos” y
CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un arrendamiento y otras interpretaciones
relacionadas”). La NIIF 16 plantea una nueva definicién de arrendamiento y un nuevo modeio
contable que impactara sustancialmente a los arrendatarios.

{Continlia)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Como resuitado del nuevo modelo, una entidad reconocera en su estado de situacion financiera
al inicio del arrendamiento un activo que representa su derecho de uso del bien arrendado y
una deuda por la obligacion de efectuar los pagos futuros contractuales.

El activo y pasivo se mediran en el reconocimiento inicial por el valor presente de los pagos
minimos del contrato. Con este cambio se espera que una cantidad importante de
arrendamientos clasificados con las reglas actuales como arrendamientos operativos seran
reflejados en el estado de situacidn financiera desde el inicio del arrendamiento.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiguen como arrendamientos con
excepcion de contratos con plazo de duracidon menor a doce meses (considerando para dicha
determinacion la evaluacién de qué tan probable es la posibilidad de prorroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menores. La NIIF 16 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos
iniciados desde el 1 de enero de 2019 y se permite su adopcion anticipada, siempre que se
adopte también la NIIF 15 de forma anticipada.

NIIF 17 Contratos de Seguro”

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17 “Contratos de Seguros”, un nuevo estandar de
contabilidad integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, medicion,
presentacion y divulgacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 “Contratos de
Seguro” emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que los emiten. La NIIF 17 es efectiva para periodos
de reporte que empiezan en o después del 1 de enero de 2021.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”

En junio de 2017, el IASB emitié la Interpretacion IFRIC 23, ia cual aclara la aplicacién de fos
criterios de reconocimiento y medicion requeridos por la IAS 12 “Impuestos sobre la renta”
cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta interpretacion para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,

Tal y como se ha seflalado anteriormente, la compafiia no ha considerado la aplicacion
anticipada de las Normas antes detalladas y su aplicacién sera objeto de consideracién por
parte de la compafila una vez en vigencia.

(Contintia)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Estimados contables criticos: En la aplicacion de las politicas contables de la compahia, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre ios importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo
actual como a periodos futuros.

Cambios en politicas contables: A partir del 1 de enero de 2018 entré en vigencia la aplicacién
de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros), dicha norma establece cambios en la medicion del
deterioro de cuentas por cobrar. La aplicacién de los cambios normativos se ha realizado en la
compafiia de manera prospectiva, motivo por el cual no se realizd re-expresién de informacion
financiera del afio 2017.

Activos y pasivos financieros (Presentacién, reconocimiento y medicidn): La compafiia reconoce

como activos financieros, aquellos activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por
cobrar a clientes y anticipos a proveedores, se clasifican en el momento de reconocimiento
inicial en tres categorias de valoracion: a) Costo amortizado, b) Valor razonable con cambios
en otro resultado integral (patrimonio) y ¢) Valor razonable con cambios en ganancias y
pérdidas. Los pasivos financieros estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos
realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos
financieros de la compafiia incluyen préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.

Reconocimiento, medicion y clasificacion de activos financieros: El reconocimiento inicial de los
activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se

lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean

directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre fa base del:

s Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y;

e La evaluacion del flujo de efectivo contractual, cominmente conocido como el "Criterio de
solo pago de principal e intereses" {en lo sucesivo, SPPI).

(Contindia)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si se cumplen Jas dos condiciones
siguientes:

» Flactivo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales.

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. El interés es ia contraprestacion por el valor temporal del dinero y por
el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto.

Un activo financiero debera medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo
amortizado de acuerdo a lo anteriormente mencionado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion que a continuacion se detalla:

Anticipos y cuentas por cobrar: Los anticipos y las cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor que corresponda. E!
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion, y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costos financieros. Los anticipos y las cuentas que cobrar se incluyen
en “Documentos y cuentas por cobrar” en el Estado de Situacion Financiera.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado: Los activos financieros a costo
amortizado si hubiere, incluyen depdsitos en garantia en instituciones financieras y valores
publicos, que se encuentran clasificados en esta categoria dado que el modelo de negocio de
la compaiiia se encuentra orientado a mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales que se describen como principal e intereses.

(ContinGa)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

- Reconocimiento, medicién y dlasificacion de pasivos financieros: Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibles.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los préstamos, y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Deterioro de_activos financieros: La compafia aplica el enfoque simplificado y registra las
pérdidas crediticias esperadas ya sea por 12 meses o de por vida, segin lo establece la NIIF 9.
La compafiia establece provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas, basado en un modeio de
perdidas esperadas de los préximos doce meses. Para ello, se ha establecido una matriz de
provisiones que se basa en la experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores
prospectivos especificos para los deudores y el entorno econdmico en el cual opera la compafia.
La existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Al 31 de
diciembre de! 2018, la compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas por
cobrar por USD 12.267.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Operaciones con partes vinculadas: En la Nota S de los estados financieros adjuntos se detalla
la informacion sobre principales operaciones con partes vinculadas.

(Contintia)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Efectivo y equivalentes al efectivo: La compaia clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo todas aquellas
inversiones que se efectlian como parte de la administracién habitual de los excedentes de caja
con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco significativo,
estas inversiones se vallian al costo de adquisicién mas rendimientos devengados, importe que
es similar a su valor de mercado. Para los propdsitos del estado de flujo de efectivo, los efectivos
equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de acuerdo a lo definido
anteriormente.

Documentos y cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compafia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a
que la transaccidn no tiene costos significativos asociados.

Propiedades y equipos: Se muestran al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, siguiendo el
método de la linea recta en funcién de los afios de vida atil estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios e instalaciones 5
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacion 33

(Continla)

Pagina 20 de 66



CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Deterioro del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se evalla la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
compafiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
mengs los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo
esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Para determinar los calculos de deterioro, la compafiia realiza una estimacion de la rentabilidad
de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los
flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para los periodos 2018 y 2017 no se realizaron
ajustes por deterioro.

Préstamos v otros pasivos financieros: Los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se hava incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y se valorizan de acuerdo con la tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos. Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo
es inferior o igual a 12 meses y como pasivo no corriente cuando su plazo es superior 12 meses.

Obligaciones financieras, se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.

Emisién de obligaciones, comprenden los titulos valores emitidos por la compafia. Fueron
colocados mediante oferta plblica en el mercado bursétil a través de las bolsas de valores
legalmente establecidas en Ecuador. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccién, posteriormente se miden a
su costo amortizado.

Inventarios: Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determinan usando el costo promedio ponderado. Los inventarios en
transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la importacién.

(ContinGia)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Provision para beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones para
beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son

determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de
mortalidad de rotacion al final de cada afio y la tasa anual promedio de alta calidad de los bonos
de gobierno del estado ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador, segun lo
establece la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Informacién por segmentos: La compafiia presenta la informacidn por segmentos en funcion
de la informacién financiera puesta a disposicion de los accionistas de la compafiia, en relacion
a materias tales como medicion de rentabilidad y asignacién de inversiones, de acuerdo a lo
indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos”, Los segmentos operativos de la
compania incluyen las actividades por la venta de Utiles escolares y suministros de oficina.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos de las actividades ordinarias son reconocidos
cuando la transferencia de los bienes comprometidos con los clientes refleje la contraprestacion
de los bienes transferidos, segln lo establecido en la NIIF 15. Los ingresos son medidos al valor
justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o
derechos.

Los ingresos de la compafiia provienen principalmente por la venta de Utiles escolares y
suministros de oficina. Los ingresos por la venta de los productos son reconocidos cuando la
compafiia:

ha transferido al cliente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los productos;
la compafila no conserva para si ninguna implicacién en la gestién de los productos
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;
el monto de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

e es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan hacia la
entidad; y

s los costos incurridos, o por incurrir, asociados con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

(Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Administracién de riesgos financieros: En el curso normal del negocio, la compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar significativamente al
valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados. Aunque la compafia
se encuentra expuesta a riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de capital, la administracién
revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados en su totalidad como se
indica a continuacién:

Riesgo de crédito, la compafiia esta expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras {depdsitos y
uso de instrumentos financieros varios, si hubiere). El riesgo asociado a clientes se monitorea
permanentemente por medio de controles establecidos en politicas de administracion de riesgo
de clientes individuales, tanto al momento de la contratacion de los servicios como en el ciclo
de facturacion de los mismos suspendiendo tanto el servicio como la facturacién ante
documentos vencidos.

La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos de
riesgos. En la actualidad, el riesgo de ia cartera de clientes se controla principalmente mediante
la gestién y el monitoreo de la cartera vencida, que se define como la cartera con mas de 90
dias de vencimiento, esta gestién asegura que el riesgo de incobrabilidad se mantenga bajo
control, ya que los plazos involucrados permiten tomar oportunamente un conjunto adecuado
de medidas de cobranza.

El riesgo asociado por sus actividades financieras se controla permanentemente y los banco e
instituciones financieras que opera la compafiia, tienen calificaciones de riesgo independientes
que denotan niveles de solvencia y respaldos adecuados; dichas calificaciones superan la
calificacién “A”.

(Continda)

Pagina 23 de 66



CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Riesgo de liguidez, la compafiia maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los fiujos de efectivos
proyectados. La gestién de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de la emision obligaciones y préstamos bancarios. la principal fuente de liquidez
son los flujos de efectivo proveniente de sus actividades comerciales. La politica para el manejo
del riesgo de liquidez involucra un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y
acceso inmediato de recursos, manteniendo indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos. Durante el afio 2018, la compafiia concentro su apalancamiento de bancos y
proveedores, manteniendo plazos que permiten acoplar este apalancamiento al proceso de
venta de sus productos.

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
compafiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la compafiia. Estos
inciuyen la tasa de interds, precio de productos comercializados, ias condiciones
macroeconémicas del pais y la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en
general, estos no representan un riesgo significativo para la compaiiia.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compafiia, ya que se
analiza la exposicion de riesgo de tasa de interés de manera dinamica. La compafiia coloca sus
excedentes de efectivo en certificados de depositos que devengan intereses a tasas fijas y
exponen a la compafiia al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable; sin embargo, la
administracién estima que el valor razonable no presenta variaciones de importancia con
relacion al costo debido a que los plazos de vencimientos son corrientes.

Riesgo de precio y concentracién: la exposicion a la variacion de precios esta relacionada con
los costos de los principales productos que comercializa. Dichos costos no han sufrido un
incremento significativo en los ultimos afios debido a negociaciones globales con proveedores
que brindan ahorros importantes. La compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes,
proveedores y préstamos bancarios, por lo tanto, no tienen riesgos significativos de
concentracion.

(Continua)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Riesgo de capital, La compafia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la estructura
del capital de la compafiia periddicamente. Las ratios de apalancamiento de la compaiiia son:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Pasivos financieros 5.452.226 5.536.099
Menos, efectivo y equivalentes de efectivo (284.160) (257.400)
Deuda neta 5.168.066 5.278.699
Patrimonio neto 2.650.469 2.604.831
Apalancamiento (Deuda + Patrimonio) 7.818.535 7.883.530
Ratio {Deuda neta / Apalancamiento) 66,10% 66,96%

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente
legal 0 implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
compafifa asumira ciertas responsabilidades.

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Bancos 278.496 251.451
Caja general 5.664 5.949
284.160 257.400
{Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Ano terminado el

31 de diciembre de

2018 2017
Clientes (1) 1.199.293 1.214.811
Menos, provisién deterioro de cartera (2) 0 (23.962)
’ 1.199.293 1.190.849
Anticipo a proveedores 168.471 0
Otras no relacionadas 169.794 61.312
1.537.558 1.252.161
(1) La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2018 2017
Cartera corriente 835.524 816.506
Cartera vencida:
0 a 30 dias 100.722 85.154
31 a 60 dias 108.435 67.181
Més de 61 dias 154.612 245.970
1.199.293 1.214.811
(2) El movimiento de la provision para deterioro de cartera es la siguiente:
Afio terminado el
31 de diciembre de
2018 2017
Saldo inicial de la reserva 23.962 11.811
Mas, provision del afio 12.267 12,151
Menos, cartera dada de baja (36.229) 0
Saldo final de la reserva 0 23.962
{Continua)
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NOTA D — INVENTARIOS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Al valor neto realizable:
Utiles escolares y de oficina 3.025.724 2.762.685
Suministros y materiales 87.798 83.099
3.113.522 2.845.784
Importaciones en transito 1.655.281 1.180.356
4,768.803 4.026.140
NOTA E — PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de
diciembre de y transferencias diciembre de

2017 2018
Terrenos 374.106 0 374.106
Revalud de terrenos 350.431 0 350.431
Edificios 1.668.793 0 1.668.793
Revalué de edificio 411.852 (41.730) 370.122
Instalaciones 507.351 (2.024) 505.327
Vehiculos 389.701 93.750 483.451
Muebles y enseres 162.502 (10.998) 151.504
Equipos de computacién 162.203 (35.571) 126.632
Equipos de oficina 121.638 (3.979) 117.659
Maquinaria y equipo 80.246 (205) 80.041
Construccion en proceso 0 160.575 160.575
4.228.823 159.818 4.388.641
Depreciacion acumulada (1.254.738) (188.699) (1.443.437)
2.974.085 (28.881) 2.945.204

Al 31 de diciembre de 2018, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fueron de
USD 283.521 (USD 238.035 al 31 de diciembre de 2017).

(ContintGa)
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NOTA F — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores del exterior 2.008.283 2.241.385
Proveedores locales 818.703 698.833
Otros 2.962 9.841
2.829.948 2.950.059

NOTA G — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Con la administracion tributaria:
Impuesto a la Renta 16.783 15.167
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 5.496 7.700
Impuesto al Valor Agregado 60.244 43.773
82.523 66.640
Con la seguridad social:
Aportes al IESS 18.139 12,199
Beneficios sociales por pagar al IESS 4.203 5.550
22.342 17.749
Con los trabajadores:
Beneficios sociales 51.107 45.505
Participacidn utilidades trabajadores (1) 70.698 68.362
121.805 113.867
226.670 198.256

(1) Participacién a trabajadores incluye USD 415 correspondiente a periodos anteriores.

(Continda)
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NOTA H ~ EMISION DE OBLIGACIONES:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Primera emision de obligaciones:
Emision por USD 2.000.000 con interés fijo anual
de 8%, pagaderos semestralmente:
Clase “"A” por USD 1.500.000 a 1.800 dias 0 150.000
Clase "B” por USD 500.000 a 2.160 dias 41.667 125.000
Intereses por pagar 559 6.392
42.226 281.392
Menos porcion corriente (42.226) (233.333)
0 48.059

NOTA I — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Banco Produbanco:
Préstamos para capital de trabajo, al 8,95% de
interés anual y con vencimientos en 2019 y 2022. 2.272.146 1.483.010
Banco Bolivariano:
Préstamos para capital de trabajo, al 8,83% de
interés anual con vencimiento corriente. 75.000 331.560
Banco Pichincha:
Préstamos para capital de trabajo, al 8,95% de
interés anual, con vencimientos corrientes. 417.8%4 181.541
Banco Internacional:
Préstamos para capital de trabajo, al 8,95% de
interés anual, con vencimiento corriente. 990.091 464.552
3.755.131 2.460.663
Menos, porcién corriente (2.580.052) {2.352.707)
1.175.079 107.956
(Continua)
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NOTA J — PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

ARfo terminado el

31 de diciembre de

2018 2017
Reserva para jubilacion patronal:
Saldo anterior 85.162 131.247
Mas provisidn con cargo a gasto del afio 24,957 30.421
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) (4.615) (72.353)
Menos pagos y ajustes (43.193) (4.153)
62.311 85.162
Reserva para desahucio:
Saldo anterior 61.847 50.392
Mas provision con cargo a gasto del afio 12.413 9.332
Pérdida o ganancia actuarial (ORI) (36.470) 1.639
Menos pagos y ajustes {5.805) 484
31,985 61.847
94,296 147.009

Todos aquellos empleados gue cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion
tienen derecho a la jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cadigo
del Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio de la remuneracion anual
percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, el Cédigo
del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termina por desahucio la compafiiia
bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la lltima remuneracion mensual por cada
ano de servicio prestado. La compafiia establece reservas para el beneficio de jubilacion
patronal en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios consultores.

Las hipdtesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Tasa de descuento (%) 7,72 8,26

Tasa de incremento salarial (%) 1,50 1,50

Tasa de incremento de pensiones (%) 2,00 2,00
(ContinGa)
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NOTA ] — PROVISIONES POR BENEFICIO A EMPLEADOS: (continuacién)

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal asciende a USD 62.311 y USD 31.985 por bonificacion por desahucio (USD
85.162 y USD 61.847, en el 2017), respectivamente. Segln se indica en los estudios actuariales,
el método actuarial utilizado es el de "“Obligacion por Beneficio Definidos — OBP” y las
provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y deméas parametros establecidos
en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacidén de la pensidn vitalicia mensual
de USD 20, si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social — IESS y un méximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida
en la Ley 2001- 42 del 2 de julioc del 2001; 25 afios minimos de servicio, sin edad minima de
retiro.

La siguiente tabla muestra la composicién del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal,
Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a
25 afios 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20 afios 35.006 65.616
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 afos 27.305 19.546

62.311 85.162

NOTA K — VENTAS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Utiles escolares y suministros de oficina:
Gravadas con IVA, tarifa 12% 14.028.061 12.172.229
Gravadas con IVA, tarifa 0% 306.337 269.9%4
14.334.398 12.442.223
(Continlia)
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NOTA L — COSTO DE VENTAS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Utiles escolares y suministros de oficina 10.849.474 9.532.383
10.849.474 9.532.383

NOTA M — GASTO DE VENTAS Y DE ADMINISTRACION:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Sueldos y beneficios sociales 1.189.345 1.045.703
Promocidn y publicidad 340.808 196.640
Gasto de viaje 75.345 35.254
Servicios basicos y telecomunicaciones 69.778 64.541
Mantenimiento y reparaciones 119.820 137.181
Transporte 110.659 71.925
Seguros y reaseguros 37.156 45.900
Comisiones a terceros 62.013 46.000
Impuestos y contribuciones 62.458 64.438
Depreciacion 283.521 238.035
Otros 486.831 290.493

2.837.734 2.236.110

NOTA N — PARTICIPACION TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compania debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirio entre sus trabajadores.

(Continda)
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NOTA O - IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto sobre la renta corriente: La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la
utilidad gravable anual. Al 31 de diciembre, la conciliacién tributable es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Ganancia segun libros 468.550 452.781
Mas, gastos no deducibles 156.698 158.750
Menos, participacion trabajadores (70.283) (67.917)
Utilidad gravable 554.965 543.614
Impuesto a la renta causado 138.741 119.595
Anticipo determinado 108.827 95.957
Impuesto a la renta corriente 138.741 119.595
Impuesto a la renta diferido (7.472) 0
Impuesto a la renta neto 131.269 119.595

De acuerdo con las reformas tributarias vigentes, a partir de 2018 cuando no existiere impuesto
a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago
indebido o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para pago
de impuesto a la renta en ejercicios posteriores y hasta dentro de 3 afios.

Impuesto sobre la renta diferido: Se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscaies que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gque el activo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas al final del periodo que se
informa. La medicidn de los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

(ContinGa)
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NOTA O — IMPUESTO A LA RENTA! (continuacién)

A la fecha, la compafiia ha determinado diferencias temporales que implican un activo por
impuesto diferido atribuibles a:

Saldo al 31 Aumento Saldo al 31
de diciembre (Disminucion) de diciembre
de 2017 de 2018
Impuesto diferido activo atribuible a:
Jubilacién patronal 0 6.239 6.239
Desahucio 0 1.233 1.233
0 7.472 7.472

NOTA P — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2018, el capital social esta constituido por 500.000 acciones
ordinarias y nominativas a USD 1 délar cada una, distribuidas de la siguiente manera:

No. De % de Valor Nominal

Accionistas: Acciones Participacion (USD)
Landazuri Sampedro Agustina 250.000 50,00 250.000
Regalado Briones Luis 250.000 50,00 250.000
500.000 100,00 500.000

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, la compafia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 60% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Ganancias acumuladas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

Superavit por revalorizacion: Incluye los saldos que la compafiia registré como resultado del
proceso de conversidn de los registros contables de sucres de délares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, esta
reserva podréd ser capitalizada en la parte que excede las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en
caso de liquidacion.

(Continta)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA P — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS: (continuacién)

Adopcién por primera vez de las NIIF: El saldo acreedor de esta cuenta generada en el periodo
de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
transferidos a la cuenta patrimonial denominada ganancias acumuladas, podra ser capitalizada
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compafiia.

Utilidad por accién: La utilidad por accién ordinaria por el afio terminado al 31 de diciembre ha
sido calculada dividiendo el resultado integral total del ejercicio entre el ndmero promedio
ponderado de las acciones ordinarias en circulacién.

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Resultado integral total del ejercicio 349.597 243.852
NUmero de acciones en circulacion 500.000 500.000
0,70 0,49
NOTA Q — MOVIMIENTO DE PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldo al final
Inicio del afio Incrementos utilizaciones del afo
Depreciaciones 1.254.738 259.154 70.455 1.443.437
Utilidades trabajadores 68.362 70.714 68.378 70.698
Beneficios sociales 45,505 271.447 265.845 51.107
1.368.605 601.315 404.678 1.565.242

NOTA R — REVISION FISCAL:

A la fecha de emisidén de este informe, la compafiia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

(Continda)
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA S — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:
Al 31 de diciembre las partes vinculadas con la cual la compafiia realizd transacciones son:

Afio terminado el

31 de diciembre de
2018 2017
ACCIONISTAS:
Sueldos y salarios 116.368 115.368
Dividendos 303.960 300.000
420.328 415.368

NOTA T — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracién de la compaiiia, excepto por las obligaciones financieras y
emisién de obligaciones indicadas en la Nota H y I, no existen otros contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la compaiiia al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, la compafila ne mantiene contingencias significativas que requieran
revelacion o provision en los estados financieros.

NOTA U — CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Actualmente la compaiiia viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de
mejoras para asegurar que las observaciones al control interno emitidas por los auditores
externos se implementen.

NOTA V — EVENTO SUBSECUENTE:
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacidn de los estados financieros no se

produjeron eventos que en opinidn de la administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE OTROS
REQUISITOS LEGALES Y REGULATORIOS

A la Junta de Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADC 5.A. (COMIRSA).:

Opinién

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de CIA. IMPORTADORA REGALADO
S.A. [COMIRSA) (en lo sucesive, "la companiia™, al 31 de diciembre de 2018, sabre los cuales
hemos amiticdo nuastro informe de fecha 23 de marzo de 2019, que contisns una apinian limpia
sobre la presentacion razonable de la situscion financiera de !a compafia v los resultados de
Sus pperaciones, (05 cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, efectuamos pruebas de
cumplimienta sobre sl las actividades rzalizadas por la compafiia se enmarcan e las
gisposiciones legales v reglamenterias dispuestas por la Junta de Politica de Regulacion
Monetaria v Financiera, sobre 2 cumpiimiento de sus abligaciones tibutadas, sobre el
cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley de Compafias y sobre el cumplimiznto
ce medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas 2n informes da auditores antenores,

En nuestra opinion, los resultados de las pruebas no revelaron situaciones en las transaccionss
vy documentacién  examinada que se consideren  incumplimientos v gue  a@fecten
significativamente los estados financieros, en relaclan a las opiniones adicionales establecidas
en la Resolucion No, CNV-008-2006 v Resolucion Mo, CHV-007-2014 dal Consajo Nacional de
Valores {actualmente Junta de Politica de Regulacicn Manetaria y Finandera) por el ejercicio
Lerminado al 31 de dicembre de 2018,

Fundamentos de |a opinion

Nuestra auditoriz fue efectuada de aceerdo con las Nermas Internacionales de Auditoria.
Muestra responszhbilidad bajo estas normas se describe con mas det@lie en la scccdén de
"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria sobre el cumplimiento de otros
requisitos legales v reoulatorios”. Somos independientes de la companiia de conformidad con
lzs requerimisntos de ética que san aplicables a nuestra auditoria de los estadaos financiercs en
Ecuador, v hemos cumplido con nuestras olras responsabilidades eticas en confermidad con
estos reguisitos,

Consideramas gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficients v apropiada para expresar nuestra aginidn.

(Contindz)
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Responsabilidad de la administracion sobre si las actividades realizadas de |a
compafiia se enmarcan en la Ley

Assurance . Tax . Adwisory

El curnplimiento por parte de la compafifa como participante del Mercado de Valores, de las
disposicionas legales v reglamentarias dispuastas por la Junta de Politica de Regulacian
Monetariz v Financera, sobre el cumplimiento de sus cbligaciones tributarias v sobre &l
curmplimiento de las abligaciones establecidas por |2 Ley de Compafiias, asi como los criterios
de aplicacion a la Ley de Marcado de Valores v Resoluciones emitidas por ¢ Consejo Nacional
de Valores necesarias para permitir 12 presentacion de los estados fnancieros bres de arrores
significatives, son responszbilidad de su administracion; tales criterios podrian eventualments
no ser compartidos por las autoricades competentes. Este informe debe ser leido en forma
conjunta con el informe sobre los estados financieros.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria sobre el cumplimiento de
otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra auditoria fue realizada principalmente con &l propdsito de formarnes ura opinidn sobre
los estados fingncieros basicos tomados en conjunto. Musstro objstivo &5 obtener una sagqurddad
razonable acerca del cumplimiento de actividades v obligaciones legales de la compafiia como
participante dal mercado de valores v emitlr nuestra opinidn, Seouridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria reslizada de stuerde con Normas
Internacionales de Auditoria, Ley de Mercado de Valores v Resoluciones emitidas por 2l Consajo
Maconal de Valores detecten incumplimientos de actividades y obfigaciones legales oe Iz
compafiz. Equivocaciones pueden surgir por incumpglimiente de actividades y obligaciones
legales de la compaiia v se considera si; individuaiments o en conjunta, puede esperarse
razonablemnente gue influyen en las decisiones econdricas ce los usuarios, tomadas sobre la
base de los astados financleros.

Coma parte de una auditoria realizads de acuerda can las Normas Intemadonales de Auditoriz,
Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores
aplicamos nuestro juicia profesional ¥ mantenemos el escepticisma profesional durante toda la
auditoria, asi mismo;

» ldentificarmos v evaluamos los riesges de errores significativos en los estados financieros,
debido a incumpiimientos de actividades v obligaciones legales de |z compafia como
participante del mercado de valores, elaboramos e implementamos procedimientas en el
desarrallo de la auditoria que nos permitan mitigar los riesgos identificados y obizner
evidencia de auditoria que sea suficente v 2propiada para proporcionar una base para
nuastra opinion.

« Aplicamos procedimientos que nes permizen conocer el control nterno de la compariia
relevante para la auditoria, v elaboramas programas de trabajoe apropiados para evaluar of
cumplimiento de actividades v abligaciones legales de iz compariia como particlpants del
mercado de valores.

» FRevisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y
aprogiada & las actividades v obligaciones legales del particpante el mercado de valores.

(Continaa)
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= Valuamos la estructura, ¢l contenido y la presentacion de los estados fnanderos, de
acuerdo al cumplimiento de actividades y obligaciones legales cel participante del mercado
ge valores,

Otros asuntos
Este Infarme se emite exclusivamente para conocimientn de ios acclonistas v administracion de
CIA. IMPORTADORA REGALADD 5.A. (COMIRSA) v para su presantacion a la Superintendencia

de Compafias, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de contral, y no debe ser utllizade para ningln otro propdsito.

_-1I i
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Guayaquil, 23 de marzo de 2019
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO

DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA
PUBLICA.

A |2 Junta de Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA).:

Opinién

Con relacion & examen de los estados financieros de CIA, IMPORTADORA REGALADD S.A.
(COMIRSA) (en lo sucesivo, "lg compania™), al 31 de diciemore ge 2018, efectuamos una
revision sobre el cumplimiento por parte de la compafia de las condiciones establecidas en el
prospecto de oferta plblica de la primera emision de obligaciones, autorizeda por la
Superintendencia de Compafias, Velores y Sequros mediante Resolucion No. SC-IMV-
DIMV.DAYR-G-13-0000163 de 10 de ensro de 2013,

En nuastra apinién, los resultados de las pruebas, no revelaron situacionas en las transaccionas
v documentacion examinada que se consideran incumplimientas por parte de Iz compafiia sobre
las condiciones establecidas en el prospecto de oferta pablica y gue afecten significativamente
los estados financieros, en relacion a las opiniones adicionales establecidas en la Resolucidn
MNa. CNV-DO0B-2006 y Resolucion No, CNV-D07-2014 del Consejo Nacional de Valores
(actualmente Junta de Politica de Regulacion Monetaria y Financlera) por el ejercicia terminado
el 31 de diciembre de Z018.

Fundamentos de la opinion

Musstra auditorla fue efectuada de acuerde con ias Normas Intermacionaies de Auditona.
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle 2n la seccion de
“Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditarta sobre el cumplimiento por parte de
la compafila de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta pdolica”. Somos
independientes de la compafiia de conformidad con los requerimientos de étice que son
aplicables & nusstra auditoria de los estades fnancieros en Ecuador, y hemos cumplida con
nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos,

Consideramos que la evidenciz cde auditons gue hemos obtenico proporciona uns Dase
sificients y aproplada para expresar nuestra opinion.

{Continda)
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Responsabilidad de la administracion sobre el cumplimiento por parte la compafiia
de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica

El cumplimiento por parte de [a compania coma participante del Mercado de Valores, de las
dispasiciones legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Polifica de Regulacion
Manotaria v Financiera, sobre e cumplimiento de las condiclones establecidas en el prospecto
de oferta publica, asi comao los criterios de aplicacion a la Ley de Mercado de Valores y
Resoluciones emitioas par el Consejo MNacional de Valores necesarias para permitdr la
presentacién de los estados financieros libres de errores significativos, son responsabllidad de
su gdministracion; tales criterics pedrian eventualments no ser compartidos por las sutoridades
competentes. Este Infomme debe ser leida en forma conjunta con el informe sobre fos estades
finarcieros.

Las condiciones establecidas en el prospecto de oferte publica de la primera emision de
obligaciones de CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.A. (COMIRSA), son:

Aprobacion de la Emisidrn;  Fue aprabada par 2 Junta General Extraordinaria de
Accioniskas, celebrada &l 11 de octubre ge 2012,

Monto: LSD 2.000.000

Plaza: Serie "A" 1.800 dias.
Serie “B* 2.160 dias.

Unidsd monetaria
de la emisidn: Dalares de los Estados Unidos de America.

Clases de emision: Las emisiones serdn materizlizadas o desmaterializadas, segun
voluntad de los inversionistas, ¥ es desmateralizadas se o
realizard a traves del deposito centrglizado de compensacidn v
liguidacién de valares DECEVALE,

Tasa: 8% Fiia anual, soore el saldo de capital insoluto.

Caracteristica de

Amartizacion de cupones:  Serie "A" contendrg 10 cupores de capital v 10 de interds,
Serie "B" contendrd 12 cupcnes de capital y 12 da interés,
El capital v los intereses se pagaran cada 180 dias, los cupones
camespondientes al capital v a los intereses no seran rescatables
anticipadamente, el cilcela de los intereses se hara saore el salda
del capital insoluta.

Forma de amartizacion
v plazo: Amartizacion del capital @ interes: Semestral

Garantia: Garantia General de acuerdo a lo estipulada en el Art. 162 Lay
de Marcado de Valores.

(Continla)
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Assurance . Tex . Avisory

Sistermna de

Colocacion: Bursatil o Extrabursdatil.

Agente pagadaor: CIA. IMPORTADORA REGALADD S.A. (COMIRSA)

Lugzr de pago: Las obligaciones materalizadas seran pagadas en efectivo en

cuglguiera de las oficinas de DECEVALE a nivel nacional, en caso
de ser desmatedalizadas, seran pagadas por compensacion a
traves de DECEVALE en |2 cuanta del bepeficiario,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria sobre el cumplimiento por
parte de la compaiia de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta
piblica

Nuestra auditaria fue realizada principalmente con el propasite de formarnos una opinion sobre
los estados financieros basicos tomados en conjunta, Nuestro objetivo es obtener una seguridad
razonable acarca del cumplimisnto de las condiciones establecidas an @l prospecto de oferta
publica por parte de la compafia como participante del mercade de valores y emitir nuestra
opinidn. Sequridad razanable 25 un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionalas de Auditoria, Ley de Mercado de
Valores v Resoluciones emitidas por el Consajo Macional de Valoras detecten incumplirientas
de actividades y obligaclones legales de la compafia. Eguivocaciones pueden surgir pir
incumplimientn de actividades y obligaciones legales de 12 compafia y se considera si,
individualmente o en conjunto, pueds esperarse razonablementa que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre |38 basa de los estados financieros,

« Como parte de ung auditona realizada de acuerdo con las Mommas Intemnacionales de
Auditoria, Ley de Mercado de Valores y Resolucionas emitidas por &l Consejo Nacional de
Valores aplicamos nuestro juido profesional v mantenemos el escepticsmo profesianal
durante toda la auditoria, asi mismo:

« Identificamas y evaluamaos los riesgos de errgras significatives en los estadaos financieros,
debido a Incumplimientos de actvidades v obligaciones legales de la compafiia como
participants del mercado de valores, elaboramos e implementames procedimisntos en
desarrollo de la auditoriz gue nos permitan mitigar los riesgos identificados v obtener
evidencia de auditoriz que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra apinids,

« Aplicamos procedimientos gue nos permiten conoges & central intema de la compania
relevante para la auditoria, v elaboramos programas de trabzjo apropladoes para evaluar el
cumplimiento de actividades y cbligaciones legales de la compafiiz como particigante del
mercada de valores.

= Revisamos las politicas conkables v evaluames s son usadas de formz consistente v
apropiada a las actividades y obligaciones legales del participante del mercade de valores.

[Continga)
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= Vauamos la estructura, o contenido y fa presentacion de los estados financieros, de
acuerdo al cumplimiento de acthvidades y obligaciones legales del participante del mercado
de valores,

Otros asuntos

Este infarme s emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas v administracion de
CIA. IMPORTADORA REGALADD S.A. (COMIRSA) v para su presentacion a la Superntengencia
de Compafilas, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de control, y no debe ser utilizado para ningln otro propdsito.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA

RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA
EMISION DE OBLIGACIONES.

A |2 Junta de Accianistas d=
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA).:

Opinion

Con relacion al examen de los estades financiergs de CIA, IMPORTADORA REGALADO 5.A.
(COMIRSA) (en lo sucesivo, "la compariia™ &l 31 de didembre de 2018, efectuamos una revisidn
sobra la razonabilidad v existencia de las garantias gue respaldan |z emision de cbligacianes,
debidamente autorizada por la Superintendencia de Comparfiias, Valores v Seguros, mediants
Resolucion MNo, SCVS-IMY-DIMV-G-13-004766 de 14 de agosto de 2013,

En nuestra opinion, los resultados de las pruebas, no revelaron situaciones en las transacclanas
v documentacion examinada que se consideren incumplimientos sobre la razonabilidad y
existencias de las garantias gque respaldan la emision de obligaciones y gue afecten
significativamente los estados fingncieros, en relzcidn a las opinlones adicionales establecidas
en la Resolucidn Mo. CNY-008-2006 v Resolucion No. CNV-007-2014 del Consejo Naclonal de
Valores [actualmente Junta de Paolitica de Reguiacion Monetaria y Financiera} por &l ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018,

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacienales de Auditaria.
Muestra responsabilidad bajo estas normas se describe con més detalle en la seccidn de
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditora sobre el cumplimisnto por parte de
la compafiia sobre |z razonabilidad v existencias de las garantias que respaldan la emision de
obligadiones”. Sames independientes de la compariia de conformidad con |os reguerimientos de
8tica gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieras en Ecuador, y hemos
cumplido con nuestras otras responsabllidades éticas en conformidad con estos regulsitos.

Consideramos que la evidencia de auditora gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente v apropiada para exprasar nuestra opinion.
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Responsabilidad de la administracion scbre el cumplimiento por parte la compaiiia
sobre la razonabilidad y existencias de las garantias que respaldan la emision de
obligaciones

El cumplimiento por parte de la compafiiz como participante del Mercado de Valores, de las
disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Politica de Regulacion
Monetaria y Ananciera, sobre el cumplimiento de las existencias de [as garantias que respaidan
la emisidn de obligaciones, asi coma los criterios de aplicacidn a la Ley de Mercado de Valores
¥ Resgludonss emitidas por e Consejo Mazdonal de Valores necesarias para permitic la
presentacion de los estacoes financieros fibres de errores significativos, son responsabilidad de
su adminlstracidn; tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autaridades
competentes. Este informe debe ser leido en forma conjunta con &l informe sobre los estados
financieras.

La emisién de obligaciones fue amparada con garantia general del emisor.

De acuerdo con |a Ley de Mercado de Valores, el monto méximo de activos para emisiones
amparadas con garanba gencral no podrd excader del 80% del tofzl de activos libres de todo
gravamen. Los activos de 2 Compafia libres de gravamen gue respalda la emision ge
obligaciones al 31 de diclembre del 2018 se detallan a continuacion:

Toml, de activos uso 9. 508.740
Menos, activos en litigies 0
Menos, activos con gravamen _ agesasl
Tatal, activas libres de gravamen 5.B43.609
BO% activos libres de gravamen ush 4.674.887

Relacion 5t del monta de emisiones en crculacion
frente a los activos libres de gravamen mas ef saldo no
redimico de emisiones en circulacion a6 0,89

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria sobre el cumplimiento por
parte de la compaiia sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que
respaldan la emision de obligaciones

Nuestra auditoria fue realizada principalmente con of propdsito de fermarnos una opinion sobre
g% estados financieros basicos tomados en conjunto. Nuestro objetive es obtener una sequridad
razonable acerca del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta
piblica por parte de la compariia como participante del mercado de valores y emitir nuestra
opinidn. Sequridad razonable es un aito nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, Ley de Mercado de
Valores v Resoluciones emitidas por el Conselo Nacional de Valores detecten incumplimientos
de actividades y obligaciones legales de la compafiia. Equivocaciones pueden surgir por
incumplimiento de actividades y obligaciones legales de la compafiia y se considera si,
indhidualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente qua Influyen an las decisiones
acondmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieras,

(Continua)
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Como parte de una auditosia realizaca de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
Ley de Mercado de Valores v Resoluciones emitidas por el Conseio Naclonal de Velores
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamos el escepticismo profesions| durante toda |2
auditarla, asl mismo:

Identificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a incumplimientos ge actividades y obligaciones legales de iz compafia como
participante del mercado de valores, elaborames e implementamos procedimientos en el
desarrolio de fa auditoria gue nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener
svidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para
fMuestra opinicn.

Aplicamos procedimientos que nos permiten conacer el cantrol interno de la compafia
relevante para la auditoria, y elaboramos programas de trabajoe apropiados para evaluar el
cumplimiento de actividades y obligaciones legales de la compafia como particpante del
mercado de valores,

Revisamos les politicas contables y evaluames si son usadas de forma consistente y
apropiada a las actividades y obligaciones legales del panticipante del merncado de valores.

Valuamos Iz estructura, el contenido v la presentacion de los estadas financieros, de
acuerdo al cumplimienta de actividades y obligaciones legales del participante del mercado
de valores.

Otros asuntos

Este Informe se emite exclusivamente para conadmiento de los accionistas v acministracidn de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA) y para su presentacion a la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emiticas por esta
entidad de control, y no debe ser utilizado para ningln otre propasito.
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EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNQO

Sefiora

Celeste Landazuri Sampedro

Presidante

CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.A. (COMIRSA).
Ciudad.

Con ralacion al examen de los estados financieros de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A,
(COMIRSA) (en o sucesive, "la compariia™), al 31 de diciembre del 2018, efectugmos un sstudio
y evaluacion del sistema de control interno contable de la compania en la extension gue
consideramos necesaria para eveluar dicha sistema coma le reguieren las  Normas
Internacionales de Auditoria, Dicho estudio y evaluacidn tuvieren come proposito establecer |a
naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
EXOresar una opinion sobre los estadaos financieros de la compania. Nuestro estudio y evaluacicn
fugran mas limitados que lo necesario para expresar una opinion sobre el sistema de contral
Interno contable er su conjunto,

La administracion de la compafiia es la dnica responsable por el disefio y operadion del sistema
de cantral interno contable. En cumplimiente de esta responsabilidad, la administracion realiza
estimacionas y farmula juicios para determinar ios beneficios esperados de los procedimiantos
de control v los costos correspondientes, E abjetive del sistema de control intermno contable es
praparcicnar a la administracion una razonable (no absoluta) segurided de que los activos estan
salvaguardados contra pé-didas por usa o dispasicidn no autorizados, y gue las fransacciones
han sido efectuadas de acverdo con las autorizaciones de la administracion vy ragistradas
adecuadamente para permitir la preparacicn de |os estados financieros de acusrdo con Normas
Internacionales de Infermacion Financicra.

En vista de las limitaciones inherentes a cuzlquier sistema ce control interma contable, g€ posible
que existan errares e irrequiaridades no detectadas. Igualmente, |2 proyeccian de cualquier
evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos
se [ornen inadecuados por cambio en |as condiciones o que el grado de cumplimients de los
mismos se deterorg,
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Nuestro estudio y evaluadion fueron realizados con & excusivo propdsito descrito en el primer
parrafio, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades signficativas en o
slstema de control, Consecuentemante, No eXpresamas yuna opinion sobre @l sistema de contral
Interno contable de la compafia, tomades en conjunto,

Basados en nuestra revision, no hemos encontrado debilidades en el sistema de conkrol interna
de caracter significativo que podamos comentar.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A
EMPRESAS VINCULADAS.

A la Junta de Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA).:

Opinidn

Con relacidn al examen de los éstados finenceros de CIA. IMPORTADORA REGALADD SA.
{COMIRSA) {en lo suceshwo, ™a compaiiia™), al 31 de didembre de 2018, efectuamos una
revisidn sobre la presentacion, revelacidn v bases de reconocimientc como activos en los
estados financieros de las cuentas por cobrar @ empresas virculadas.

Er nuestra opinidn, los resullados de las pruebas, no revelaron sifuacionss en las transacciones
y documentacidn examinada que se consideren incumplimientos en el reconacimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, los montos
revalados en los estados financleros auditados corresponden a operaciones comerciales con
partes vinculantes, las gue son efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a predo y
condiciones de pago gue afecten significativamentes los estados financieros, en relacion a las
opiniones adicionales esteblecidas en la Resoludicn No. CNV-008-2006 v Resolucion No. CNV-
D07-2014 del Consejo Macional de Valores {actuaimente Junta de Politica de Regulacidn
Monetaria ¥ Financiera) por el ejercicie terminado el 31 de cidembre de 2018,

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoriz.
Nuestra responsabilidad bajo estas normas s= describe con miés detalle en la seccidn de
"Responsabiidades def auditor en relacion con la presentacion, reveladion y bases de
reconocimiento como activos en los estados financleros de las cuentzs por cobrar a empresas
vinculadas”. Somos independientes de la compariia de conformidad con los reguerimientos de
etica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuadaor, ¥ hemos
cumplldo con nuestras ofras respansabilidades eticas en confarmidad con estos requisitas.

Cons'deramos que la evidencla de auditoria gue hemos obtenido proporciona una bass
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinidn.

{Continda)
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Responsabilidad de la administracion sobre el cumplimiento por parte la compafiia
de la presentacion, revelacidn y bases de reconocimiento como activos en los
estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas

El cumplimiento por parte de la compafiia como participante del Mercado de Valores, de las
disposicones legales v reglamentarias dispuestas por la Junta de Politica de Regulacion
Monetaria y Finandera, sobre el cumplimiento de la presentacion, revelacién y bases de
reconocimiento como activos en los estadas financieros de las cusntas por cobrar 8 empresas
vinculadas, asi camo los criterios de aplicacion a la Ley de Mercado de Valores y Resoluciones
emitidas por el Consejo Naclonal de Valores necesarias para permitic la presentacion de los
estados financieros libres de errpres significatives, son responsabilidad de su administracion;
tales criterics podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. Este
informe debe ser leido en forma conjunta con & informe sobre los estados financieros.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria sobre el cumplimiento por
parte de la compaiiia sobre la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas

Nuestra auditoria fue reziizada principalment= con o proposito de formamos una opinion sobre
los estados financieros basicos tomados en conjunts. Nuestro objetiva es obltener una seguridad
razonable acerca del cumplimiento de la presentacidn, revelacion y bases de reconodimienta
como activas en los estados financleros de las cuentas por cobrar @ empresas vinculadas por
parte de la compafia como participants cel mercado de valores y emitle nuestra opinion.
Sequridad razonable s un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Ley de Mercado de Valores y
Resciuciones emitidas por e Consejo Nacional de Valores detecten incumplimientos de
actividades y obligaciones legales de la compaiiia. Eguivocacones pueden Surgic por
incumplimiento de actividades y obligaciones legales de la compaila y e considera si,
individualmente 0 &n conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econamicas de los usuarios, tomadas sobre la base de l0s estados financieros,

Como parte de Juna auditora realizada ge acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por & Consejo Nacional de Valares
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos e escepticismo profesional durante toda la
auditoria, asi mismo:

» Identificamos y evaluamos los rlesgos de errores significativos en los estados financienos,
debide & incumplimientos de actividades v obligaciones |egales de |la compania como
participante del mercado de valores, elaboramos e Implementamos procedimientos en el
desarrollo de la auditoria que nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para
NuUesEa Goinkdn.

« Aplicamos procedimientos que nos permiten canacer el control intema de la compafila
relevante para la auditoria, v elaboramos programas de trabaje apropiadas para evaluar el
cumplimlento de actividades v obligaciones legales de la comparia como participante del
mercado de valares.
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« Revisamos las pollticas contables y evaluamos s son usadas de forma consistente y
apropiada a las actividades y cbligaciones legales de! partidpante del mercado de valores.

.l:m.u_'urll:u T . ﬁ.i:hlsurlll

« Valuamos la estructura, 2l contenido v la presentadin de los estades financleros, de
acuerdo al cumplimionto de actividades v obligaciones legales del participante del mercadgo
e valores.

Otros asuntos
Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administracion de
CIA. IMPORTADORA REGALADD 5.4, (COMIRSA) v para su presentacion a la Superintendencia

de Compafiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las dissosiciones emitidas por esta
entidad de control, y no debe ser utilizado para ningdn otro propdsito.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA AFI..ICM:IﬁH DE
LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE OBLIGACIONES

A 2 Junta de Accionistas da
CIA. IMPORTADORA REGALADO S5.A. (COMIRSA).:

Opinién

Con relacian al examen de los estadoes de financieros de CIA. IMPORTADORA REGALADD S.A.
{COMIRSA) (en lo sucesivo, "la comparia™ al 31 de diciembre del 2018, efectuamos una
revision sobre la aplicacidn de los recursos captados por la emision de cbiigaciones,

En nuestra opinitn, los resultados de las pruebas, no revelaron situaciones en las transacciones
¥ documentacion examinada que se consideren incumplimientos sobre la aplicacion de los
recursos captados por la emisidn de obligaciones, en relacion a las opinlones adicionales
establecidas en |la Resolucion No, CNV-D0B-2006 v Resolucian No. CNV-007-2014 dal Consejo
Nacionzl de Valores {actualmente Junta de Politica de Regulacidn Monetaria y Financiera) por
el ajercicio terminado el 31 de diclembre de 2018. Los recursos captados én la emision de
obligaciones siryieron para susttuir pasivos y para financiar &f capital de trabayo de la compafiia.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditora fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabllidad bajo estas narmas se deseribe con mas detalle en la seccign de
"Responsabilidades del auditor en relacién con la aplicacidn de los recursos captados por la
emision de obligaciones”. Somos independientes de la compafiia de conformidad con los
requerimientos de ética gue son aplhcables 2 nuestra auditona de los estados financieros en
Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades £ticas en conformidad con
estos requisitos.

Conslderamos que |a evidencla de auditoriz que hemos obtenido proporclona una base
suficiente y aproplada para exprasar nuestra opinion.
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Responsabilidad de la administracion sobre la aplicacidn de los recursos captados
por la emision de obligaciones

El cumplimiente por parte de la compafia como participante del Mercado de Valores, de las
disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Paolitica de Regulacicn
Mongtaria y Financiera, sobre la aplicacion de los recursos captados por la emisicn de
obligaciones, asl como los criterios de aplicacion a fa Ley de Mercado de Valores y Resoluciones
ernitidas por el Consejo Naclonal de Valores necesarias para permitir la presentacion de los
estados financleros lbres de errores significativos, son responsabllidad de su administracion;
tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autardades competentes. Este
infarme debe ser leido en forma conjunta con el informe sobre los estados finanderos.

Responsabilidad del auditor en relacién con la aplicacion de los recursos captados
por la emision de obligaciones

Nuestra auditoria fue realizada principaiments con ef propésito de formamos una opinion sobre
los estados financeros basicos tomados en conjunto. Nuestro objetivo es obtener una seguridad
razonable acerca de la apicacion de los recursos captados por |2 emisidn de obligaciones por
parte de la compania como participants del mercado de valores y emilir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de gue unz auditoria
realizada de acuerdo con Narmas Intemacionales de Auditoria, Ley de Mercado de Valores v
Resoluciones emitidas por el Conselo Macional de Valores detocten incumplimientos de
actividades y obligaciones legales de Iz compafia. Equivocaciones pueden surgir por
incumplimiente de actividades vy obligaciones legales da |a compafia v se considera s,
individualimeante o en conjunte, puade espararse razonablamente gue Influyen an las decisionas
econamicas de los usuarios, tomadas sobre |la base de los estadas financleros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
Ley de Mercado de Valores v Resoluciornes emitidas por el Consedo MNacional de Valores
aplicamos nuestro juicio profesional v manienemos el escepticismo profesional durante toda fa
auditoria, asi mismo:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de ermores significativos en los estados finandenos,
debido a incumplimientos de actividades y obligaciones legales de la compafiia como
participante da! mercado de valores, elaboramos e implementamas procedimientos en &
desarrollo de 12 auditoria que nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener
evidencia de auditoria que sea suficiente v apropisda para proporcionar una base para
nuestra opinicn.

» Aplicamos procedimientas gue nos permiten conocer el contrel interne de la comparia
relevante para la auditorla, y elaboramos programas de trabajo apropiados para evaliuar of
cumplimiento de actividedes y obligaciones legales de la compafila come participante del
mercado de valores,

» Revisamos las polticas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y
apropiada a las actividades y cbligacones legales de! participante del mercado de valores.

{Continua)
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» Valuamos la estructura, el contenido vy la presentacion de los estados financieros, de
acuerdo al cumplimiento de activicades v obligaciones legales del participante del mercado
de valores.

Otros asuntos
Este informe s emile excusivamenta para conocimiento de los acdonistas y administracion de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A, (COMIRSA) v para su presentacicn a la Superintendencia

de Compafias, Valores y Segures en cumpiimicento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de contral, ¥ no debe ser utllizado para ningln otra propdsito.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA REALIZACION
DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES DE
LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS.

A la Junta de Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA).:

Opinion

Con relacion al examen de los estados de situacion financiera de CIA. IMPORTADORA
REGALADO S5.A. (COMIRSA) (en lo sucesiva, "la compania™), al 31 de diciembre de 2018,
efectuamos una revisién sobre la realizacidn de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses de las emisiones de obligaciones realizadas.

En nuestra apinitn, los resultados de 1as pruebas no revelaron situaciones en las transacciones
y documentacion examinada gue se consideren incumplimientos sobre la realizacidn de lzs
provislones para el pago de capital y de Intereses de las emisiones de obligadiones realizadas.
en relacdon cor ias opinicnes adicionales estabiecidas en la Resoluddn No. CRV-008-2006 v
Resolucidn No. CNV-007-2014 del Consejo Macional de Valores (actuaimente Junta de Politica
de Ragulacion Monetaria v Financiera) por €l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,

Fundamentos de la opinidn

Muestra auditora fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Muest=a responsabiidad bajo estas normas se describe con més detalie en la seccon de
*Respansabilidades del auditor en relacidn con lz revision sobre la realizadén de las provisiones
para ¢ pago de capital y de intercses de las emisiones de obligaciones reslizadas”. Somos
independlentes de la compafila de conformidad cor los requerimlentos de ética gue son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplido con
nuestras otras responsabliidades eticas en conformidad con estos requistos.

Consideramos que |a evidencia de auditorla gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente v apropiada para expresar nuestra opinion.

(Contirda)
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Responsabilidad de la administracion sobre la realizacién de las provisiones para el
pago de capital e intereses de las emisiones de obligaciones realizadas

El cumplimienta por parte de la compafia como participante del Mercado de Valores, de las
disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Politica de Regulacidn
Monelaria y Financiera, sobre la reallzacion de iss provisiones para e pago de capital y da los
intereses de l2s emisiones de obligaciones reafizadas, asi como los oiterios de apficacion a la
Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Macional de Valores
necesarias pera permitic 13 presentacion de los estados financiercs libres de errores
significativos, son respansabllidad de su administracién; tales criterios podrizn cventualmente
no ser compariidos por las autoridades competentes, Este informe debe ser leido en forma
conjunta con el informe sobre los estadoes financieros.

En relacién a la oferta plblica ce la primera emision ce obligaciones de USD 2.000.000
debidamente aprobada por la Superintendencia de Compa’ias, Valores y Sequros, [a compafia
ha cancelado por capital USD 1,958.333 con sus respectivos Iintereses y ha realizada las
provisiones correspondientes para el pago de czpital v de los intereses para & ano 2019.

Responsabilidad del auditor en relacion con la realizacion de las provisiones para el
pago de capital e intereses de las emisiones de obligaciones realizadas

Nuestra auditoria fue reallzada principalmente con ¢l propdsito de formarnos una opinidn sobre
los estados financieros basicos tomados en conjunto, Muestro objetivo es obtener una sequr dad
razonable acerca de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los intereses
de las emisionas de obligaciones reslizadas parte de la compariia coma participante del mercado
de valores v emitir nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pera ne
% garantia de gue una auditaria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores detecten
incumplimientos de actividades v cbligaciones legales de la compafia. Equivocadones pueden
surgir por incumplimiento de actividades y obligaciones legales de la compaiiia y se considera
si, individuaiment= o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiones econdmicas de los ysuarios, tomadas sobre |a base de los estados financienos,

Como parte de una auditoria realizada de acuerda con las Normas Internacionales de Auditoria,
Ley de Mercado de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Macional de Valores
aplicamas nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticisma profesional durante toca la
auditoria, as mismo:

+ Identificamos vy evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido 2 incumplimientos de actividedes v obligaciones legales de la compafiia como
participants del mercada de valores, elaboramos ¢ implementamos procedimientos en el
desarrolio de la auditoria que nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener
evidencdia de auditoria gue sea suficente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn.

(Continga)
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= Aplicamos procedimientos que nas permiten canacer &l control interne de la compafila
relevante para la auditoria, v elaboramos programas de trabajo aproplados para evaluar ¢l
cumplimiento de actividades y obligaciones legales de la compafila como participanta del
mercado de valores.

» Revisamos las polbcas contables y evaluamos sl son usadas de forma consistente y
apropiada a las actividades v abligaciones legales del participante del mercado de valores.

« Valuamos la estructura, el contenido v 12 presentacion de los estades financieros, de
acuerdo al cumplimiento de actividades y obligaciones legales del participante del mercado
de valores,

Otros asuntos
Este Informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administracidn de
CIA. IMPORTADORA REGALADD S.A, (COMIRSA) v para §u presentacion a la Superintendencia

de Compafias, Valores v Sequros en cumplimiento de las disposiciones emilidas por esta
entidad de control, ¥ no debe ser utilizado para ningln ofro propasita,
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Junta de Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)

Opinién

Hemas auditado los estados financieros de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
{en lo sucesivo, “la compafiia®), al 31 de didembre de 2017 y con fecha 23 de marzo de 2018
hemos emitido nuestro iInforme gue contiene una opinidn sin salvedades sobre la presentacidn
razonable de la situacdon finandera de la compafia, los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efective. En tal sentido, como parte
de la obtencion de la certera razonable de si los estados financleras no contienen exposicdones
erraneas o inexactas de caracter significativo, efectuamas pruebas de cumplimiento en refacian
con las obligaciones de cardcter tributario.

En nuestra opinién, los resultados de las pruebas no revelaron situaciones en las transacciones
y documentacion examinada que se consideren incumplimientos durante el afio terminaco al
31 de diciembre de 2018 gue afecten significativamente los estades financieros, con relacian al
cumplimiento de las obligaclones tributarias establecidas en las normas legales vigentes, de
conformidad con las Resoluclones del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGCIS-
00003218, NACDGERCGC16-00000282 y NAC-DGECCGC18-00000211, publcadas en los
Reqistros Oficiales No. 660 de dicdembre de 2015, No. 792 de julio de 2016 y No. 225 de jnio
de 2018, respectivamente.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mds detalle en la secciér de
"Responsabllidades del auditor en relacion con el cumplimiento de cbligaciones tributarizs”,
Somos independientes de la compafia de conformidad con los requerdmientos de ética que san
aplicables a nuestra auditor’a de los estados financieros en Ecuadar, v hemos cumplido con
nuestras ofras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos,

Cansideramos que la evidencla de auditora que hemos obtenido proporciona una base
suficiente vy apropiada para expresar nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la compariia.

{Contina)

fefptieper Cig. Lida. oo mannahed 84 L el muesdla de loses de aaiftoma de TIAG Delermatransl, = }
Jumpichaidas Trmes imsen b, cede gne de les cusles oasbtsye uma enbdad foridica snded o ik e _ EmEan
% propio pem. TLAG =y uea onbidss juridons oo sede &0 Estador Unidos de Amssioa ll-m



*ESRO Bmss Asvurances . Tag . Advieory

Responsabilidad de la administracion sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias

El cumplimiento por parte de la compafila, de las mencionadas cbligaciones, asi como los
criterios de aplicacion de las normas tributarias, son responsabifidad de su administradidn; tales
crilerios podnan eventuaimente no sér comparfidos por las autoridades competentes. Este
informe debe ser leido en forma conjunta con &l infarme sobre los estados financleros.

Las encargadas de la administracidn de la compafila san los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion y reporte de la informacion suplementaria sobre el cumplimients de
obligaciones tributarias de la compafila al 31 de diciernbre ce 2018.

Responsabilidades del auditor en relacion con el cumplimiento de obligaciones
tributarias

Muestra auditoria fue realizada principalmenta con el propésito de farmamaos una apinién sobre
los estados financleros basicos tomadas en conjunto. Las obligaciones tributarias que surge de
los registros contables v demds documentscidn gue nos fue exhibida, se presenta en
cumplimiento de las Resoluciones del Servico de Rentas Intermas Mo. NAC-DGERCGC1S-
00003218, NACDGERCGC16-00000282 y NAC-DGECCGC1IS-00000211, publicadas en los
Regisiros Oficiales No, 660 de didembre de 2015, No. 792 de julio de 2016 y Na. 225 de junio
de 2018, respectivaments, y no se requiere coma parte de los estados de sltuacion financiera
basicos.

Coma parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditaia, aplicarnas
el juicio profesional y mantenemos & escepticismo profesional durante toda la auditoriz. Asi
mismo:

Ideniificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material sobre el cumplimiento de
abligaciones tributarias de la compafia al 31 de diciembre ge 2018, va sea por fraude o error,
disefiamos y realizamas procadimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtinimos
evidencia de auditoria suficiente v aproplada para proporcionar una base para nuestra opinlan,
El riesgo de no detectar un error material resuftante de fraude es mayor gue para que resulte
de errores, como & fraude puede implicar la colusidn, falsificacion, omisiones intencionzles,
falseamiento, o la réscision del control interno.

Coma parte de |a obtencidn de la certeza razonable de sl los estados financieras no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter signfficative, efectuamos pruebas de
cumplimiento ¢n relacion con fas obligaciones de cardcter tributario detalladas & continuacion:

1. Mantenimiento de los registros contables de la compafila de acuerdo con las disposiciones
de ia Ley v sus Reglamentos.

2. Conformicad de los estedos financieros y de los datos que se encuentran registrados en las
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor
Agregado v otros tributos administracos por la Autoridad Flscal con los registros contables

mencionados an el purta anterior;
(Continga)
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3. Pago del Impuesto 2 la Renta e Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la autoridad fiscal.

4, Aplicacidn de las disposiciones contenidas en ia Ley de Régimen Tributario Interno y en su
Reglamento y en las resoluciones del Servicic de Rentas Internas de cumplimiento general
v obligatorio, para la determinacién y liguidacion razonable cel Impuesto a la Renta,
Retenciones en la Fuente, Impuesta al Valor Agregado, y otros fributos administrados por
la Auktoridad Fscal;

5. Presentacidn de las dedaraciones como agente de retencidn, ¥ pago de las retenciones a
que esta obligada 2 compadiia de conformidad con las disposiciones legales.

6. En base a lo dispuesto en @ Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, of
mavimiento de la provisidn para cuentas de dudoso recaudo por e afio 2018 fue el

siguiente:
Saldo al inicio del afa 23.962
Mas, provision del ana 12.267
Menos, carterz dada de baja (36.229)
Saldo al final del afo 0
Otros asuntos

Este infarme se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas v administracion de
CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.A. (COMIRSA) v para su presentacion a |a Superintendendia
de Compafilas, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de control, y no debe ser utiizado para ningln otro propdsito.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN
SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Junta de Accianistas de
CIA, IMPORTADORA REGALADO 5.A. (COMIRSA).:

Opinion

Con relacion al examen de 08 estados finanderos de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A.
(COMIRSA) {en lo sucesivo, ™la compaifiia™), al 31 de diclembre de 2018, efectuamos un estudio
y evaluacion deol sisterna de control interno contable de la compaiiia en la extensitn que
consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo requieren fgs Normas
Internacionales de Auditorla y Aseguramiento. Dicho estudio Incuya el cumplimiento de
medidas correctivas que hublesen sido recomendadas en infermes anteriores v ademas tuvieron
como proposito establacer la naturaleza, extensién y oportunidad de los procedimientos de
auditorla necesarios para expresar una opinidn sobre los estados financleros de la compafiia,

En nuestra apinién, los resultados de las pruebas no revelaron situaciones en las transacciones
y documentacion examinada que se consideren incumplimientos durante el ano terminado al
31 de diciembre de 2018 gque afecten significativamente ios estados financieos de medidas
comectivas gue hubiesen sido recomendadas en informes anteriores que podamos informar.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditora fue efectuada de acuerdo con las Nermas Intermacionales de Auditoria,
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccion de
"Responsabilidades del auditor en relacidn con el cumplimiento de medidas correctivas gue
hublesen sido recomendadas en Informes antedores”. Somos independientes de la compariia
de conformidad con los requérimientos de atica gue son aplicables a nuastra auditoria de los
sstados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuastras olras responsabifdades éticas
en conformidad con estos requisitos.

Consideramos que la ovidencia de auditona que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion.

(Continua)
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Responsabilidad del auditor en relacién con el cumplimiento de medidas correctivas
que hubiesen sido recomendadas eén informes anteriores

Nuestra auditona fue realizada principalmente con el propdsito de formamas una opinidn sobre
s estados financieros basicos tomados en conjunto, Nuestro objetivo es abtener una seguridad
razonable acerca de! cumplimiento de medidas corractivas gue hubigsen sido recomendadas en
infarmes anteriores parte de la compafila como participante del mercado de valores v emitir
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no &s garantia de que
una auditoria realizada de acusrdo con Normas Intemacionales de Auditona, Ley de Mercado
de Valores y Resoluciones emitidas por ! Consejo Nacional de Valores detecten incumplimientos
de actividades y obligaciones legales de la compafila. Egquivocaciones pueden surgir por
incumplimiento de actividades y obligaciones legales de la compafila v se considera si,
individualmente o en conjunts, puede esperarse razonablemente gue Influyen en las declsiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuendo con las Normas Internacionales de Auditoria,
Ley de Mercaco de Valores y Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores
aplicamos nuestro julgio profesional y mantenemaos el escepticisma profesional durante toda |a
auditorfa, asi mismo:

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de emores significativos en los estados financienos,
debido a incumplimientos de actividades y obligaciones legales de la compafiia como
participante del mercado de valores, elzboramos e Implementamos procedimientas en el
desarrollo de la auditoria gue nos permitan mitigar los resgos Identificados y obtener
evidencia de auditoria que sea suficiente v apropiada para propoarcionar una base para
nuestra opinion.

s Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la compafiia
relevante para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo aproplados para evaluar e

cumplimierte de actividades y obligaciones legales de la compaiila come participante del
mercada de valorias,

Otros asuntos

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administracion de
CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A, (COMIRSA) v para su presentacion a la Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiclones emitidas por esta
entidad de control, ¥ no debe ser utilizado para ningdn otro propdsito.
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Senores
Catastro Publico de Mercado de Valores

Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
EIIIH!L

Ref,: Nimero de Expedients 84695

D nuestras consideracionas:

En mi calidad de Representarte Legal de a firma auditora externa ESROBROSS CIA. LTDA.,
certifico bajo juramento que el equipo de auditoriz vy del socio que suseribe 2l infarme de |3
comgafiia auditada denominadz, CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), no s&
encuentran incursos en las inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado
de Valores,

CIA. IMPORTADORA REGALADD S.A, (COMIRSA}, as participante del Mercado de Valores.

—

Atentamente,

nrry Escalante Roha, CPA.
Representante Legal

Guayaquil, 23 de marzo de 2019
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CERTIFICACION JURAMENTADA DEL EQUIPO DE AUDITORIA

CERTIFICAMOS BAJO JURAMENTO que el equipo de auditoria participante gue suscribe el
informe de la compafila auditada denominadz, CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A.
(COMIRSA), no se encucntran incursos &n ninguna de |as prolibiciones establecidas en &

arbicula 197 de la Ley de Mercade de Valores.

Guayaquil, marzo 23 de 2019

Gerente de audthoria
EsRoBross - TIAG International

]'ll'. nrhéﬁ;]l --r-if&rn-.fi'-

Econ. ry Guaranda Quijije
Encargado de auditoria
EsRoBross - TIAG International
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