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« Certificacion juramentada de los auditores independientes

Abreviaturas usadas:

MIIF
MIAA
Ush
SRI

IVA

Normas Internacionales de Informacion Financiera
Normas Intemaciﬂna!éﬁ de Auditaria y Aseguramiento
Délares estadounidenses

Servicio de Rentas Internas

Impuesto al valor agregado
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INFORME DE LCS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. {COMIRSA):

Opinidn

Hemos auditado los estados finandieros adiuntos de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A.
{COMIRSA) {en adelante “a compaRia™), que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre del 2017 v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio v de flujos de efectivo por & afio terminade en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinton, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en odos los
aspectos impoitantes, la situacidn financiera de CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.A,
(COMIRSA} al 31 de diciembre de 2017, los resultedos de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el aflo terminade en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditaria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsahilidad bajo estas normas se describe con méds detalle en la seccdn de
“Responsabilidades del auditor en relackén con la auditorfa de los estados financieros de la
compafia” de nuestro informe. Somos independientes de la compafiia de conformidad con los
reguetintientos de etlca para profesionales de contabilidad emitidas por ef Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de &tica
gue son aplicables a nuestra auditoifa de los estados financieres en Ecuador, y hemos
cumplide con nuestras otras responsabilidades élicas en conformidad con esios requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obienide es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuastra opinidn.

Asuntos claves de auditoria

Asuntos claves de auditorfa son aguelios asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra guditoria de los estados financieros del perfodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en e contexto de nuestra auditorfa como un todo, v en la
formacion de nuestra opinidn al respecto, por o que no representan una opinidn por
separado sobre estos asuntos.

{Continda)

EsRoBross Cla. Lida, os miembro de la red mpndial de finmas do auditewia de TIAG Interpational, Y g
danominnbar Firmas mlembro, cedz vna de las cuslas constituye una entidnd forfdica indopendiente o UIVRLE
- AG

en su gropio pais. TIAG s una enkidad juridica cor sede oo BEstados Unldos de América,

TR R L A R AR




%‘.ﬁ ESR@ B I‘Gss Assurance . Tax . Advisory

» Inventario

El inventario al 31 dz diciembre de 2017 representa ef 70,97% del total del aclivo
corriente. En general, debido a la importancia de su Importe en iibros, esta es una de las
principales dreas de juicio en las que se concentra nuestra auditoria.

Para satisfacernos de la razonablidad de estos saldos y lograr nuestra conciusion general
sobre los estados financieros, nuestros procedimientos de auditorfa incluyeron:

1. Un entendimiento de los controles sobre las politicas de adguisiciones de inventarios
ge ia compaitia.

2. Pruebas de controles, con refacion a las politicas de compras, su gestidn de control de
obsolescencia, controles contables sobre Importaciones de invertarios, clasificacion v
control de inventarios fisicos, criterios uiilizados por 1a administracién de la compatiia
en & proceso de identificacién y oportunidad de los indicadores de deterioro de

inventarios.

3. Un andlisis los saldos de Inventarios, su vafor neto de realizacién vy su documentacidn
de respaldo.

Responsabilidades de la administracion en relaclén con los estados financieros de
la compaiiia

lLa administracidn de la compaitia es responsable de fa preparacidn v presentacion razonable
de los estados financieros adjuntes de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), asi como del control Interne gue la administracidn de la
compafiia considere necesarip para permitir fa preparacién de estados financieros libres de
incorreccidn matertial, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estatios financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos refacionades. La administracion de la compafifa es responsable de la
supervisién del proceso de infoermacion financiera de fa compafifa.

Rasponsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de la compaiiia

Nuestros objetivos son obteher una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres da incorreccién material, ya sea por fraude o por ervor, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, persc no garantiza que una auditeria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incosreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden surgiv por fraude o arror v se considers material si, individualmente o
en conjurto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econtmicas de
los usuarios, tomadas sobie la base de los estados financieros.

(Continda)
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Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicames el juicio profesicnal ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditorfa, Asi mismao:

o Identificamos vy evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditotfa que
responden a esos rlesgos, obtuvimos evidenda de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién, B! riesgo de no detectar un error matetial
resultante de fraude es mayor gue para que resulte de errores, come el fraude puede
impiicar la colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o fa rescision del
contral interno.

o Obtuvimos un entendimlento del contral interno relevante para la auditoria con ef fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre ia efectividad del conbtro! intetno de la
compaiia.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion,

» Concluimos sobre el uso adecuado por la administracidn del supueste de negocio en
marcha y en base a ia evidenda de auditoria obtenida, si existe o no relaclones con
eventos ¢ condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
fa compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si flegamos a fa conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a Bamar la atencidn en nuestro
informe de auditoria de las revetaciones relacionadas en los estados financleros o, si tales
revelaciones son insuficlentes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditorfa. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que fa compafia no pueda
continuar como un negocio en marcha,

« Evaluamos ia presentacion, estructura y contenido de los estades financieros, Incluyendo
las revelaciones, vy si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacidn. Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de {a informacion financiera de la compaiifa para expresar una
ophnldn sobre los estados financieros. Somes responsables de la direccion, supervisicn y
ejecucion de la auditorfa de la compafila. Semos los (inicos responsable de nuestra opinidn
de auditoria,

Mos comunicamos con la administracion de la compaftia en relacidn con, entre ofras cosas, en
el alcance vy el momento de la auditorfa y los resultados de auditorfa importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en ef controd interno que identificamos durante nuestra
auditota.

También proporclonamos a la administracidn de fa compafifa una declaracion de gue hemos
cumptido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las refaciones y ofros asuntos que puadan soportaria.

{Contina)
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Otros asunitos

Los estades financieros de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), al 31 de
diciembre de 2016, fueron examinados por otros auditores quienes, en su informe de 31 de
marzo de 2017, expresaron una opinidn sin salvedades,

Informe sobre otros requisitos legales y veguiatorios

Nuesiras opiniones adicionales, establecidas en [ Resolucion No. CNV-00B-2006 por el
Consejo Nacional de Valores (Actualmente, Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y
Financiera) por el elercicio terminado ef 31 de didembre de 2017, se encuentran en la parte
III ¥ IV de este informe. En refacion con la revision de actos ilegales, presuntos fraudes y
abuso de confianza dispuesta por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros
mediante Resolucian No. SCYS-INC-DNCDN-2016-011; informamos que los resultados de
nuestra revision no revelaron situaciones que al 31 de diclembre del 2017 requieran ser
reveladas por separado o como parte del presente informe y sus notas.

...... S i B S s
RMAE - Mo. 476

Guayaquil, 23 de marzo de 2018

Henrw Escaiante Roha, CPA
Soclo

EsRaBross - TIAG International
Registro No, 11145
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CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.4 (COMIRSA]

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

{Expresatio en ddlares de los Estados Unidos de Amdrica)

ACTIVO

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes al efective (Nota B)
Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar (Mota C)
Inventarios {Nota D}
Gastos pagados por anticipados
Activos por impuestos corrientes

Active no corrienta:
Propiedades y equipas (Nota £}

Total activo

KD . '
‘__,QULQJ—}:‘J/ éﬁlm:lq U},&&(J?
Celeste Landazur Samppdro
Presidente

31 de dicleinbre de

2017

257,400

1.252.161
4.026.140
80.421
56.504

5.672.626

2.974.034

8.046.710

2016

308.370

1.537.969

2.317.614
16.360
"

4.180.313

2.369.870

6,550,183

[

(A

Katiuska VHlacreses
Contadora




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVO Y PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS

31 de diciembre de

217 0 216
Pasivo corriente:
Fasivos financieros:
Cuentas y documentos por pagar (Hota F) 2.950.059 1.737.851
Porcion corriente obligaciones financieras {Nota I) 2.352.707 1.236.146
Porcién corrente emision obligaciones {Nota H} 233.333 17.654
5.536.099 2.991.654
Ctras obligaciones correntes (Nota G) 158.256 200.947
' 5,734,355 3.192.101
Pasivo no corriente;
Pasivos financiercs no corriente:
Emisién de obligaciones (Mota H) 48,059 658.333
Obilgaciones con instituciones Anancieras (Mota I} 17.856  Gi4.913
156.015 1.273.246
Provisiones por beneficio a empleados (Nota J) 147.069 181.639
Ctros pasivos a large plazo _ 4.500 4,500
307.524 1.459.385
Participacion de los accionistas:
Acciones comunes, 500.000 a USD 1 cada una 500.000 5H0.600
Resultados acumulados 2.104.831 _ 1.398.697
2.604.831 _ 1.898.697
Tetal pasivo y participacion de los accionistas 8.646.710 6.550.183

Qe &Mhﬁﬁg LR AT
Celeste Landdzur Sampddro Katiuska Villacreses
Presidente Cantadar

tas explicativas anexas, son parte integrante )




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A {COMIRSA)
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddfares de los Estados Unidos de América}

Afio terminado el
31 de diciembre do

_..017 2016

INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas (Nota K) 12,442,223 12.007.330
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

Costo de ventas (Nota L) 9,532,383 9.110.724

Gasto de ventas y de administracion (Nota M) 2236410 2.291.364

11.768.493 11.402.088

GANANCIA OPERACIONAL DE OPERACIONES

CONTINUAS 673.730 605,242
OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

zastos financieros y otros 379954 378.501

Otros ingresos 139,005 200,167

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE

QOPERACIONES CONTINUAS 452.781 426.908

Partfcipacion trabajadores (Nota N) 67,917 64.036

Impueste a la renta (Nota O) 119.595 113.658
GANANCIA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 265,269 249214

{>

 Quisaln UK WJQM;@(

Celeste Landazurl Sampéddo Katiuska Villacreses
Presidente Contadora




CIA. IMPORTADORA REGALADO S5.A {COMIRSA)
ESTADO DE GTRO RESULTADOC INTEGRAL

{Expresado en ddlares de tos Estados Unidos de América)

Afo terminado ef
31 de diciembre de

2017 2016
OTRO RESULTADCG INTEGRAL:
GANANCIA NETA DE OPERACIONES
CONTIMUAS 2(65.269 240,214
Ajustes actuariales (21.417) (29,049}
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO  243.852 220.165_
GANANCIA NETA DE QOPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLES A;:
Accionistas mayoritarios 121,926 110.083
Accionistas minotitarios 121.926 110,082

243.852 220.165

GANANCIA POR ACCION:
Acciones comunes, basica por accion _ {,49 044

_Batule ig%u AR ST

‘Celeste Landazuri Samp Katiuska Villacreses
Prestdente Contadora

fcalivas anexas, son parte integranie.ded
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

{Expresado an ddlares de los Estados Unidos de América)

Fiujo de efectivo de las actividades de
operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efective pagado a proveedores, empleados y otros
Otres ingresos, neto

Efectivo neto proviste en las actividades de
aperacitn

Flujo de efectivo de las actividades de
inversion:

Adicionas en propiedades y equlpos
Efectivo neto utilizado cn tas actividades de
inversian

Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento:

Préstamos

Emisidn de obligaciones

Dividentos

{hros

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento -

{ Disminucién} Auntento neto de efectivo y
eguivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efective al inicio del afio

Efectivp y equivalentes al efective al final del aho

Afio terminado &l
31 de diciembre de

2017

12.728.031

(12.680.302)
159.005

206.734

2016

12.065.467

(11.236.991)

110.054

642.530

..{(79.967) __ {66.488)

(79.967} (66.488)
609.601 (336.161)
{394.595) (383.333)
(300,000} (100.000)
..£85.800} a8
(180.794) (819.494)
{50.970) 56.548
308370 . 251822
357.400

308.370




CIA. IMPORTADORA REGALADO 5.A (COMIRSA)
ESTADOQ DE FLLJOS DE EFECTIVCG

{Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Ano terminado el
_ 31 de diclembre de

2017 2016
Conciliacion de la ganancia neta con ef
efectivo provisto por las actividades de
operacion:
Ganancia neta de operaciones continuas 265,269 249.214
Mas gastos que no corresponden a desembolsos de
afectivo:
Depreciacion 238.035 227.342
Provisién para cuentas incobrables 12.151 11.811
Provision jubilacion patronal v desahucio 39.753 57,292
Particlpacion trabajadores 67.917 64.036
Impucsto a fa renta 119595 113.658
742.720 763.353
Cambios en los componentes det capital de trabajo:
Disminucidn {Aumento) en cueontas por cobrar 273,657 (169.267)
{Aumonto) Disminudidn en inventarios (1.708.526) 662.594
(Aumento) Disminucién en activos por impuestos (56,503} 28.514
{Disminucion) en gastos anticipados {64.061) 1]
Aumento en cuentas por pagar 1.212.208 240,568
{Disminucion) en otras obligaciones (189.704)  (583.232)
Efectivo nelo provisto en las actividades de
operacitn 209.791 942 530

Kati{léka Villacreses
Presidente Contadora

Gl oﬁu&mﬁu NES \gatcthndC

Celeste Landazurl Sampe Fillacr

Las notas axplicativas anexas, son parte integrante de los estades financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE OTROS
REQUISITOS LEGALES Y REGULATORIOS

A kg Junta de Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A {COMIRSA)

Hemos auditado los estados financieros de CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA),
{en adelante Ma compaitia™, al 31 de diciembre de 2017 v con fecha 23 de marzo de 2018,
hemos emitido nuestro informe de auditorfa gue contiens una opinién sin salvedad sobre la
presentacitn razonable de la situacién financiers de la compafiia, los resultados integrales de
sus operaciones, fos cambips en su patrimonlo y sus flujos de efective.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos v realicemos una
auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados finanderos no contienen
distorsiones importantes. Una auditoria comprende la ejecuddn de procedimientos para
abtener evidencla de auditorfa sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados
financieros, Los procedimientos seleccionados dependen def juicio de! auditor, gue incluye la
evaluacion del resgo de que los estados financieros no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, o auditor toma en
consiceracidn los controles internos relevantes de ta compaiiia, para la preparacion y
presentacidn razonable de fos estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con &l propdsito de expresar una opinion
schre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditorfa incluye también la
evaluacion de si las Mormas Infemacionales de Contabilidad utilizadas v las estimaciones
contables relevantes hechas por la administracidon son razonables, asi como una evaluacién de
la presentacldn general de los estados financieros.

En tal sentido, coma parte de la obtencidn de la cerleza razonable de si los estados
financierns no contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significative,
efectuamas pruebas de cumplimbento sobre sl las actividades realizadas por Ia compabia se
enmarcan en las disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por fa Junta de Politica de
Regulacion Monetaria y Financlera, sobre el cumpliniento de sus obligaciones tributarias,
sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley de Compaiilas v sobre &
cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes de

auditores anteriores,
(Continda)
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Los resultados de las pruebas mencionadas en el tercer parrafo, no revelaron situaciones en
las transacciones y documentacion examinada que, en nussira oplnidn, se consideren
incumplimientos y que afecten significativamente los estados financieros, en refacidn a fas
opiniones adiclonales establecidas en la Resolucidn No. CNV-008-2006 y Resolucion No., CNv-
007-2014 del Consejo Nacionhat de Valores {actualmente Junta de Politica de Regulacidn
Monetarfa y Financiera} por el ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2017,

E cumplimiente por parte de fa compafiia, de las mencionadas obligaciones, asi conio los
criterios de aplicacion, son responsabilidad de sut administracion; tales cumplimientos podiian
eventualmente no ser compartidos por las auoridades competentes. Este informe debe ser
leida en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros.

Este informe se emife exclusivamente para conocimiento de ias accionistas y adiministracidn
de la compaiifa ¥ para su presentacion a la Supetintendencia de Compafias, Valores y
Seguros en cumplimienta de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, ¥ no debe
ser uhlizado para ningln ofro propasito.

I " .
e : L,--""'"_:..-‘-':_ .
#:ﬁf#i }‘5\:& .ﬁf‘l‘""'% ,:_/\”x N .

-
- I"1.\,,\'\I_I;.

RMAE - No. 476

Guayaquil, 23 de marzo de 2018

| -

e

!

.-d"ﬂlll o
ot _d-r'/-‘"'jv::{__
,,..ff""'ﬁenrw Fstalante Raha, CPA.
Socio
EsRoBross - TIAG Internationat
Registro No. 11145

EsRoBrass Cia. Ltda, s miembro de la red mundial de flisaas de avditenfa de TIAS [nkarnational,
denominadas firmas miembro, cada unz do fas aafes constibye ona entidad joeidics independivabe
€7 5t propie pais TIAG vs i ealifad puridica con cede en Estados Weidos de Anaéhica.

T miwhih

4 FHIAG

VI BR I P VR A S i




Assvrance . Tax . Advisory

EsRoBross — TIAG International
Cantadares BibEoas Fndepondiontes
AL 006511320003

A, Migued H. Alchar v fo, Toss Caskilln
Edfficin Beredy Point ~ Tomme C

Pisn 3, Oficlng 302

Telffono: O2-5010055

Girayarult - Eatador

el v parobrogs posn.eg

E-rhall: jndospsralinss.ant.ce

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO
DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA

PUBLICA.

A la Junta de Accionistas de
CIA. IMPORTADCRA REGALADD S.A (COMIRSA)

Con relacién al examen de los estados financieros de CIA. IMPORTADORA REGALADD S5.A.
(COMIRSA) (en adelante “fa compaii@®), al 31 de diciembre del 2017, efectuamos una
revisién sobre el cumplimiento por parte de la compaila de fas condiciones establecidas en el
prospecto de oferta publica de la prmera emisidn de obligaciones, autorizada por |a
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguras mediante Resolucldn No, SC-IMV-
DIMY.DAYR-G-13-0000163 de 10 de enaro de 2013,

Las condiciones establedidas en el prospecto de oferta plblica de la primera emisién de
obligaciones de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A, (COMIRSA), son:

Aprobacin de la Emisidén:  Fue aprobada por [a Junta General Extracrdinaria de
Acclonistas celebrada ef 11 de octubre de 2012.

Monto; UsD 2,060.000
Piazo: Serie “A” 1,800 dias.
Serle B 2,160 dias.
Unidad monetaria
de la emisidn: Ddfares de tos Estados Unidos de América.
Clases de emisitn: Las emlsiones seran materializadas o desmaterializadas, seglin

voluntad de los inversionistas., S es desmatetializadas se lo
reallzara a través del deposito centralizadce de compensacdion y
liquidacian de valores DECEVALE,

Tasa: 8% Fija anual, sobre el saldo de capital insoluto.

{Continda)
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Caracteristica de

Amortizacidn de cupones:  Serle “A” contendrd 10 cupones de capital y 10 de interés,
Serie "B” contendra 12 cupones de capital v 12 de interéds,
Fl capital y los intereses se pagarén cada 180 dias, los cupones
correspondientes al capital ¥ a los intereses no serdn rescatables
anticipadamente, el cilcido de los intereses se hard sobre ef
saldo del capital insoluto.

Forma da amortizacion
y plazo: Amotizacion del capital e interds: Semestral

Garantfa: Garantia General de acuerde 3 lo estipidado en el Ak, 162 Ley
da Mercado de Valores.

Sisterma de

Colocacion: Buirsatit o Extrabursatil.

Agente pagador: CIA, IMPORTADORA REGALADC S.A. (COMIRSA)

bugar de pago: Las cobligaciones materializadas seran pagadas en efective en

ciialquiera de las oficinas de DECEVALE a nivel naclohal, en caso
de ser desmatetializadas, seran pagadas por compensacion a
través de DECEVALE en ia cuenta del beneficiario.

El cumplimiento por parte de la compafiia, de las mendionadas obligaciones, asi como los
criterios de aplicacidn, son responsabilidad de su administracidn; teles cumplimientos podrian
eventualmente ho ser compartidos por las autoridades competentes. Este informe debe ser
leido en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros,

Muestra revision fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos €ticos, planifiquemos y realicemos una
revisidn para chiener cettera razonable sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas
en el prospecte de oferta publica. En tal sentido, como parte de la obtencién de la certeza
razonable sobre of cumplimiento de las condiciohes establecidas en el prospecte de ofarta
plblica, efectuamos pruebas de cumplimiento sobre si las mismas, se enmarcan en las
disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Politica de Regulacidn
Monetara y Financiera.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el tercer pérrafo, no revelaron situaciones en
las Wansacciones y documentacién examinada gque, en nuestra opinidn, se consideren
incumplimientos v que afecten significativamente los estados financieros, en relacion a las
opiniones adicionales establecidas en la Resolucidn No. CNV-008-2006 v Resolucidn No, CNV-
007-201% del Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Politice de Regulacién
Monetaria y Financiera} por &l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

{Continla)
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Esta opinién se emlte exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administracion
de lta compafiia, y pava su presentacion a la Superintendencla de Compafiias, Valores y
Seguros en cumplimiento de las disposiclones emitidas por esta entidad de control, ¥ no debe

ser utilizado para ningUn otro propdsito.
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EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE Ef. CONTROL INTERNO

Sefiora

Celeste Landazuri Sampedro

Presidente

CIA. IMPORTADORA REGALADD S.A {COMIRSA)
Chudad.

Con relacidn al examen de los estados financieros de CIA, IMPORTADORA REGALADC
{COMIRSA) {en adelante “la compafifa™), at 31 de diciembre del 2017, efectuamas un estudio
y evaluacién del sistema de control interno contable de la compafiia en la extensidn que
consideramos necesatria para evaluar dicho sistema como o requieren las Normas
Internacionaies de Auditorfa. Dicho estudio y evaluacion tuvieron como proposito establecer la
naturaleza, extensién y opotfunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
expresar una opinién sobre los estados financleros de la compafila. Nuestro estudio vy
evaluacién fiieron maés Bmitados que lo necesario para expresar una opinion sobre ef sistema
de controf interno contable en su conjunto.

te administracidn de la compafiia es fa Onfca responsable por el disefio v operacion del
sistema de confrol interno contzhle. En cumplimisnto de esta responsabilidad, fa
administracion reallza estimaciones y formuia juicios para determinar los beneficios esperados
de los procedimientos de control v los costos correspondientes. Ef objetive del sistema de
control interno contable es proporcionar a a2 administracién una razonable (no absoluta)
sequridad de que fos activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso ¢ disposicién no
aularizados, y que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo con Jas autorizaciones de
la administracion y registradas adecuadamente para permitir la preparacidn da los estados
financleros de gcuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finandlera.

En vista de ias limitaclones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es
posible que exdstan errores e irregularidades no detectadas. Igualmente, ia proyeccidon de
cualquier evaluacidn del sistema hacia periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los
procedimientos se tornen inadecuados por cambio en las condiciones o que &f grado de
cumplimiento de los mismos se deteriore,

{Continda)
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Nuestro estudio y evaluacion fueron realizados con el exclusivo propdsite descrito en el primer
parrafe, no necesariamente tiengn que haber revelade todas las debllidades significativas en
el sistema de controf. Consecuentements, no expresamos una opinidn scbre ef sistema de
control intermo contable de la compafifa, tomados en conjunto.,

Basados en nuestra revision, no hemos encontrado debilidades en el sistema de control
interno de caracter significabive gue podamos comentar.
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OPINION DE 10S AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
PRESENTACION, REVELACYON Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A
EMPRESAS VINCULADAS,

& [a Juria de Arcionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A (COMIRSA)

Con relacion al examen de los estados financieros de CIA, IMPORTADORA REGALADO
{COMIRSAY {en adeiante "la compaifa™), al 31 de didembre del 2017, efectuamos una
revisidn scbre Ja presentacidn, revelacién y bases de reconocimiento como activos en los
estados financiercs de las cuentas por cobrar a partes vinculantes, los montos revalados en
los estados financleros auditades corresponden & operacignes comerciales con parfes
vinculantes, lfas que son efectuadas baje condiciones da mercado, en cuanto a precio v
condiciones de pago.

Muestra revisidn fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Las
cuales requieren que cumplames con requerimientos éticos, planifiquemos v realicemos una
revisidn para obtener cerieza razonable sobre la presentacién, reveladion vy bases de
recanotimiente como ackivos en los estadas financleros de las cuentas por cobrar de partes
vincufantes. En tal sentido, efectuamos pruebas de cumplimiente sobre si {a5 mismas, se
entnarcan en fas disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Politfca de
Regulacidn Monetaria vy Finandlera, Los resulfados de [as pruebas mencionadas no revelaron
siiuaciones en las transacciones y documentacidn examinada que, en nuestra opinidn, se
consideren incumpiimientos y que afecien significativamente los estados financieras por el
ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2017,

Esta opinldn se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas vy administracion
de la compafiia, y para su presentacidn a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, en cumpimienio de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, ¥ no debe
ser utilizado para ninglin otro propdsite.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA APLICACION DE
LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE OBLIGACIONES.

A 13 Junta de Acclonistas de
CIA. IMPORYADORA REGALADD S.A {COMIRSA)

Con refacidn al examen de los estados de financleros de CIA, IMPORTADORA REGALADD S.A,
{COMIRSA} (en adefante “la compafifa™) al 31 de diciembre del 2017, efectuamos una revision
sobre la aplicacion de los recursos captadas por fa emision, los cuales sinvieron para sustituir
pasivos ¥ para financiar ef capital de trabajo de la compaiiia.

Muestra revisidn fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos v realicernos una
revision para obtener certeza razonabie sobre la aplicacidn de los recurses captados por 1a
emisién. En tal sentido, efectuamos pruebas de cumplimiento sobre si lag mismas, se
enmmarcan en las disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por [a Junta de Polltica de
Regulacion Maonetaria y Financiera. Los resultados de las pruebas mencionadas no revelaron
sltuactonas en las transacciones y documentacion examinada gue, en nuesira opinidn, se
consideren incumplimientos v qué afecten significativamente los estados finahderos por el
ejercicio terininado el 31 de diciembre de 2017,

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas v administracién
de la compafia, y para su presentacién a la Supetintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros, en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe
ser utiizado para ninglin otre propdsito,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA REALIZACION
DE £ AS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES DE
LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS,

A la Junta de Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADOD S.A (COMIRSA)

Con relacion al examen de los estados de situacidn financiera de CIA. IMPORTADORA
REGALADO S.A. (COMIRSA) (en adelante ™a compafiia®), al 31 de diciembre del 2017,
efectuamos una revislon sobre la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de
intereses de las emisiones.

En relacién a la oferta plbiica de Ia primera emision de obligaciones de USD 2.000.000
debidamente aprebada por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, fa
compafifa ha cancelado oportunamente (capital e interds) v ha realizade fas provisiones
correspondientes para ef pago de capital y los intereses para el afio 2018.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de fos accionistas v administracién
de la compafiia, y para su presentacion a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros en cumplimiento de [as disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe
ser utilizado para ningdn otro propdsito.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Junta de Accienistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADD 5.A {(COMIRSA)

Hemaos auditado lps estados Financieros de CIA. IMPORTADCORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
{en adelante “la compafita™), al 31 de diclembre de 2017 v con fecha 23 de marzo de 2018
hemos emitido nuestro informe gue contiene una opinidn sin salvedades sobre la presentacidn
razonable de fa situacidn financiers de la compaiia, los resultados Integrales de sus
operaciones, los cambios en su patiimaonlo v sus fiujos de efectiva.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Estas normas requieren gque una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de sf los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o
inexactas de cardcter significative, Una audhtorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporia les cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Una auditorfa de estados financieras no tiene como propdsito establecer la existencia de
instancias de incumplimientos de ias normas legales que sean aplicables a la entidad auditada
salve qgue, con motive de eveniuales Incumplimientos, se distorsione significativamente Ia
sitacion financiers, los resuitados de las operaclones v 1os flujos de efectivo presentades en
las estados financieros. En tal sentdo, como parte de fa obtencldn de la certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento en relacién a las obligaciones de caracter
tributaric detalladas en ef siguiente parrafo.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el segunde parrafo no revelaron situaciones en
las transacciones y documentacion examinada que, eh nuestra opmidn, se consideren
incumplimientos duwrante el afio terminado af 31 de diciembre de 2017 que afecten
significativamente los estados financieros, con relacidn al cumplimlento de fas siguientes
ohiigaciones establecidss en 1as normas Jegales vigentes:

1. Mantenimiento de los registros contables de la compafifa de acuerdo con las disposiciones
da la Ley v sus Reglamentos.

2. Conformidad de los estados financleros y de los datos gue se encuentran registrados en
las declaraclones del Impuesto 3 la Renta, Retenciones en la Fuente, Impueste al Valor
Agregado vy otros tributos administrados por ia Autoridad Fiscal con los registros contables
mmencionados en el punto anterior;

{Continiia)
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Pago def Impuesto a la Renta e Impuesto at Valor Agregado y otros tributes administrados
por la auteridad fiscal,

Aplicacidn de las disposicionas contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y en su
Reglamento y en las resoluciones del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general
y obligatorlo, para la determinacion y liquidadidn razenable del Impuesto a la Renta,
Retenciones en [a fuente, Impuesto af Valor Agregado, vy otvos tributos agministrados por
la Autoridad Fiscal;

Presentacion de las declaraciones como agente de retencidn, y pago de las retenciones a
que esta obiigada fa compaitia de conformidad con las disposiciones legales.

En base a lo dispuesto en ef Reglamento a la Ley de Régimen Trbutario Interna,
informames que la compaiiia mantiene una provision acumulada para cuenias de dudoso
recaudo por USD 23,962 al 31 de diclembre de 2017,

El movimiento de la provisidn para cuentas de dudoso recaudo por el afio 2017 fue ol
siguiente:

Saldo al inicio def afio 11.811
Mas, provision con cargo a gasto 12.151
Mas, ajuste ¢
Menos, bajas N 0
Salde al final del afto 23.962

Et cumplimiento por parte de la compafiia, de las mencionadas obligaciones, asf coma fos
Criterios de aplicacidn de las normas tributarias, son responsabilidad de su administraciéng
tales criterios podrfan eventuaimente no ser compartidos por ias autoridades competentes,
Este infarme debe ser leldo en forma conjunta con &l informe sobre los estados financieros.

Este informe se emite exclusivamente para cenocimiento de los accionistas y administracion
de la compafifa, y para su presentacién & la Superintendencia de Compafilas, Valores v
Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe
ser wiilizado para ningtin otro propdsito.

Guavyaouil, 23 de marzo de 2018 S —
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Registro Macional de T enrry Escalante Roha, CPA.
Auditores Externos: 476 Representante Legal

Licencia Profesional: 11145

EsRoBross Cia. Lida, es miember de |2 red muadial de fitmse de senditorfa de TIAG Loternational, WY T
danominzdas ficoaas miembro, cada uvaz da las cusles conslilenye unz entidad jueidics independicnta Sy T
. Aﬁ

B 5L opin pais, TIAG ve v eotidad furlflca con sede en Ectados Unidos de Amdrica,




Es R@B rass . Assuranice . Tax . Advisory

EsRoBross TIAG International
Contadores RObikos tedependientss
RUC: (0 51183000

A, esigued H. Alchvar y sv. ook Castlile
BTl Bepmedy Pukit — Tame ©

Flae 3, Ofcina 202

Toldfono: 03-6010055

Guavaguil - Boador

Wby wnpe carohross. ezl

E-mall: jadusteant woss.omzon

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO BDE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN
SID0O RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Junta de Accionistas de
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A {COMIRSA}

Con relacion al examen de los estados financleros de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A.
(COMIRSA) {en adelante “la compaiifa™), al 31 de diciembre del 2017, efeciuamos un estudio
y evaluacidn del sistema de control interno contable de la compafiia en la extensidn que
consideramos necesaria para evaluar diche sistema como lo requieren fas Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramienta. Dicho estudio incluye & cumplimiento de
medidas correctivas que hublesen sido recomendadas en informes antetiores y ademds
tuvieron como propdsito  esteblecer la naturaleza, exensién vy oportunidad de los
procedimientos de auditorfa necesarios para expresar una opinidn sobre jos estados
financieros de la compafiia.

Basados en nuestra revision, en nuestra opinidn no hemos detectado incumplimiento algung
de medidas correctivas que hubiesen sigo recomendadas en informes anterlores que podamos
informar.

Este informe se emite exclusivamente para conodimiento de los accionistas y administracion
de fa compaiifa, y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros en cumplimiento de fas disposiciones emitidas por esta entidad de contrel, vy no debe
ser utilizado para ningln olro propdsito.

Guayaquil, 23 de marzo de 2018
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Registro Nacional de _ﬂ_,x-'ﬁé-r;rrﬁ,.r Escalante Roha, CPA,
Anditores Bxternos: 476 Representante Legal

Licencia Profeslonal: 11145

EcRelross Cia. Etda,, es micwsbre da b e mundisl &= firmas de auditoda de TIAG International,
denominadss [irmas picmlre, cada waa de (a5 coades consbifoye one enbidad fustica ndependiente
en su prople pals TIAG es une entided joridica con sede w1t Eskados Unldos de Andaica,
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EzRoBrogs — TIAG Internztionz]
Contadores Publicos Tndepentkentas
Edificke Kennedy o, T C.

R Bigual H_ Abchree y A, Jose Castifie
Fisg 3, Ohcea T2

Tetonn: §553-04) 60155

Guaysqull - Eneador

v Tiggmaba

Sefiores

Registro del Mercado de Valores

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Chuctad.

Ref.: Nimero de Expediente B4655

De nuestras consideraciones:

En mi calidad de Representante Legal de la firma auditora externa ESROBROSS CIA. LTDA.,
certifico bajo juramento que el equipo de auditora y del socie que suscribe e informe del
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), no se encuentran incurses en las
inthabilidades establecidas en &l articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

o /,ﬁﬁff‘”’:f
{,:_-,-;-,.,e-H’éﬁrry Escalante Roha, CPA.
"~ Representante Legal

Guayaquil, 23 de marzo de 2018

EsfoBross Cia, Lbde., es mismibre da ta ted tyurudfisd de firmas de awditorda de TIAG Internakional, I i
denamingdas firmas minnlia, cada una de brs cvales constibeye wna entidad juridica independisnte ""*'“““l.
£ 5y Frogis gais, TIAL 5 ang entided jaidica con sode e Estzdas Bridar e Ristdeles, ﬂT’AG
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CERTIFICACION JURAMENTADA DEL E

EsRoBrogs — TIAG International
Contadores Pllloos Trdependeentes
edifickr Kennedy Pant, Torre €,

v, Miguel H. Alckar y Av, Josid Castifo
Pie 1, Oficna 32

Takifano: {59904 BEE-H55

Guayaqutl - Bouadoe

WA RS 1 N B
e liagnet coa

1PO DE AUDITORIA

CERTIFICAMOS BAJO JURAMENTO que o esguiho de auditorfa participanie, no se
encuentran Incursos en ninguna de fas prohibiciones establecidas en el articulo 197 de la Ley

e Mercado de Valores,

Guayaqui, marzo 23 de 2018

Ing Uer(}mca Segale Chavez
Gerente de auditoria
EsRoBross - TIAG Intetrnational

.}i%ef'fﬂ Ef}{}rdﬂ @'r {(il}Cb

Ing. Mariz Fernanda Moran Ortega

Encargado de auditoria
EsRoBross - TIAG International

CPA’.%; e

7.‘_‘721}—'“_

"ithé ﬁa mirez

Sochd de Au |t0rfa

EsRc-Bruss

'TIAG Inte'rnatfunal

EsAoBross Cfa. Lida, o5 misilro de la pid muoadial de firass de sdditorfa de TEAG Intateabiohal,
denominadas lemas mfembre, cada ura de lsa coales constiboye unes enfidad jurdica Indepondiente - IR

ugy vir propic pais, TIAG es upa entidad juridica con sade e Eciados Unidos de Améica,




