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s AUDITORIA & CONSULTORIA
‘' INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fa Junta de Accionisfas de:
i s CIA. INPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)

Guayaquil, 31 de marzo del 2017

Oplinldn

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de CIA. IMPORTADORA
REGALADO S.A. (COMIRSA) que comprenden el estado de situacion financiera al 31
el da diciembre del 2018, el estado del resultado integral, el estado de cambios en <!
- patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al periodo terminado
en esa fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
U explicativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
i razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CIA.
e IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)} al 31 de diciembre de 2016, asl como
g sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo terminado en esa fecha,
de coriformidad con Normas Internaclionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

e 3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
R il (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el
' parrafo 13 de nuestro informe. Somos independientes de CIA. IMPORTADORA
REGALADO S.A. (COMIRSA), de conformidad con el Codigo de Etica para
- Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
B Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
- . audiforfa de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas

- responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo
R efl de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
) ; proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

A Cuestiones claves de la auditoria

4. Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
‘fueron de mayor importancia en nuestra auditorla de los estados financieros del
o periodo actual. Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria

como un todo, y en la formacidn de nuestra opinion al respecto, por lo que no
C7%/epresentan una opinién por separado sobre estos asuntos.




AUDITORIA & CONSULTORIA

A la Junta de Accionistas de:
CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)

Guayaquil, 31 de marzo del 2017

e [nventario:

La compatiifa realiza ventas de Utiles escolares y de oficina, en el Ecuador, para cada
ciclo de inicio de actividades escolaras que se da cada afio en los regimenes de Costa
(Mayo), Sierra y Amazonia (Agosto), para lo cual se provisiona del respectivo i
inventario con la debida antelacién lo que ocasiona un riesgo de error material, debido
a su poslble impacto financiero en la Compaiiia.

Para satisfacernos de la razonabilidad de estos activos y lograr nuestra conclusién
general sobre los estados financieros, nuestros procedimientos de auditoria,
incluyeron:;

1. Pruebas de controles, con relacién a las adquisiciones, los controles contables,
clasificacion, su estado de conservacion y de acuerdo a los gustos y preferencias;

¥

2. Andlisis del costo de importacion y su documentacion de respaldo.

» Cuentas por cobrar — Crédito directo: o

Tal como se menciona en la Nota 7, a los estados financieros adjuntos, la compaiiia )
realiza ventas a crédito directo, lo gque supdne un riesgo de cartera. El crédito directo lo
consideramos un riesgo de error material ya gue pueden tener un impacto financiero
material en la compafila. En general, debido a la importancia de su importe en libros,
esta es una de las principales dreas de juicio en las que se concentra nuestra
auditoria.

Para satisfacernos de la razonabilidad de estos recursos y lograr nuestra conclusion
general sobre los estades financieros, nuesiros procedimientos de auditoria,
incluyeron;

|
i
|
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|
i
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1. Pruebas de controles, con relacién a las garantias de la cartera, su gestion de
cobro, los controies contables, clasificacién y su morosidad; y,

Andlisis detallado de los saldos por cobrar de los clientes y su documentacién de
respaldo, asi como un analisis de cartera por edades.
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AUDITORIA & CONSULTORIA

A la Junta de Acclonistas de:
ClA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)

Guayaquil, 31 de marzo del 2017

Otros asuntos

Los estados financieros de CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A, (COMIRSA), al 31
de diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores cuyo informe fechado

15 de marzo del 20186, expresd una opinion sin salvedades sobre la razonabilidad de
dichos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion en relacién con los estados financieros

La Administracion de CGlA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), es
responsable de la preparacién y presentacidén razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas_ Internacionales de Informacion Financlera (NIIF), y

del control interno que permita la preparacion de estados financieros libres de
distorsiones significativas, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
valorar la capacidad de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con fa Empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene fa intencion de

liquidar la Comparila o de cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternativa
reaiista.

Los responsables de ia Administracidh, son responsables de fa supervision del

procese de informacidén financiera de CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A.
{(COMIRSA).




AUDITORIA & CONSULTORIA

Ala Junta de Accionistas de:
CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)

Guayaquif, 31 de marzo del 2017

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

13. MNuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer pairafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa (NIA). Dichas normas requieren que
planifiquemos y reallcemos la auditorla para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditorla
comprende la aplicacién de procadimientos destinados a la obtencién de la evidencia
de auditoria sobre las cantidades y revelacicnes presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Administracién de la Compafifa relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafila, Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asl como una evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obfenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuesfra

e ?g/ofinién de auditorla,

owon O Pt CEAML.

Acman Cla. Ltda. Catina Silva Perfa
SC-RNAE-2 No. 472 Socio

Member firm of Registro Profesional 33.308
Kudos International Network Limited




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

e (Expresado en dolares de E.U.A))
. Notas 2016 2015
Activo
Activo corriente
Efective y equivalentes al efectivo §] 308,370 251,822
Activos financleros 7 1,537,969 1,351,349
Inventarios 8 2,317,614 2,980,209
Servicios y otros pagos anticipados 9 16,360 44,525
Total activo corriente 4,180,313 4,627,905
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipos, neto 10 2,369,870 2,530,725
Otros activos no corrientes - 349
Total activo no corriente 2,369,870 2,531,074
Total activo 6,550,183 7,158,979
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 11 1,737,851 1,738,060
Obligaclones.con instituciones financieras 12 1,236,149 1,742,022
Valores emitidos 13 17,654 412,216
Otras obligaciones corrientes 14 200,447 225,830
Total pasivo corriente 3,192,101 4,118,128
Pasivo no corriente
_ Cuentas y documentos por pagar ' 11 4,500 -
Ohbligaciones con instituciones financleras 12 614,913 445,201
: : Valores smitidos 13 658,333 658,333
S i Beneficios a empleados largo plazo 15 181,639 158,785
1 Total pasivo no corriente 1,459,385 1,262,319
_ Total de pasivo 4,651,486 5,380,447
Patrimonio
Capital social 16 500,000 500,000
Reserva legal 18 182,772 166,954
Reserva facuitativa 435,979 435,979
Resultados acumulados 530,732 427 417
3/ Resultado del ejercicio 249,214 258,182
Total patrimonio 1,898,697 1,778,632
Total del pasivo y patrimonio 6,550,183 7,158,979

o 3

g —

Vea notas a los estados financieros.

Sra. Celeste Landazuri Sampedro CPA. Johanng/Quifije Parrales
Presidente Contatz:n' Goneral




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
' (Expresado en délares de E.U.A.)

ingresos

Ventas netas
Otros ingresos
Total de ingresos

Costos y gastos

Costo de vanta

Gasto de administracion y ventas
Gastos financleros

Ofros gastos

Total de costos y gastos

Utilidad antes de participacién e impuesto
a larenta

(=) 15% participacién trabajadores
(-) Impuesto a la renta
Utilidad del ejercicio

Otro resuitado integral:

Partidas que no se reclasifican posteriormente
a resultados:

Partidas actuariales por planes beneficios
definidos

Total resultado integral del afto

%’ Utilidad basica por accion

~ S8ra, Celeste Landazuri éaﬁpedro

Presidente

Notas

19

20
21
22

24

17

-y

016 2015
12,007,330 12,831,814
200,167 9,350
12,207,497 12,841,164
9110724 9591054
2,291,364 2,464,512
275606 343,319
102,805 2,064
11,780,580 12,402,749
426,008 438,415
64,036 65,762
113658 114,471
249,214 258,182
(20,049)  (39,604)
220,165 218,578
0.440 0.437

) (D

A
,A'.‘-_

CPA.ﬂJOhanya/ QuijffevParra[es
Contador General

Vea notas a los estados financieros,
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares de E.U.A)

. 2016 2015
Aumento Neto en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo 56,548 211,898
Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Operacion 942,530 776,459
Clases de cobros por actividades de operacién 12,179,621 13,013,251
Cobros por las ventas de bienes y prestacion de servicios 12,069,467 12,890,847
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros
ingresos de actividades ordinarias 110,054 22,404
Clases de pagos (11,236,991) (12,236,792}
Pagos por el suministro de bienes, servicios y empleados (10,961,294) (11,893,472)
Otros pagos por actividades de operacion (275,697) {343,320)
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de tnversion (66,488) (309,891}
Adquisiciones: de propiedades, planta y equipo (89,667) (309,985)
Ofras entradas (salidas) de efectivo 23,179 94

Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Flnanciacién (819,494) {254,670)

Financiaclén per préstamos - 3,461,322
Préstamos, netos (336,161) {3,182,659)
Dividendos (100,000) (150,000)
Emision de obligaciones ‘ (383,333) {383,333)
Aumento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 56,548 211,898
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principlo del Pericdo 251,822 39,924
&y Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 308,370 251,822
1ot Dot 23, L B0
~ Sra. Celeste Land4zuri pedro CPA, :Johqnﬁa Quiﬁfe Parrales
Presidente Contador General

Vea notas a los estados financieros,




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016'Y 2015

{Expresado en ddlares de E.U.A.)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Ganancia antes de 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta '

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

2016
426,908

191,984

2015
438,415

269,404

Ajustes por gasto de depreciacion
Ajustes por reversion de provisiones

Cambios en activos y pasivos:

227,342
(35,358)

323,638

220,618
48,788

68,640

(Incremento)/Disminucién en cuentas por cobrar clientes
Disminucién en inventarios

Disminucidn en otros activos

Incremento/(Disminucion) en cuentas por pagar comerciales
(Disminucién) en otras cuentas por pagar

{Disminucion) en beneficios empleados

(157,456)
662,594
28,514
240,568
(450,582)

153,631
227,511
362,905

(368,301)
(303,543)

(3,463)

peracion

942,530

776,459

S Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de

/QZ\&.QL\:E\. (’QD&\:\ O\I‘M) \ \\; A—@' e /L(J“’W

-

-}

Sra. Celeste Landazuri Sampedro

Presidente Contador General

Vea notas a los estados financieros.

GPA. Johanny Quijije Parrales
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares de los E.U.A.)

1. — INFORMACION GENERAL

1.1 Congtitucién y ohjeto social:

CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA) se constituyd en Guayaquil-
Ecuador, el 17 agosto de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de Marzo de
2002. El plazo de duracién de la compafiia es de cincuenta afios y su objetivo
principal es dedicarse a la importacién, fabricacién, exportacion, representacion,
distribucton, consignacion de suministros, Utiles escolares y equipos de oficina, su
actividad econémica de acuerdo al Registro Unico de Contribuyentes es la venta al por
mayor y menor de Utiles de escritorio y escolares.

La compaiila tiene su domicilio legal (Matriz y Oficinas) en 1a Av. isidro Ayora, Solar
12, Manzana 84, Segunda Etapa, Via a Daule Km 12.5, Sucursales; Centro; Chile 730
y Colén, Daule (Regaladito). Km. 11 Via Samborondén, Leén Febres Cordero, Saolar 8
y 9 de Octubre, Mz. 19, Local 8, Aurora (Bodega Norte): Vla a Salitre.

Las marcas mas representativas que tiene son: Artesco, Pelikan y Passola, como las
de mayores ventas registradas en la compaiiia, importa su mercaderia desde Per(,
México, Colombia y China.

La compaiifa esta calificada por el Servicio de Rentas Internas, como Contribuyente
Especlal desde el 20 de septiembre del 2007.

La compafiia para el afio 2016, presenta una disminucion de sus ingresos del 6.34%
(U.5.$12,00 millones) frente a lo registrado en el afio 2015 (U.S. $12,82 millones} y la
disminucion de sus ingresos del 12,21% (USD 12,82 millones) frente a lo registrado en
2014 (USD 14,60 millones), lo que estuvo relacionado directamente con la
implementacién de salvaguardias a las Importaciones de una serie de productos de los
cuales se compone |a cartera de productos que comercializa la compaiiia.

Primera emistén de obligaciones: Con fecha 11 de octubre del 2012, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, aprohé una primera emision de obligaciones y con
Resolucidon No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0000163 del 10 de enero dsl 2013, la
Superintendencia de Compafiias, a través de la Intendencia de Mercado de Valores de
Guayaquil, autorizo unha Primera Emisién de Obligaciones y Oferta Plblica por un
monto de U,S.$2,000,000.00 divididos en dos clases: Clase "A" por el monto de
U.5.$1,500,000.00 a un plazo de 1,800 dias (5 afios) y Clase "B" por el monto de
U.S.$500,000.00 con un plazo de 2,160 dias (6 afios); ambas clases redimirdn una
tasa de interés fija anual del 8.00% calculado sobre el saldo de capital insoiuto, con
garantia general. La forma de amortizacidén de capital e intereses es semestral, Esta
emisién de obligaciones esta respaldada por los activos esenciales de la compafila.

Los recursos captados sirvieron para cancelar 50% del capital de trabajo y 50% para
cancelar los pasivos de un costo mayor o plazo mayor,

El representante de los Obligacionistas de la Primera emision de obligaclones es el
Estudio Jurldico Pandzic & Asociados S.A..

N




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
' (Expresado en délares de los E.U.A.)

La ultima actualizacion disponible de la calificacién de riesgo de la Primera emision de
obligaciones de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), fue realizada en
noviembre del 2016, por el Comité de la Calificadora de Riesgo S.A. Class
international Rating, “... en la sesion no. 303/2016 del 30 de noviembre del 2016
decidié otorgar la Calificacion de "AA-" {Doble A menos) a la Primera Emisién de
Obligaciones — Cla. Importadora Regalado S.A. (COMIRSA}, por un monto de dos
millones de ddlares (USD 2'000.000,00).”

Categoria AA "Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la
cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el
emisor y su garante, en el sector al gue pertenecen y en la economla en general”.

La categoria de calificacién descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El

signo de mas (+) indicara que la calificacién podrfa subir hacia su inmediata superior;
mientras que el sigho menos (-) advertira descenso a la categoria inmediata inferior.

1.2 Aprobacidn de los estados financieros:

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, fuercn
emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compafiia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Acclonistas para su aprohacién
definitiva.

2, - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los
gjercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados bhajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafila estan de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financlera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en el Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas, las mismas que requieren
que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas inc¢luidas en los estados financieros
y para efecluar las revelaciones gue se requisran presentar en los mismos. Adn
cuando pueden Hegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERQOS
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{ as normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados financiercs
adjuntos, no difieren de aquellos usados en la preparacion de los estados financieros
de afios anteriores. Los estados financieros adjuntos fueron preparados siguiendo el
criterio del casto histérico, excepto por la revaluacion de terrenos y edificios, monto
revaluado que fa compaiila los consideré como costo atribuido de dichos terrenos y
edificios, al adoptar tas Normas Internaclonales de Informacién Financiera.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién:

Las partidas en los estados financieros de la Comparila se expresan &n la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcionai). Los estados
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia, desde el afio 2000.

2.3 Efectivo y equivalentes al efectivo:

La Compaiiia clasifica en el rubro de efectivo y equivaientes aguellos activos
financleros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo todas aquellas
inversiones que se efectian como parte de la administracién habitual de los
excedentes de caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su
valor es. poco significativo, estas inversiones se valltan al costo de adquisicidn mas
rendimientos devengados, importe que es simitar a su valor de mercado. Para los
propositos del estado de flujo de efective, los efectivos equivalentes consisten en
disponible y efectivo equivalente de acuerdo a lo definido anteriormente.

2.4 Activos_y pasivos financleros:

2.4.1 Clasificacion

La Compaifila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorlas: Cuentas
por cobrar y provision por cuentas incobrables y deterioro.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: cuentas y
documentos por pagar, obligaciones con instituciones financieras, provisiones por
pagar, cuentas por pagar relacionadas y otros pasivos financieros,

La clasificacién depende del propbsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros.

Documentos y cuentas por ¢obrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes realizados en el curso normal del
negocio, por lo que son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento
menor a doce meses se clasifican como aclivo corriente. Se contabilizan a su valor

3 nominal, debido a su corto plazo de cobranza.




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares de los E.U.A.)

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

b. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones otorgados a los
empleados de la compaiiia.

¢. Cuentas y documentos por pagar

Son obligaciones por adquisicion de bienes y servicios a proveedores locales y del
exterior para el desenvolvimiente normal de la compafiia. Las cuentas comerciales por
pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. La compafila tiene
implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos credificios pre
acordados.

d. Obligaciones financieras
Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos que se hayan incluidos en la transaccién, posteriormente se miden al costo

amortizado; los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia
de Ia obligacion utilizando las tasas de interés pactadas.

e. Dividendos por pagar

La distribucidon del resultado del ejercicio, es resuelta por la Junta General de
Accionistas y se reconoce como pasivo corriente.

f. Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por tas cuentas por pagar a

proveedores y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de

wituacién financiera.

A




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA}
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 201

(Expresado en délares de los E.U.A.)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociaclén y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medlicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a fravés de pérdidas y ganancias” y este es significative,

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compa#iia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior

a. Cuentas por cobrar

Posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como aclivos no cortientes, Se reconocen a sy valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
90 dfas, menos la provision por deterioro correspondients.

b. Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interes efectivo. La Compafila tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adgquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocan a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en
plazos menores a 90 dias.

Otras_cuenfas por pagar. Corresponden a obfigaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amorlizado
a que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La provisidn para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compaiila no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo
con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Administracion de la
Compaiila evalla periddicamente la suficiencia de dicha provision a través del analisis
de antigliedad de las cuentas por cobrar, establecido en base a las estadisticas de
cobrabilidad que mantiene la Compafiia. La provision para cuentas de cobranza
dudosa se registra en el Estado del Resultado Integral en el periodo en que se
producen.

En opinién de la Administracion de la Companila, este procedimianto permite estimar
razonablemente la provisién para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segln las
condiciones del mercado ecuatoriano.

La provisién para cuentas por cobrar a clientes es calculada aplicando la Legislacion
Tributaria vigente y en la experiencia y opinién de la Administraciéon esta es suficiente
para cubrir el riesgo de incobrabilidad y que no requiere provision adicional.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financierc se da de baja
cuando las obligaciones de ta Compafila especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 |nventarios:

Se encuentran valorados al costo promedio. Los costos incluyen el valor de compra,
los impuestos de importacion, fletes, seguros, bodegaje y demas gastos de aduana,
segun sea el caso; las importaciones en fransito se encuentran registradas al costo de
adguisicidn que incluye el valor de las facturas y demas desembolsos relacionados
con la importacion.

2.6 Impuesto y retenciones:

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serén

recuperadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticlpos del impussto a la renta

del periodo corriente y al crédito tributario del impuesto al valor agregado originado por

terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
Necuperados se cargan a ios resultados del afio.
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2.7 Deterioro de activos no financieros (activo intangible):

Los aclivos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros, Las pérdidas por deterloro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor enfre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de |a evaluacién por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los gue genersn flujos de efeclivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafila registra una pérdida por deferioro en fos resuitados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objelo de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalGa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconacido
pérdidas por detetioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de detetloro.

2.8 Propiedad, Planta y Equipos:

Son propiedades de inversidn mantenidos con la finalidad de conseguir rentas y no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la prestacion de bienes o
servicios 0 para propositos administrativos. Un bien califica como tal cuando su usc es
mayor a un afio, Los desemboisos posteriores a la adquisicién son capilalizables
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente.

El costo de reparacidn y mantenimiento, incluyendo [a reposicion de partidas menores
se carga a los resultados del afio a medida que se incurren.

Posterior a su reconocimiento inicial las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos depreclaciones y pérdidas por deterioro, de ser el caso.
Cuando el valor en libros de propiedades, Instalaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,
reconaciendo una pérdida por deterioro en los resultados del perlodo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos y valor que consta en libros y son incluidos en el
estado del resultado integral del periodo,

Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados y ha sido calculada

usando el mélodo de la linea recta y las tasas de depreciacién estan basadas en Ia
N\Jida probable de los bienes y no considera valores residuales, debido a que la
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Administracion estima que el monto de realizacion al término de su vida Util sera
frrelevante.

Las vidas utiles estimadas son:

Activos Vida util
Edificios (1) 20 afios
Instataciones 10 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios
Maquinaria y equipos 10 afios
Vehlculos 05 afos
Equipos de computacion y software 03 afios

(1)Para efectos contables se ha tomado la vida Uil segun la fegislacion tributaria, por
cuanto la Gerencia de la Compafiia los consideré no significativos en el Estado del
Resultado Integral.

Los terrenos no se deprecian.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido:

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
fotalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de activas y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido aclivo se realice o sl impuasto
a la renta pasivo se cancele,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable gque se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando

exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con

impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
Masivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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La Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus
bases tributarias de activos y pasivos y sus respeclivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NHF.

2.10 Beneficios a los empleados:

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gasfos administrativos en funcion de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones def personal sobre
base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficlos de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

Provisiones de_jubilacion patronal y desahucio: La Compafifa tiene un plan de
beneficio definidoc para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados par un profesional independiente v se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afo aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de [as
obligaciones a la fecha del estado de situacidén financlera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa apual de
conmutacion actuarial, equivalente a [a tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los férminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
Nemuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

-
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en fa
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que
se encontraban trabajando para la Compaiila.

La compafila realizé el estudio actuarial para la provision de bonificacidn de desahucio
y para la jubilacionh patronal a 71 y 90 empleados en los afios 2016 y 2015
respectivamente,

2.11 Provisiones corrientes:

Se reconocen cuando:1) la compafiia tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser
nacesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y 3) e monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son fa mejor
estimacion de la Administracion, a la facha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.12 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias:

Se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tentendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la
Compaiila pueda otorgar,

La compariia define los precios cuantificando todos los costos directos e indirectos
asociados a la marca o linea de productos, diferenciando margenes de rentabilidad
para productos locales o importados, y realizando un comparativo de precios de
productos similares en el mercado, a fin de establecer precios competitivos de-acuerdo
a la calidad y beneficios que otorgan los productos que ofrece,

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando la compariia:

+ Ha'transferido al comprador los riesgos y ventajas de los bienes;
No conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

« Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios;

« Pueda medir con fiabilidad el importe de los ingresos ordinarios;

. Recibe los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

+ Los costos incurrides, o por incurrir, pueden ser medidas con fiabilidad,

2.13 Costos y Gastos:

Se registran a medida que se Incurren, independientemente de la fecha en que se
realice la cancelacion,
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2.14 Cambios en politicas contables y revelaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la compaiiia. Las principales pollticas contables aplicadas, en la
preparacién de los estados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en
funcidén de la versién en espanol de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de
enero del 2010, aplicados de manera uniforme en todos los periodos que se
presentan,

Las pollticas, métodos contables y principios utilizados en la preparacién de los
estados financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del
gjercicio 2015, exceplo por las siguientes normas e interpretaciones gue no entraron
&n vigor durante el 2016:

NIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

La compafila no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero gque aun no han entrado en vigencia:

NIIF 9 — [nstrumentos financieros
La NIIF 9 finalizada contiene Jos requerimientos para:

a) La clasificacion y medicion de aclivos financieros y pasivos financieros,
b) Metodologia de deterioro y
¢) Contabilidad de cobertura.general.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos
financieros y requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC
39 est4 vinculado con fa presentacién de las modificaciones en el valor razonable de
un pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en los resultados, que
se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF
9, estos cambios se encuentran presentes en otro resultado integral, 2 menos que la
presentacion del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro
resultado integral creara o produjera una gran disparidad contable en ta ganancia o
pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el valor razonable
designado a valor razonable con cambios en los resultados se presenta como
ganancia o pérdida.

La NIIF 9 se encuentra en vigencia para perjodos anuales que comienzan el 1 de
enero de 2018 o posteriores y permite una aplicacién anticipada,
S NIIF15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
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La norma proporciona un maodelo Gnico para el uso en la contabilizacion de los
ingresos procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las gulas de
reconocimiento de ingresos especificas por industrias. El principio fundamental del
modelo es reconocer los ingresos cuando el control de [os bienes ¢ servicios gon
transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y
bensficios inherentes a la transferencia al cliente, bajo la gula de ingresos existente, El
nuevo estandar proporciona un sencillo, modelo de cinco pasos basado en principios a
ser aplicado a fodos los contratos con clientes. La fecha efectiva sera para los
perfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017.

NIC 19 - Beneficios a empleados

Las enmiendas requieren el reconccimiento de los cambios en las obligaciones de
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurran. Las
ganancias o pérdidas actuatiales son reconocidas inmediatamente en otros resultados
integrales para que los activos o pasivos netos de pensiones reconocidos en el estado
consoclidado de situacién financiera reflejen el valor total del déficit o superavit del plan,

-
1

NIIF 16 Arrendamientos

o

L, Con fecha 13 de enero de 2016, se emitid la NIIF 16, “Arrendamientos” que reemplaza

: a las acluales normas vinculadas al ftratamiento de arrendamientos (NIC 17
“‘Arrendamientos” y CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un arrendamiento y ofras
interpretaciones relacionadas”). La NIIF 16 plantea una nueva definicion de
arrendamiento y un nuevo modelc contable que impactara sustanciaimente a los
arrendatarios, Como resultado del nuevo modeio, una enlidad reconocera en su
estado de situacion financiera al inicio del arrendamiento un aclivo que representa su
derecho de uso del bien arrendado y una deuda por la obligacion de efectuar los
pagos futuros contractuales. El activo y pasivo se mediran en el reconocimiento inicial
por el valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este cambio se espera
que una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas acluales
como arrendamientos operativos sean reflejados en el estado de situacién financiera
desde el inicio del arrendamiento.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como
arrendamientos con excepcidn de contratos con plazo de duracion menor a doce
meses (considerando para dicha determinacion la evaluacion de qué tan probable es
la posibilidad de prérroga) y contratos de arrendamientos de bienes menores.

La NIIF 16 es efectiva a partir de ejercicios econémicos iniciados desde el 1 de enero
de 2019 y se permite su adopcion anticipada, siempre que se adopte también la NIIF
15 de forma anficipada.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, la compariia no ha considerado la
aplicacién anticipada de las Normas e interpretaciones antes detaltadas y en cualquier
caso su aplicacion sera objeto de consideracién por parte de la compaiiia una vez

Nprobadas.
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3. —ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVQS

Las estimaciones v juicios utllizados por la Administracién se svalian continuamente y
se basan en las experiencias histéricas y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se consideran razonables bajo las ¢ircunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A conlinuacién, se explican las estimaciones y
juicios que tienen un riesgo significativo de dar iugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Propiedad, planta y equipo
La determinacién de las vidas Gtiles y valores residuales se evaltian al cierre de cada
afo a fin de determinar la vida Otil econdmica de estos bienes.

Deterioro de activos ,

A [a fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se considere necesario, 1a
Adiministracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisla
alguin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se
trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, se reconoce la diferencia como
provision por deterioro, con cargo a resultados.

Provisidn por beneficios a los empleados

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos utilizados en el calculo actuarial de
la Jubilacién patronal y desahucio; tendrd impacto en el valor en libros de las
ohligaciones.

4. — ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQS

4.1 Factores de riesgo financieros

En el curso normal del negocio, la Compaiila esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar significativamente al valor econémico de sus
flujos y activos y en consecuencia sus resultados. Aunque la Compariia se encuentra
expuesta a riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de capital, la administracion
revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados en su totalidad
como se indica a continuacién:

a. Riesgo de crédito, la Compaiila esta expuesta a riesgo de crédito principaimente
por sus actividades operacionales {(cuentas por cobrar) y por sus actividades
Mnancleras {depésitos y uso de instrumentos financieros varios).
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El riesgo asociado a clientes se monitorea permanentemente por medic de
controles establecidos en politicas de administracion de riesgo de clientes
individuales, tanto al momento de la contratacion de los servicios como en el ciclo
de facturacion de los mismos, suspendiendo tanto las ventas y fa facturacién ante
documentos vencidos.

b. Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refisre al conjunio de factores
externos a la compafila que pueden variar de manera que afecten
significativamente a la Compaiiia. Estos incluyen la tasa de interés, el marco
regulatorio, las condiciones macroecondmicas del pals y la actividad de la
competencia.

Si bien existen otros factores en general, estos no representan un riesgo
significativo para la Compairila.

c. Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significalive para la
Compafifa, la Compafiia no tiene activos que genaren intereses, los ingresos y los
flujos de efectivos operativos son sustancialmente independientes de los cambios
de las tasas de inlerés en el mercado. Los Unicos pasivos financieros son fos
financiamientos a largo plazo, los cuales estan pactados a tasas de interés fijas.

o.

. Riesgo de precios: el precio de venta es determinado por la oferta y demanda y en
base al costo de compra més un margen razonable de ganancia, el cual esta
controlado y no representa un riesgo significativo para [a Compaiila.

[+]

. Riesgo de liquidez: La Compafia maneja el riesgo de liquidez, manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos de efectivos proyectados.

b

Condiciones macroecondmicas: El crecimiento de [a economla ecuatoriana fiene
un efecto directo sobre los Instrumentos de la Compania. En efecto, en periodos de
bajo crecimiento {0 recesion), alta inflacién o desempleo, algunas variables clave
del negocio, como son las ventas, morosidad, incobrables y precio promedio de los
servicios, se ven afectadas.

. Riesgo de capital: La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que estara en
capacidad de continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus
socios a través de la optimizacion de los saldos de las deudas y patrimonio. La
Gerencia General revisa |a estructura del capital de la compadia periddicamente.

©2

-

- Riesgo de Tipo de Cambio: Las transacciones, son realizadas en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica por lo que la compania no se ve afectada por este
riesgo.

i. Riesgo de Tipo Operacional: Los principales riesgos que puedan afectar al flujo
de caja previsto por la Compairiia, asl como la continuidad de la operacién en
términos generales se encuehtran relacionados con procesos interngs, sucesos

Xn7urales, politicas gubernamentales, relacion con los proveedores, elc.




CIA. IMPORTADORA REGALADQ S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
| (Expresado en dblares de los E.U.A.)

Uno de los principales riesgos a los que se expone CIA. IMPORTADORA REGALADO
S.A. (COMIRSA), de acuerdo a las actividades que desempefia, se encuentra
asociado a la posibilidad de que sus proveedores incumplan con el adecuado
abastecimiento del inventario, pues podrian que existir retrasos en la distribucion de
los (tiles escolares, no obstante, para mitigar este svento la compaiiia mantiene un
correcto aprovisionamiento de inventarios para cada ciclo de inicio de actividades
escolares que se da cada afio en los regimenes de Costa, Sierra y Amazonia,

Asl mismo se debe acofar que en ef caso de que uno de sus proveedores
desaparezca, la compania podria reemplazar la provision de las [Ineas de productos
gue se importan con ofros proveedores de otras marcas, con la finalidad de garantizar
el abastecimiento de la mercaderia.

La compaiifa mantiene activa la defensa de Tutela Administrativa iniclada ante el
Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual en contra de la compaiiia interpuesta
por Cia. Ecuaempaques S.A. en el afio 2010, por comercializacién de marca
BRLLANT LASER COPY. E! IEF] no ha emitido resoluciones al respecto, no existen
sentencias judiciales en confra de la compaiila, asi como tamipoco existen
obligaciones contingentes que pudieran afectar la posicion financiera o resultado de
Sus operaciones.

6. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros.- la compaiia mantiene los siguientes
activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Saldo al 31-12-2018 Saldo al 31-12-2015
Corriente  No corrlente  Corrlente  No cortjente

Activos financieros:

Efectivo y equivalente al efectivo 308,370 - 251,822 -
Cuentas por cobrar a clientes 623,574 - 889,487 -
Oiras cuentas por cobrar 283,342 - 40,405 -
Depésitos en garantias - - - 349
Total activos financieros 1,215,286 - 1,181,714 349
Pasivos finanhcieros:

Provesdores y cuentas por pagar 585,131 - 423,164 -
Obligaciones financleras 1,236,149 614,913 1,742,022 445,201
Valores emitidos 17,654 658,333 412,216 658,333
Cuentas pagar diversas - 277,000 - 78,977

&'{[otal pasivos financieros 1,838,934 1,650,246 2,577,402 1,182,511
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6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2016 2015
Caja . 4,700 6,787
Instituciones financteras privadas (1) 303,670 245,035
Total 308,370 251,822
{1} Instituciones financieras privadas
2016 201
Bancos locales
Banco Pichincha 101,136 02,846
Banco Produbanco 95,990 132,151
Banco Internacional 64,201 6,307
Banco Bolivariana 18,007 -
Citibank 16,650 10,009
Banco del Paclfico 4,346 3,683
Banco Guayaquil 3,340 39
Total 303,670 245,035
7.—ACTIVOS FINANCIERQOS
016 2015
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
De actividades ordinarias que no generan intereses
Clientes (2) 1,266,438 1,351,918
Otras cuentas por cobrar no relacionados 283,342 40,405
Provisidn cuentas incobrables y deterioro (3) (11,811) {(40,974)
Total 1,537,969 1,351,249
(2) Clientes
Gartera vencida
Pot vencer
1-30 31 —60 6190 Mas de 90 Total
Clientes 553,963 432,581 41,738 93,176 144,980 1,266,438
(3) Provisién cuentas incobrables y deterioro
2016 2015
Saldo al inicio del afo (40,974) (48,711)
Provision (11,811) (12,000)
Ajuste 40,974 19,737
(11,811)  (40,874)

wSaido al final del afio

28
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8. — INVENTARIOS

2016 2015
Ds prbduccién-terminada y mercaderia en almacén (4) 1,832,845 2,843,148
De materia prima 126,662 60,373
Mercaderias en transito 324,873 43,224
De suministro o maleriales a ser consumidos 33,234 33,464
Total 2,317,614 2,980,209
(4) De produccién terminada y mercaderia en almacén
2016 2015
Inventario de mercaderia 1,832,218 2,842,845
[nventario de servicio 627 303
Total 1,832,845 2,843,148
9. - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
2016 2015
Seguros pagados por anticipado 12,225 7,527
Anticipo a proveedores 2,708 36,998
Servicios pagados por anticipado 1,427 -
Total 16,360 44,525
10. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
-Baj
S2408l  pyiongs  Transtoroncas SEMOEL
_— Ajustes _—
Tarreno 374,108 - - 374,106
Edificios 1,668,793 - - 1,668,793
Instajaciones 510,850 - (3,499) 507,351
Musbles v enseres 239,150 4,068 (82,646) 160,572
Equipos de oficina 132,864 4,548 {15,226) 122,186
Maquinaria y equipas 76,001 5074 (829) 80,248
Equipos de-computacion 169,429 23,396 (39,159) 153,666
Vehiculos 343,216 52,623 (15,878) 379,961
3,514,409 89,709 (157,237) 3,446,881
Menos:
Depreciacién acumulada (985,678) (227,342) 136,009  {1,077,011)
Totai 2,528,731 (137,633) (21,228) 2,369,870
Mas: ]
Construccion en proceso 1,994 - {1,994) -
(137,633}  (23,222) 2,369,870

g "Total 2,530,725
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11. — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2016 2015

Proveedores:

Locales 585,131 456,201

Del exterior 875,720 764,083
Préstamos comerciales 277,000 437,000
Garantlas 4,500 1,800
Cuentas por pagar accionistas - 40,5620
Comisiones por pagar - 32,980
Otras cuentas por pagar - 5,476
Total 1,742,351 1,738,060
{-) Porcién corto plazo 1,737,851 1,738,060
Porclén Largo Plazo 4,500 -
12. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2016 2015

Produbanca
Operacion No. 2702004, contratado ¢l 16 de diciembre del 2016, 137,000 -
por un monto de $137,000.00, a una tasa de interés de 8.95%
anual, pagaderos en 60 dividendos, con vencimiento 16 de
diciembre del 2021, préstamo hipotecario.
Operacion No. 20200183724000, confratado el 5 de diclembre 260,000 -
del 2016, por un monto de $260,000.00, a una tasa de Interés de
8.95% anual, pagaderos en 12 dividendos, con vencimiento 30
de diciembre del 2017, préstamo sobre firmas.
Operacion No. 20200181324000, contratado el 28 de octubre del 167,888 -
2016, por un monto de $200,000.00, a una tasa de interés de
8.95% anual, pagaderos en 12 dividendos, con vencimiento 23
de actubre de| 2017, préstamo sobre firmas.
Operacion No. 20200177307000, contratado €1 26 de agosto del 66,978 -
2018, por un monto de $99,000.00, a una tasa de interés de
8.95% anuval, pagaderos en 12 dividendos, con vencimiento 21
de agosto del 2017, préstamo sobre firmas.
Operacion Neo. 2020017519800, contratado el 26 de julio del 59,415 -
2016, por un monto de $100,000,00, 2 una tasa de interés de
B8.85% anual, pagaderos en 12 dividendos, con vencimiento 17
de julio del 2017, préstamo sobre firmas.
Operacion No, 2623152, contralado el 27 de junio del 2016, por 102,284 -
un monfo de $200,000.00, a una tasa de interés de 8.95% anual,
pagaderos en 12 dividendos, con vencimiento 22 de junio del
2017, préstamo sobre fimas.
Operacion No. 2630671, contratado el 13 de julio del 2016, por 58,889 -
un monto de $130,000.00, a una tasa de interés de 8.95% anual,
pagaderos en 9 dividendos, con vencimiento 10 de abril del
2017, préstamo sobre firmas,
Operacion No. 2020014583400, contratado el 27 de octubre dal - 40,306

2015, por un monto de $60,000.00, a una tasa de interés de
8.95% anual, pagaderos en 6 dividendos, con vencimiento 25 de
abril del 20186, préstamo sobre firmas.

/
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12. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS {CONTINUACION)

2016 2015
Produbanco
Operacidn No. 23319100, contratado el 21 de agosto del 2015, - 120,000

por un monto de $120,000.00, a una tasa de interés de 8.92%

anual, pagaderos en 6 dividendos, con vencimiento 17 de febrero

del 2016, préstamo sobre firmas,

QOperacién No. 2020015269000, contratado i 14 de agosto del - 135,378
2015, por un monto de $200,000.00, a una tasa de Interés de

9.33% anual, pagaderos en 12 dividendos, con vencimiento 8 de

agosto del 2016, préstamo sobre firmas.

Operacion No. 2020015077800, contratado el 15 de juilo del - 35,705
2015, por un monte de $60,000.00, a una tasa de interés de

9,76% anual, pagaderos en 12 dividendos, con vengimiento 7 de

julio del 2016, préstamo sobre firmas.

Operacion No. 2020014463500, contratado el 9 de abril del - 30,974
2015, por un monto de $90,000.00, a una tasa de interés de 9%

anual, pagaderos en 12 dividendos, con vencimiento 7 de abrif

del 2016, préstamo sobre firmas.

Operacién No. 233518800, contratado el 27 de agosto del 2015, - 80,000
por un monhto de $80,000.00, a una tasa de Interés de 8.95%

anual, pagaderos en 6 dividendos, con vencimiento 23 de febraro

del 2016, préstamo sobre firmas.

Operacion No. 2020013923700, por un monto de $220,000.00, - 57,009
pagaderos en 12 dividendos, préstamo sobre firmas,

Préstamo hipotecario recibide para construccion de edificio 213,069 377,619
Matriz por $764,994 concedido en marzo 4 del 2013, con

vencimiento 6 de febrero del 2018 y con tasa de interés anual del

9.76% L/IP

Banco Bolivariano

Cperacion No. 264018 contratado el 1 de noviembre 20186, por 40,243 -
un monio de $41,993.00, a una tasa de interés de 8.83% anual,

pagaderos en 24 dividendos, con venclmiento 15 de noviembre

del 2018, préstamo sobre firmas,

Banco Pichincha
Operacién No. 260386300, contratade el 22 de diclembre del 150,000 -
2016, por un monto de $150,000.00, a una tasa de interés de
8.95% anual, pagaderos en 6 dividendos, con vencimiento 20 de
junio del 2017, préstamo sobre firmas,
Operacion No. 239286500, contratado el 156 de diclembre del - 150,000
2018, por un monto de $150,000.00, a una tasa de interés de
8.95% anual, pagaderos en 6 dividendos, con vencimiento 12 de
junio del 2018, prestamo sobre firmas.
Operacién No. 252434400, contratado el 16 de agosto del 2016, 200,000 -
por un monto de $200,000.00, a una tasa de interés de 8.95%
anual; pagaderos en G dividendos, con vencimlento 12 de febrero
del 2017, préstamo sobre firmas.
Operacidn No. 0250597200, contratado el 20 de julio del 2016, 150,000 -
por un monto de $150,000.00, a upa tasa de interés de 8.95%
anual, pagaderos en 6 dividendos, con vencimiento 16 de enero
%(liel 2015, préstamo sobre firmas.
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12. — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS {(CONTINUACION}

016 2015

Banco Pichincha

Cperacion No. 2020016289100, contratado el 23 de diciembre
del 2015, por un monto de $200,000.00, a una tasa de interés de
8.95% anual, pagaderos en 12 dividendos, con vencimiento 19
de diciembre del 2016, préstamo sobre firmas,

Operacion No. 231170100, contratado el 16 de julic del 2015, por - 150,000
un mento de $1560,000.00, a una tasa de interés de 8.74% anual,

pagaderos en 6 dividendos, con vencimiento 12 de enero del

2018, préstamo scbre firmas.

Operacion No. 223548000, contratado el 2 de marzo del 2015, 206,457 259,536
por un monto de $300,000.00, a una tasa de interés de 9.74%

anual, pagaderos en 60 dividendos, con vencimiento 4 de febrero

del 2020, préstarmno hipotecario.

Banco Internacional

Operacion No. 100712889, contratado el 25 de noviembre del - 193,828
2015, por un monte de $193,827.58, a una fasa de interés de

4.5% anual, con un plazo de 180 dias, con vencimienlo 16 de

febrero del 2016, préstamo sobre firmas.

Operacion No. 100711893, contratado el 19 de junio del 2015, - 237,358
por up monto de $237,358.01, a una tasa de interés de 7%

anual, con un plazo de 236 dias, con vencimiento 16 de febrero

del 2016, préstamo sobre firmas.

Operacién No. 100315319, contratado el 24 de febrero del 2015, 10,358 18,347
por un monto de $24 437, a una tasa de interés de 9,76% anual,

con un plazo de 3 afios, coh vencimiento 7 de fehrero del 2018,

préstamo para compra de vehlculo,

Operacion No. 100314709, contratado el 3 de octubre del 2014, 7,531 -

por un monto de $26,873.28, a una tasa de Interés de 9.76%

anual, con un plazo de 3 aflos, con vencimiento 3 de oclubre del

2017, préstamo sobre firmas.

Operacion contratada el 3 de octubre del 2014, por un monto de - 20,223
$26,999, a una tasa de interés de 9.76% anual, con un plazo de

3 arlos, con vencimiento 16 de septiembre del 2017. LIP

Operacion No. 1003141286, conltratado el 12 de mayo del 2014, 7,796 27,634
por un maonto de $61,172, a una tasa de interés de 9.76% anual,

con un plazo de 3 afios, con vencimiento 23 de abril del 2017.

200,000

_ L/P
‘wl Operacion No. 100313626, contratado el 23 de diciembre del - 8,970
. 2013, por un montoc de $24,493, a una {asa de interés de 9.76%
P anual, con un plazo de 3 afos, con vencimiento 4 de diclambre
- del 2016,
-y Intergses por pagar
. Produbanco - 6,328
o Banco Pichincha 13,166 20,517
N . Banco Internacional - 17,493
E N Total obligaciones con instituciones financieras 1,851,062 2,187,223
{-} Porcién corto plazo 1,236,149 1,742,022

worcién largo plazo 614,913 445,201

-~
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13. - VALORES EMITIDOS

»
—_
(4]

2016

Emisién de obligaciones

Obligaciones por US$ 1,500,000.00 en titulos valores al portador, 450,000 750,000
Titulos Clase A (10 cupones de capital y 12 cupones de interés),

con valor hominal de US$ 150,000.00 cada uno y plazo de 1800

dlas. La tasa de interes sera del 5% fija de interés anual.

Obligaciones por US$ 500,000.00 en titulos valores al portador, 208,333 291,666
Titulos Clase B {12 cupones de ¢apital y 12 cupones de Interés),

con valor nominal de US$ 41,667.00 cada uno y plazo de 2160

dlas, La tasa de interés serd del 8% fija de interés anual.

intereses por pagat 17,654 28,883
Total de valores emitidos 675,987 1,070,549
(-} Porcion corto plazo 17,654 412,216
Total 658,333 658,333

14. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2016 2015
Con la administracién tributaria (5) 60,171 76,338
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 14,816 3,801
Con el IESS {6) 18,854 23,086
Por beneficios de ley a empleados (7) 42,125 56,773
Participacién de trabajadores 64,481 65,762
Total 200,447 225,830
(5) Con la administracion tributaria
of—%lﬂg;:s Provisidy Pagos 3%%6
Impuesto al valor agregado 65,274 925,602 {941,631) 49,245
Retenciones de [VA 7,108 125,188 (132,296) -
Retenciones en la fuente 3,891 55,903 (56,460) 3,334
Retencién impuesto renta personal 65 8,508 (981) 7,692
Total 76,338 1,115,201 (1,131,368) 60,171

La compafila se acogié a lo dispuesto en la Ley Organica de Régimen Tributario
[nterno, Capltulo IV, Declaracién y pago del VA, Art. 67, primer pdrrafo, que
manifiesta: "Declaracién del impuesto.- Los sujetos pasivos del IVA declararan el
impuesto de las operaciones gue realicen mensualmente dentro del mes siguiente de
realizadas, salvo de aquellas por [as que hayan concedido plazo de un mes o mas
para el pago en-cuyo caso pedran presentar la declaracion en el mes subsiguiente de
realizadas, en la forma y plazos que se establezcan en el reglamento.”




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. {COMIRSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares de los E.U.A)

14, —- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (CONTINUACION)

(6) Con el IESS

oivigets Erodislon  Pages  ofSUBN.
Aportes ait [ESS 15938 167,619 (160,594) 12,963
Préstamos hipotecarios - 8,603 (7,911) 692
Préstamos quirografarios 3,952 37,794  (38,542) 3,204
Aporte extension de cényuge 38 500 {521) 17
Fondo de reserva 3,138 26,438 (27,598) 1,978
Total 23,066 230,954 (235,166) 18,854
{7) Por beneficios de ley a empleados

Q%ﬂ%s Provigién Pagos 3'%%%:6
Vacaciones 28,112 4,404 (15,601) 16,915
Décimo tercer sueldo 5,903 60,698 (61,731) 4,870
Décimo cuarto sueldo 22,758 32,663 (35,081) 20,340

97,765 {112,413} 42,125

S'['ota\l 56,773




CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
' (Expresado en dblares de los E.U.A.)
15. - BENEFICIOS A EMPLEADQS A LARGO PLAZO

: 2016 2015
” Jubilacién patronal
; Saldo al Inicio del afio 122,541 79,199
- Costo laboral 24,762 18,614
woll) Costo financiero 7,491 5,008
] Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
- supuestos financieros (14,419) 2,932
‘ Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y
r® experiencia 29,244 16,698
ey Beneficios pagados (27,720) -
[ ) Reduccion y liquidacion anticipada {10,652) -
) Saldo al final del afio 131,247 122,541
o 2016 2015
- Bonificacién por desahucio
p— Saldo al inicio del afic 36,244 18,669
) Costo [aboral 16,249 4,577
-, Costo financiero 2,234 1,195
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
- supuestos financieros (3,088) 699
ol Pérdida (ganancia) actuarial reconacida por ajustes y
il experiencia 17,312 7,263
, Beneficios pagados (18,076) (2,685)
= Costo por servicios pasados - 6,526
iy Ajustes de la compaitia (483) -
=l Saldo al final del afio 50,392 36,244
wedy, Total 181,639 158,785
- 16. — CAPITAL SOCIAL
ﬂ El capital pagado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue de US$ 500,000.00
- compuesto de 500.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una, las
iy que se encuentran pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por accion y un
iy derecho a los dividendos.
il Total de acciones emitidas y distribuidas:
iy
il Accionlstas | Naclonalidad :’Tgﬁes m‘:—ﬁ%ﬁ %
iy Landdzuri Sampedro Agustina Celeste  Ecuatoriana 250,000 250,000 50
iy Regalado Briones Luis Horaclo Ecuatoriana 250,000 250,000 50
i Total 500,000 500,000 100
il




CIA, IMPORTADORA REGALADQ S.A. (COMIRSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares de los E.U.A))

17. — UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Utilidad por accién ordinaria por los afios terminados al 31 de dicismbre del 2016 y
2015 ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el numero
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.

El numero de acciones ordinarias serd el promedio ponderado de fas acciones

ordinarias en circulacion durante el periodo.

A continuacidn, se muestra fa utilidad por accion:
Ulilidades del afio - atribuible a los accionistas

Numero de acciones
Utilidad basica por accién

18. ~ RESERVA LEGAL

2016 2015
220,165 218,578
500,000 500,000

0.440 0.437

La Ley de Compaiiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
gl 10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% de! capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efeclivo, excepto en
caso de liquidacion de la compaiifa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

19. — VENTAS NETAS

Ventas gravadas tarifa 12% y 14%
Ventas gravadas tarifa 0%
Total

20. - COSTO DE VENTA

Inventario inicial

(+) Compras e importaciones, netas
Total disponible para la venta

(-) Inventario final

%tal

2016 2015
11,676,756 12,467,638
330,574 364,176
12,007,330 12,831,814
2016 2015
2,903,521 3,001,863
8,168,710 9,493,612
11,070,231 12,495,475
1,959,507 2,903,521
9,110,724 9,591,954
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CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIENMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares de los E.U.A)

21. - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

2018 2015
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 649,508 780,602
Apories a la seguridad social 135,690 149,912
Beneficios sociales e indemnizaciones 211,396 179,132
Gastos planes de beneficios a empleados 142,880 126,882
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 6,074 16,390
Mantenimiente y reparaciones 97,101 101,607
Comisiones 43,349 81,342
Promocién y publicidad 54,725 39,803
Combustibles 13,709 14,366
Seguros y reaseguros 41,901 42,530
Transporte 34,026 31,042
Gastos de gestion 5,837 10,5652
Gastos da viaje 43,161 62,261
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 79,309 73,486
Notarios y registradores de la propiedad 2,878 4,283
impuestos, contribuciones y otros 70,623 48,498
Depreciacion 227,342 220,443
Ofros gastos 431,955 481,381
Total 2,291,364 2,464,512
22, -~ GASTOS FINANCIEROS

2016 2015
Comisidn bancaria 35,976 16,468
Interés bancario 202,659 305,486
Ofros gastos financieros 8,274 9,606
Gastos por primera emisién de obligaciones 28,787 11,759
Total 275,696 343,319

23. - RETRIBUCION DE LA ALTA DIRECCION

El importe total de ingresos percibidos por 1a alta direccién en el 20186, ascienden a
US$ 131,228 por 2 funcionarios, que incluyen sueldos, comisiones y beneficios

gsociales, registrados con cargo a resultados del afio.

T e T



CiA. IMPORTADORA REGALADC S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares de los E.U.A)

24. - |IMPUESTO A LA RENTA

Seg(in la Disposicién Transitoria primera del Cédige Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento del Registro Cficial 351 de
diclembre 29 del 2010, la tarifa que se aplicara para el ejercicio econémico 2016 y
2015 sera del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de Ja suma matemética del 0,4% de!l activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Determinacion del impuesto a pagar:

2016 2015
Utilidad Contahle 426,908 438415
{-) Participacién utilidades trabajadores (64,036) {65,762)
(+) Gastos no deducibles locales 153,754 136,726
(=) Base imponible para impuesfo a la renta 516,626 509,379
Total impuesto causado 113,658 112,063
{-) Anticipo dsterminado del ejercicio fiscal corriente 102,785 (114,471)
(=) imp. a la renta causado, mayor al anticipo determinado 10,873 -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 03,147 112,870
(-) Ret. en la fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal (89,203) (93,147}
(-) Crédito tributario afios anteriores - (15,833}
{=) Total Impuesto a Pagar 14,817 3,890

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Reptas Infernas, manifiesta que “...de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la deduccién
de los gastos efectuados con el propésito de obtener, mantener y mejorar los ingresos
de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, deberd ser
considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la
naturaleza anual de este tributo.”. “....y en ninguno de estos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles”,
para dichos efectos.” y “ En consecuencia, aquellos gastos gue fueron considerados
por los sujetos pasivos como ne deducibles para efectos de la declaracion del
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta

9};e\vista en la normativa tributaria vigente, ..."

o b e




CIA. IMPORTADORA REGALADOQ S.A. (COMIRSA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
' (Expresado en délares de los E.U.A.)

25, - SITUAGCION FISCAL

La compafila ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto ‘al valor Agregado y Retenciones en la Fuente del
Impuiesto a la renta; sin embargo; las autoridades tributarias tienen la facultad de
revisar y verlficar los calculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la
compaitia hasta los 3 aros transcurridos después de la presentacion.

La compaiiia no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas

y la Administracién considera que, de existir revisiones posteriores, las observaciones
que surfan no serlan tan significativas.

26. — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros, no
se produjeron eventos adicionales que, en la opinién de la administracion de la
compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

W -
[~ Ay I
&V\Ap\ﬂ\uij & ( ety i ¢

Vi
Sra. Geleste Landazur:@ampedro CPA. Johapl{a Quijije Parrales
Presidente Contador General
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AUDITORIA & CONSULTORIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE OTROS
REQUISITOS LEGALES Y REGULATORIOS

A la Junta de Accionistas de:
CIA. INPORTADCRA REGALADO S.A. (COMIRSA)
Guayaquil, 31.de marzo del 2017

Hemos auditado los estados.financieros de CIA. IMPORTADORA REGALADQO S.A.
(COMIRSA), al 31 de diciembre de 2016 y con fecha 31 de marzo de 2017, hemos
emilido nuestro informe de auditorla que contiene una opinidn limpia sobre la
presentacion razonable de la sitvacién financiera de la Compafiia, los resultados
integrales de sus operaciones, los cambios en su patrimonic v sus flujos de efectivo.

Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla,
las cuales requieren que cumplamos con requerlmientos éticos, planifiquemos y
realicemos una auditorla para obtener certeza razonable de sf los estados financieros
no contienen distorsiones importantes. Una auditoria comprende la ejecucidn de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del audifor, que incluye la evaluacidén del riesgo de que los esfados
financieros no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de l[a Compaiiia, para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros, con el fin de disedar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Comparifa. Una auditoria incluye también la
evaluacion de si las Normas Internacionales de Contabilidad utilizadas y las
eslimaciones contables relevantes hechas por la administracién son razonables, ast
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

En tal sentido, como parte de la obtencidn de la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo,
efectuamos pruebas de cumplimiento sobre si las actividades realizadas por Ia
compariia se enmarcan en las disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por Ia
Junta de Politica de Regulacion Monetaria y Financiera, sobre el cumplimiento de sus
obligaciones tributarias, sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la
Ley de Compariias, sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes de auditores anteriores,

Los resultados de las pruebas mencionadas en el tercer parrafo, no revelaron
sltuaciones en las transacciones y documentacidén examinada que, en nuestra opinién,
se cansideren incumplimientos y que afecten significativamente los estados
financieros, en relacion a las opiniones adicionales establecidas en ia Resolucion No.
CNV-008-2006 y Resolucién No. CNV-007-2015 del Consejo MNacional de Valores
(actualmente Junta de Politica de Regulacion Monetaria y Financiera) por el ejercicio

Xterminado el 31 de diciembre de 2016.
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6.

AUDITORIA & CONSULTORIA

A la Junia de Acclonistas de:
CIA. IMPORTADORA REGALADQ S.A. {COMIRSA)

Guayaquil, 31 de marzo del 2017

El cumplimiento por parte de ClA. IMPORTADORA REGALADQ S.A. (COMIRSA), de
las mencionadas obligaciones, asi como los criterios de aplicacién, son
responsabilldad de su administracion; tales cumpiimientos podrian eventualmente no
ser compattidos por las auforidades competentes. Este informe debe ser leldo an
forma conjunta con el informe sobre los estados financieros.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y
administracion de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), y para su
presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser

W{Iizedo para ninguin otro propdsito.

cvnan Ui Jidn (A

Acman Cla. Ltda. Catina Sil efia
SC-RNAE-2 No. 472 Socio
Member firm of Registro Profesional 33.308

Kudos International Network Limited
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EVALUACION Y RECONMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Seifior

Luis Horacio Regalado Briones

Gerente General

CIA. IMPORTADORA REGALADC S.A. {COMIRSA)
Cuidad.

Guayaquil, 31 de marzo del 2017

Con relacién al examen de los estados financieros de CIA. IMPORTADORA
REGALADO S.A. (COMIRSA), al 31 de diciembre del 2018, efectuamos un estudio y
evaluacion del sistema de control interno contable de fa compafila en la extensidn que
consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas
Internacionales de Auditoria. Dicho estudio y evaluacién tuvieron como propésito
establecer la naturaleza, extension y oportunidad de ios procedimientos de auditoria
necesarios para expresar una opinion sobre los estados financieros de la Compafiia.
Nuestro estudio y evaluacion fueron mas limitados que lo necesario para expresar una
opinidn sobre el sistema de control interno contable en su conjunto.

La administracion de CIA. INPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), as la Unica
responsable por el disefio y operacion del sistema de control interno contable. En
cumplimiento de esta responsabilidad, la administracién realiza estimaciones y formula
juicios para determinar los beneficios esperados de los procedimientos de control y los
costos correspondientes. E! objetivo del sistema de control intermno contable es
proporcionar a la administracién una razonable (no absoluta) seguridad de que los
aclivos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicidn no autorizados, y
que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la
administracién vy registradas adecuadamente para permitic la preparacion de los
estados financieros de acuerde con Normas Infernacionales de Informacién
Financiera.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable,
es posible que existan errores e irregularidades no detectadas. Igualmente, la
prayeccién de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al
riesgo de que los procedimientos se fornen inadecuados por cambio en las
condiciones o que el grado de cumplimiento de los mismos se deteriore.

Nuestro estudio y evaluacion, fueron realizados con el exclusivo propdsito descrito en

el primer parrafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades

significativas en el sistema de control. Consecuentemente, no expresamos una opinién

sobre el sistema de contro! interno contable de CIA. IMPORTADORA REGALADO
MA. {COMIRSA), tomados en conjunto.

i



Sefior
Luis Horacio Regalado Briones
Gerente General

CIA. IMNPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)

Cuidad.

Guayaquil, 31 de marzo del 2017

b, Basados en nuestra revision y exclusivamente a los aspecfos de control interno, no
hemos encontrado debilidades en el sistema de control intetno de caracter sighificativo

%que podamos comentar.

/l'c;mcrr\ QL& opr cﬂa
Acman Cia. Ltda.
SC-RNAE-2 No. 472
Member firm of

Kudos International Network Limited

: |
AUDITORIA & CONSULTORIA |

Catina Silva ReH
Socio
Registro Profesional 33.308
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AUDITORIA & conNsUuLTORIR

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A la Junta de Accionistas de:
CiA, IMPORTADORA REGALADQC S.A. (COMIRSA)
Guayaquil, 31 de marzo del 2017

Hemos auditado ios estados financieros de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A.
(COMIRSA), al 31 de diciembre de 2016 y con fecha 31 de marzo de 2017 hemos
emitido nuestro informe que contiene una opinidn limpia sobre la presentacion
razonable de la situacidn financiera de la Compaifila, Jos resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo.

Nuesfra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Iniernacionales de
Auditorla. Estas normas requieren que una audiforia sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de cardcler significativo. Una auditorla incluye el examen, a
ase de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditorfa de estados financieros no tiene
como propdsito establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las
normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de
eveniuales incuthplimientos, se distorsione significativamente la situacidn financiera,
los resultados de las operaciones v los flujos de efectivo presentados en los estados
flnancieros. En tal sentido, como parte de la obtencién de la certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimianto en relacién a las obligaciones de
caracter tributario detalladas en el siguiente parrafo:

Los resultados de las pruebas mencionadas en el segundo parrafo, no revelaron
situacicnes en las transacciones y documentacion examinada que, en nuestra opinidn,
se consideren incumplimientos durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2016
que afscten significativamente los estados financieros, con relacién al cumplimisnto de
las siguientes obligaciones establecidas en las normas legales vigentes:

a) Mantenimiento de los registros contables de la Compafifa de acuerdo con las
disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

b} Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran
registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente, Impuesto al Valor Agregado vy otros tributos administrados por la Autoridad
Fiscal con los registros contables mencionados en el punto anterior,

¢} Pago del Impuesto a la Renta e Impueste al Valor Agregado y ofros tributos

Wminisuados por ta autoridad fiscal.




Ala junta de Accionistas de:

CIA. INPORTADORA REGALADO S.A, (COMIRSA}

Guayadquil, 31 de marzo del 2017

d)

Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las resoluciones del Servicio de Rentas
Internas de cumplimiento general y obligatorio, para la determinacidn y liquidacion
razonable del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente; Impuesto al Valor
Agregado, y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal,

Presentacion de las declaraciones como agente de retencidn, y page de las
retenciones a que esta obligada la compafiia de conformidad con [as disposiciones
legales.

En base a lo dispuesto en el Reglamento a la Ley Orgénica de Régimen Tributario
interno, informamos que la Compafifa mantiene provislon acumulada para cuentas
de dudoso recaudo por US$.11,811, la cual fue determinada conforme a
disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso recaudo por el afio 2016 fue
el siguiente;

Saldo al inicio del afio 40,974
Mas, provision con cargo a gastos 11,811
52,785

Menos, retiro (40,974)
11,811

El cumplimiento por parte de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), de
las mencionadas obligaciones, asi come los criterios de aplicacion de las normas

tributarias, son responsabilidad de su administracion; tales criterios podrian
eventualmente no ser comparticdos por las autoridades competentes. Este informe

debe ser leldo en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y

administracion de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), y para su
presentacion a la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser

%utilizado para ningUn otro propésito.

/401’::: n @a UpraﬂC‘L

‘Acman Cia. Ltda. Catina Silva Peiia
SC-RNAE-2 No. 472 Socio
Member firm of Registro Profesicnal 33.308

Kudos International Network Limited
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AUDITORIA & CONSULTORIA

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN
SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

A la Junta de Accionistas de:
CIA, IMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA)
Guayaquil, 31 de marzo del 2017

Con relacion al examen de los estados financieros de CIA. IMPORTADORA
REGALADO S.A. (COMIRSA), al 31 de diciembre del 2016, efectuamos un estudio y
evaluaclon del sistema de control interno contable de la Compariia en la extensidn que
consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento. Dicho estudio incluyé el cumplimiento
de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anterlores y
ademas tuvieron como propdsito establecer la naturaleza, extensién y oportunidad de
los procedimientos de auditorla necesarios para expresar una opinién sobre los
estados financieros de la Compafila.

El informe del auditor externo del ejercicio econdmico 2015 no incluye medidas
correctivas gue hubiesen sido recomendadas y que debamos informar en ejercicio
2016.

Actualmente la comparifa viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un
plan de mejoras al control interno.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y
administracion de CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A, (COMIRSA), y para su
presentacidn a Ja Superintendencia de Companilas, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, ¥ no debe ser

9 utilizado para ningtn otro propésito,

Acman Cia. Ltda. Catina Silva Peiia
SC-RNAE-2 No, 472 Socio
Member firm of Registro Profesional 33.308

Kudos International Network Limited
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AUDITORIA & CONSULTORIA

Guayaquil, 31 de marzo del 2017

Sefiores

Registro del Mercado de Valores

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Ciudad.

Ref.: Expediente 107038

De nuestras consideraciones:

En mi calidad de Gerente General de la firma auditora externa denominada
Accounting Consulting & Management, Acman Cia. Ltda., certifico bajo juramento
que el equipo de auditoria y del socio que susctibe el informe de la compafila auditada
denominada, CIA. IMPORTADORA REGALADO S.A, (COMIRSA), no se encuentran
incursos en las inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de
Valores.

CIA. INMPORTADORA REGALADO S.A. (COMIRSA), es participe del Mercado de
Valores.

Atentaments,

CPA, Dantel Martinez Pilay, MSe
Gerente General







