CEPRAEX S.A.
Naranjito - Ecuador

Sefior.

Rodrigo Condo.

PRESIDENTE DE CEPRAEX S.A.
Naranjito.

Ref: Informe del ejercicio econémico 2003

Estimado sefior Presidente:

En cumplimiento con lo establecido en el Art. No. 331 de la Ley de
Compafiias, me es grato someter a su consideracion y por su digno intermedio a
los sefiores Accionistas, el informe de labores por las actividades del ejercicio
economico del afio 2003.

Las labores de Cepraex en el afio 2003 no se han desarrollado
normalmente debido a la poca ayuda Gubernamental con relacion a los préstamos
solicitados.

Me permito poner a su conocimiento y al de los sefiores Accionistas que
en el presente periodo hemos obtenido una utilidad de US$ 12,40 (DOCE
DOLARES 40/100)

De los sefiores accionistas me suscribo con toda consideracion.

Atentamente,




