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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Pichincha y Aguirre

Guayaquil

De mi consideracién;

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de DEVIES CORP S.A., por el ejercicio econémico que terminé el 31
de diciembre del 2014, compafriia domiciliada en Milagro y cuyo niimero de expediente es

107009,
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p. Hansen-Holm & Co, Cia. Ltda.
Econ. Mario A. Hansen-Holm, MBA
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DEVIES CORP S.A.

.Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de! 2014 y 2013
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes

Hansen-Holm & Ca. Cia. Ltds.
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Av, Rodrigo Chévez Gonzdlez,

Parque Empresarial Colon

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Eeificia Colancorp, Piso 2

PBX: (593-4)213- 6355
wvaw.hansen-halm.com

Guayadquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Devies Corp S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Devies Corp S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y
los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Respeonsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir ia preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros

adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
representacidn erronea de importancia relativa,

Una auditoria comprende Ia ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor torma en consideracidn el control intermno relevante a la preparacidn y
presentacidn razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con €l fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.
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Opinién Hansen-Holm
m_
8. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de Devies Corp S.A. al 31 de
diciembre dej 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

7. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$8,221 (2013 US$0) y US$2,791 (2013: US$128,528),
respectivamente, como se expone en las Notas 11. PARTES RELAGCIONADAS y 15,
COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

8. El Informe de Cumplimiento Tributario de Devies Corp S.A, al 31 de diciembre del
2014, por requerimiento del Servicio de Rentas [nternas, se emite por separado.

yaquil, Eguador
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DEVIES CORP S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31. 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Vehiculos, muebles y equipos, neto
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligacion financiera
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2014 2013
5 1079015 1,183,694
6 4205812  3.498.340
11 8,221 0
7 3468950 3,074,329

47.081 44,889
9.709.069  7.801.252

8 661,404 767,544
9 124 465 157.412
10,494,928 8,726,208

10 1200000 1,300,000
3389004 2141190

11 2,791 128,528
470,793 737,765
5062588 4,307,483

13 326,561 190,526
14 575,000 575,000
14 287,500 287,500
14 37386105  2,302.795
857174  1.062.904
5105779 4,228,199
10,494,928 8,726,208

Las notas adjuntas son parte integrante de [os estados financieros.

it 1"‘:

Ing. Fabricio Davalos
Apoderado General

Ing Afllena Molina
Coritadora General
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DEVIES CORP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Nota

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

Total gastos

Utilidad operacional

Ofros egresos, nelo

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a las ganancias

Participacién a trabajadores 12
Impuesto a las ganancias 12

Utilidad neta del ejercicio

2014 2013
59,918,322 50,523,483
(52,509,478) (52,388,445)
7,318,844 7,135,038
(5.491,126) (5,172,757)
(206,974) (170,547)
(65,691) (66,946)
(5.763,791) (5,410,250)
1,565,053 1,724,788
(94,638) (47,697)
1,460,415 1,677,091
(219,062) (251,564)
(384,179) (362,623)
857,174 1,062,904

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

{%,

pa 'y

Ing. Fabricio Davalos
Apoderado General

Ing{Mliéna Molina
Contadora General




Saldos a diciembre 31, 2012
Transferencia a resultados acumulados
Ajuste

Utilidad neta de! ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2013
Transferencia a resultados acumulados
Ajuste

Utilidad neta del ejetcicio

Saldos a diciembre 31, 2014

DEVIES CORP 8.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A)

Aporte

Resultados acumulados

Ajustes acumulados Total de
Capital Reservg futura por transicién a Resultados resultados Resultados

social legal capitalizacion las NIIF acumulados acumulados  del ejercicio Total
575,000 287,500 27,480 48,500 1,210,672 1,286,662 1,004,802 3,153,964
1,004,802 1,004,802  (1,004,802) o]
11,331 11,331 11,331
0 1,062,904 1,062,904
575,000 287,500 27,490 48,500 2,226,805 2,302,785 1,062,904 4,228,189
1,082,904 1,062,804  (1,062,904) 0
20,408 20,406 20,406
0 857,174 857,174
575,000 287,500 27,490 48,500 3,310,118 3,386,105 857,174 5,105,779

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

L~

Ing. Fabricio Davalos
Apoderado General

« -

N

Ini{{fme’na Molina
Cohtadora General



DEVIES CORP S.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 857,174 1,062,904
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacién
Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias 603,241 614,187
Depreciacién 261,262 270,071
Amortizaciones 97,460 71,204
Estimacion de cuentas de dudoso cabro 43,682 16,848
Obligaciones por beneficios a empleados 156,441 52,549
Ajuste a inventarios 8,356 21,679
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar {1,143,554) (109,466)
Inventarios (402,977) (235,585)
Gastos pagados por anticipado y otros (53,694) (116,093)
Cuentas por pagar ¥ ofros 764,513 (466,453)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 1,191,904 1,181,745
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de vehiculos, muebles y equipos, neto (158,565) (68,864)
Ventas y/o bajas de vehiculos, muebles y equipos, neto 3,443 2,610
Adquisicion de intangibles (12,991) (16,466)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion {168,113) (82,720)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones, neto {100,000) (70,596)
Pago de dividendos {128,470) (1,230,000)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacidn (228,470) (1,300,596)
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 795,321 (201,571)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 1,183,694 1,385,265
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,979,015 1,183,694

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Fabricio Davalos [ng. ileria Molina
Apoderado Generai Contadora General




DEVIES CORP S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresadas en ddlares de E.U.A.)

. ACTIVIDAD ECONOMICA

DEVIES CORP S.A. fue constituida en el 2002, con domicilio principal én la ciudad de
Milagro y con sucursal en la ciudad de Quevedo, cuya actividad es ia compra y venta
al por mayor y menor de todo tipo de mercaderia de consumo, asi como la instalacion,
explotacidn y administracién de supermercados.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion y seréan presentados al Directorio
para la aprobacion de su emisién, y luego puestos en consideracién de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro de! plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo del 2014,

. BASES DE_ELABORACION Y RESUMEN DE _PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con Ja Resolucion
SC.D8.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
{(publicado en el R.O. 94 de! 23.XI1.09),

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base ai costo histdrico. El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo ¢ pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable estd
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son cbservables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion de! valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:




. Los_ datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la
fecha de la medicién.

) Lps datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los aclivos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
O pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier ‘contrato que dé {ugar a un activo financiero en
una Compaiila y a un pasivo financiero ¢ a un instrumento de patrimonio en otra
Compatiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compadiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo ¥ equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafnia. Para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compaiifa incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de |las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el meétodo de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de Ja Comparia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El
valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos
sus gastes de comercializacidn y distribucidn. El sistema de valoracién de inventarios
utilizado por la Compafiia es el método de costo promedio ponderado.

d) Vehiculos, muebles v equipos

Los vehiculos, muebles y equipos se presentan a su valor razonable. La depreciacién
de los actives se registra en los resultados del afio, utilizando lasas de depreciacion
basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi
tenemos:




Maquinarias y equipos 2 220 afos

Muebles y enseres 4 a 20 afios
Equipos de computacién 3 a 10 afios
Instalaciones 156 afios
Vehiculos 5 afios

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando Ja tasa impositiva para
sqciedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo.

f) Obligaciones por beneficios a_empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiante.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminacion de la relacidn lahoral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a Ia ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
Compaiia es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende ai 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en Ja empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La Compaiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15%
de |a utilidad liquida de! ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

El reconocimiento, medicidn y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.




h) Reconogimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compaiila reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente.

. SUPUESTQS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere gue la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes,
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. L.as estimaciones y los
supuestos subyacentes son ravisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Companfia estad expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compania trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compaifia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evaltta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de tasa de interés

Las tasas pactadas de las deudas con costo explicito que financian las inversiones de
las Compafijas son fijas y reajustables. El flujo que generan las operaciones cubre
ampliamente el costo financiado de los préstamos,

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
esta compuesto por:

2014 2013
Caja, efectivo y cheques 189,917 111,882
Caja chica 1,894 2,300
Bancos 1,336,889 597,632
Inversion (1) 450,315 472,000

1,979,015 1,183,694

(1) Al 31 de diciembre del 2014, [a Compailia mantiene pélizas de acumulacion con
Produbanco, con vencimientos hasta el 1 de diciembre del 2015 (2013: 5 de diciembre del
2014), con tasas nominales entre 5.50% - 6.00%.

10
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de |as cuentas por cobrar esta compuesto
por lo siguiente:

2014 2013
Clientes 3,816,916 3,282,973
Otras 488,044 273,693
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (99,148) (58,326)

4,205,812 3,498,340

El movimiento de |a estimacién de cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2012 (58,972)
Bajas 17,494
Provisién del afio (16,848)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (58,326)
Provisién del afio {43,682)
Bajas 2,860

Saldo al 31 de diciembre del 2014 599.1482

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de los inventarios estd compuesto por lo
siguiente:
2014 2013
Inventarios de mercaderias 3,468,850 3,074,329
3,468,950 3,074,329

8. VERICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de vehiculos, muebles y equipos,
neto es el siguiente:

2014
Mueblesy  Equipos de
Vehiculos ensergs  computacién Otros Total
Costos )
Salde inicial 754,479 513,080 404,458 436,107 2,108,134 .
Adiciones 75,884 625 52,264 28,792 158,885
Reclasificaciones 0 (360,372) 0 360,372 0
Ventas (12,000) 0 (2,790) Q (14,790)
Ajustes 0 2,301 22,134 0 24,435
Total costos 818,363 155,644 476,068 826,271 2,276,344
Deprecizcién
acumnulada
Saldo inicial (382,653) (224,794} {304,353) (428,790) (1,340,590)
Adiciones {138,645) {(8,459) (68,918)  (55,242) (261,262)
Reclasificaciones 0 122,306 0 (122,3086) 0
Ventas 6,422 g 1,310 4] 7,732
Ajustes 0 1,672 {23,998) 1,506 (20,820)

Total dep. acumulada (514,876) (109,275) (385,957) (604,832) (1,614,940)

Vehiculos, muebles y
equipos neto 303,487 46,369 90,109 221,439 661,404

11
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11.

2013

Muebles y  Equiocs de

Vehiculos enseres  computacidn Qtros Total
Costos
Saldo inicial 749,741 514,380 415,759 386,787 2,068,667
Adiciones 4,738 1,390 12,409 50,327 68,864
Ventas ) 0 0 0 0 0
Bajas 0 (2,680) (23,710 (1,007) (27,397)
Total costos 754,479 513,090 404,458 436,107 2,108,134
Depreciacion
acumulada
Saldo inicial (248,326) (198,174) (272277) (376,529) (1,095,306)
Adiciones (134,327) {9,413) (53,438) (72,893) (270,071)
Ajuste 0 (19,625) 0 19,625 0
Baja ¢] 2,418 21,362 1,007 D4,787

Total dep. acumulada (382,653) (224,794) (304,353) (428,790) (1,340,590)

Vehiculos, muebles y
equipos neta 371,826 288,295 100,105 7,317 767,544

. @TROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otros activos estan compuestos de la siguiente
manera:

2014 2013
Licencias 275,916 180,509
Proyecto ERP 0 123,688
Otros 8,167 7,367
Amortizacion acumulada {159,618) (154,152)

124,465 157,412

OBLIGACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligacién financiera se compone de la

siguiente manera;
2014 2013
EFG Bank & Trust
Préstamo con vencimiento en octubre del
2015 (2013 abril del 2014), a un interés
promedio anual del 7.25% 1,200,000 1,300,000

1,200,000 1,300,000

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar con partes relacionadas
son las siguientes:

2014 2013
Adcadvi S.A. 4,379 0
Olexport S.A. 3,143 0
Otros 699 0
8,221 0
12
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13.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar con partes relacionadas son
|as siguientes:

2014 2013
Dividendos 0 128,478
Adcadvi 8.A. 2,791 50
2,79 128,628

Los pasivos con partes relacionadas no generan intereses.

Las principales transacciones con partes relacionadas son las siguientes:

2014 2013

Servicios de asesoria (1) 274,764 396,000

Gasto de arriendo instalaciones (2) 343,734 337,482

Mantenimiento 13,084 30,610

(1) Ver Nota 15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Asesoria financiera, administrativa y
legal.

(2) Ver Nota 15. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contralo de arrendamiento de
instalaciones.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerde con disposiciones legales la {arifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

La conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:
2014 2013
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 1,460,415 1,677,091

Participacién a trabajadores (219,062) (251,564)
Gastos no deducibles 199,869 115,343
Utilidad gravable 1,441,322 1,540,870
Impuesto corriente 317,091 338,991
Anticipo determinado 384,179 362,623

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia tiene registrada una provisién por

dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparade por un profesional
independiente, el movimiento de ia provision es ei siguiente:

13




14.

15.

Jubilacién

patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2012 149,308 0 149,308
Provisién del afio 52,549 0 52,549
Ajuste (11,331) 0 (11,331)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 190,526 0 190,526
Provisién del ario 90,040 66,401 156,441
Ajuste (20,408) 0 (20,406)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 260,160 66,401 326,561
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiila es de 575,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el page de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros e! 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superdvit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
como subcuentas.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de arrendamiento de instalaciones

La Compafila ha suscrito con la Empresa Biezum S.A. y Zippercorp S.A. varios
contratos de arrendamiento del edificio, bodegas y garajes para la operacion de
Devies Corp S.A. en las ciudades de Milagro y Quevedo. De acuerdo al convenio, Ia
Comparija esta obligada al pago de un canon mensual de US$16,074.50 (Milagro) y
US$12,049 (Quevedo). Al 31 de diciembre del 2014, el gasto por este concepto
asciende a US$343,734 (2013: US$337,482).

Asesoria financiera, administrativa y legal

De acuerdo a Junta de Accionistas celebrada el 5 de enero del 2010, se establecio el
pago mensual de US$33,000 por honorarios en base a resultados de administracion,
adicionalmente se le reconocerd un bono por productividad a la Compafiia Adcadvi
S.A. por asesoria financiera, administrativa y legal proporcionada a Devies Corp S.A.
Al 31 de diciembre del 2014, el gasto por este concepto asciende a US$274,764
(2013: US$386,000).
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Garantias bancarias

Durante el afio 2014, Banco de la Produccion S.A. Produbanco se constituyd fiador
hasta por la suma de US$150,000 (2013: US$100,000) para responder por compras
de mercaderias a Productos Familia Sancela de! Ecuador S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Mayo 22, 2015) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracién de la Compaiia, que pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos. _
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