DEVIES CORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

DEVIES CORP S.A,- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en enero 8 de 2002 e Inscrita en el
Registro Mercantil an febrero 15 de 2002, Su actividad principal es |a compra y venta al per mayer y
menor de todo tipo de mercaderla de consumo, asl como la Instalacion, explotacién y admiristracion
de supermercados. La Compafia tiene el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
0992231092001, asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Mediante Resolucidn No. 0393
de agosto 10 de 2004 emitida por el SRI fue designada Contribuyente Especial.

PRINCIPALES POLITI NTABLE
Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacién de
los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funeional.- Los estados financieros adijiritos estan expresades en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compafiia
y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Délar de los
Estados Unidos de América. .

Activo financiero mantenido hasta su vencimiento.- Representan colocaciones de efectivo

realizadas por la Compafiia, registradas con base a certificados de depdsitos emitidos por bancos
locales, que generan rendimientos financieros y vencen en un plaze mayor a 90 dias,

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligacién bancaria. Los activos financieros
estén registrados inicialmente a su valor razonable, mds los costos directamente atribuibles a la
compra o emision, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso de
adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de
la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere
el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de
ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconacida cuando la obligacion
aspecifica explra o es cancelada,

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

« Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacién de la venta de los
productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los rlesgos y
beneficios de la propiedad de los productos.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de los bienes y de
|os servicios recibides, gue sen utilizades en el procese operative.

= Obligacion bancaria.- Esta registrada a su valor razonable. Posteriormente es contabilizada al
costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de la obligacion. Los intereses son reconocidos
con cargo a los resultados con base al método del devengado.

= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios pueden
ser generados por varlaciones en la tasa de Interés y por fluctuaciones en los precios. La
Administracién de la Compafila considera que les instrumentes financieros afectados por el riesgo
de mercado, corresponden a la obligacién bancarla que devenga Intereses y los depdsitos en
bancos.

» Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las obligaciones
de una contraparte, con relacién a un Instrumento financiero o contrato de venta. La
Administracién de la Compafila considera que no estd expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas y financieras, en razén que la mercaderia es vendida directamente al
consumidor final, principalmente en efectivo y con tarjetas de crédito; consecuentemente, los
velimenes de cartera vencida son relativamente bajos y no representan riesgo de recuperacian,
Sin embargo, cuando el crédito es ampliado més alla de la condicién de crédito normal, el mismo




es medide al eoste amertizade utilizande el métode de interés efective. En dicho entorne, la
Ad?lmstractén 57 la Compafila implementa politicas y procedimientos para cantrolar la gestién de
SU area comercia

« Ligquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Administracién de la Compafila monitorea el riesgo de liquidez mediante el
uso apropiado de sus fiujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones. El
acceso a las fuentes de financlamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con
vencimiento menor @ 12 meses podria refinanciarse sin problemas con las actuales contrapartes,
si esto fuera necesario,

g in les.- Es reconocida con cargo a resuitados del afio con el
propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de las
cuentas por cobrar a clientes, con base a una evaluacion de las mismas realizada conforme a
disposiciones tributarias vigentes, El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con
débito a la provisién, la diferencia no cubierta por la provisién es contabilizada directamente en los

resultados del periodo.

Exlstenciag - Estdn registrados al costo promedio que no excede el valor neto de realizacién,
La Compafila no requiere constitulr ninguna provisién por deterioro para reducir el valor en llbros de
las éxistancias, Las pérdidas y diferencias que pudieran existir serfan registradas en el resultado
integral del ejercicio en que se produzcan.

.~ Los activos por Impuestos corrientes representan
créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados anualmente para
liquidar el impuesto a la renta a pagar de la Compaiiia, o ser objeto de devolucién en aplicacién a la
nermativa tributaria establecida en cada caso particular, Los pasives por impuestos corrientes
corresponden a ebligacienes fiscales gue sen eompensadas o pagadas mensualmente; asl comoe
provisionadas al clerre del ejercicio como es el case del iImpuests a la renta de la Compafila,

: ;  paag ipados.- Representan principalmente importes por liquidar con
proveedores, Ios cuales estén reglsuados al costo y son liquidables mensualmente.

ps fijos, neto.- Estan registradas al costo de adquisicion, Los mantemmlentos y reparaciones
menaras son reconocidos como gastos segin sean Iincurridos. La vida Ufil y el método de
depreciacién son revisades periédicamente para asegurar su consistencia con el patrén previsto de
beneficlos econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de Importancia son
capitalizades, cuando es probable gue la Compafila obtenga los baneficios econdémicos futuros, Los
activos fijos son depreciados aplicando el meétodo de linea recta considerando como base la vida (itil
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las sigulentes:

Activos Tasas

Instalacienes 7%
Muebles y enseres 59% al 16%
Equipos 5% al 50%
Vehiculos 15% al 20%
Equipos de computacién 10% al 33.33%

Otros activos no corrientes.- Estdn constituidos principalmente por el costo neto de un software,
amortizado en linea recta a 3 afios plazo,

Otros pasivos eorrientes - Estén constituldes principalmente per beneficios sociales qué sen
reconocides mediante el metede del devengade, originade per ebligaciones establecidas por el
Cédigo del Trabaje.

.~ El Cédigo del Trabajo establece que los trabajadores que por
25 afios 0 mas hubleren prestado servicios, continuada o Ininterrumpldamente, tendran derecho a
ser jubllados por sus empleadores. Con este antecedente, la Compafiia registra en los resultados una
provisién para jubllacién patronal con base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios
profesionales, Este estudio Incluye ademds céiculo de bonificacién por desahuclo en caso de
terminacién de la relacién laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a Ia
(ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la Compafifa.




Reserva legal.- La Ley de Compafifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado, Esta
reserva no puede ser distribuida a les accionistas, pere puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital,

Reserva facultativa.- La Ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicién, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Soclos,

3 sdos as .~ El saldo acreedor de la
cuenta provenlente de la adopuén por pnmera vez de Ias NIIF 56Io podré ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del uituﬁo gjereicio econdmico coneluide,
si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas, o devuelte en el case de liquidacién de la Compafila,

Reconocimiento de Ingrasos.- Es raconecide cuande el riesge y los beneficios significatives de la
propiedad han side transferidos al comprader, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a
su recuperacién o de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes,

Reconocimlento de costos v gastos.- El costo de ventas es registrado en los resultados del

ejercicio cuando los bienes son proporcionados, en forma simultdnea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos son registrados en el perfodo en los cuales estdn relacionados y son
reconecides en les resultades mediante el métode del devengade, mdepaﬁdlantemenﬁa del memente
én gue sean pagades.

pacién de trabajadoras an (s des .- De acuerdo con disposiciones del Codigo dal
Trabaju |as sociedades pagaran a sus trabajadnra el 15% de la utilidad operacional, Este beneficio
social es reconocido con cargo al resultado del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a |a renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 25% de impuesto a la
renta sobre su base impanible. No obstante, la tarifa impositiva seré de 28% cuando la socledad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de mener
impesicién con participacion directa o indirects, individual e conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que correspenda a la naturaleza de [a sociedad; si la participacién fuera
inferier al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la propereién de ia base Imponible gue corresponda a
dicha participacién. También aplicaran la tarifa de 28% a toda la base imponible, las socledades que
incumplan el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas al SRI.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, representa principaimente importes depositades en cuentas
corrientes que le Compafifa tiene en bancos locales por US§. 815,174 y por USS. 473,014
respectivamente. Los saldos en cuentas corrientes estan disponibles a la vista y no exista restriccidn
gue limite su use,

ACTIVO FINANCIERO MANTENIDO HASTA SU VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2017, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Certificados de Depdsitos: .
Banco de Guayaquil S.A. 150,000
Banco de la Produccién S.A. 100,000
Total 250,000

Al 31 de diclembre de 2017, representan certificados de depdsito a 360 y 365 dlas plazo que
generan entre &l 4.25% y 4.50% de Interds anual, con vancimianto en enero 16 de 2018 y mayo 18
de 2018, Estos certificados de depésitos no presentan restricclones que limiten su uso,




ACTIVOS FINANCIEROS NETO
Al 31 de diciembre de 201B y de 2017, un detalle es el siguiente!

2018 2017
(Ddlares)
Clientes 8,501,789 7,786,944
Empleados 43,265 43,554
Tarjetas de crédito 32,062 33,954
Compafilas relacionadas:

Olexport 5.A 0 20,000
Otres 0 7,706
Subtotal 8,577,116 7,892,158
Menos: Provisién para cuentas incobrables . | 232,583) ( 218,086)
Total 8!344!533 7!6745072

Cllentes - Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, representan importes facturados a clientes que ne
generan intereses y veneen entre 15 a 30 dlas plazo. Sin embargo, la Administracion de la Compafila
amplia el crédito hasta en 60 dias plaze a clertos clientes dependiendo del historial y nivel de
confianza, Al 31 de diciembre de 2018, la cartera vencida con mas de 60 dias asciende a USS.
662,983 (al 31 de diciembre de 2017, fue de US$. 871,392 sobre los cuales US$. 118,035 estén en
proceso legal de recuperacidn desde el cierre del efercicio 2016). Al 31 de diciembre de 2018,
Incluyen US$. 95,105 (US$. 73,718 al 31 de diclembre de 2017) correspondlente a depdsitos de
clientes corporativos que son regularizados semestralmente para depurar las cuentas por cobrar a

clientes,

Provisién para cuentas incobrables - En les afies 2018 y 2017, el mevimients de |a provisién
para cuentas incobrables fue el sigulente:

2018 2017
(Délares)
Saldo Iniclal, neto 218,086 178,253
e A r (_ay (e
Saldo Final, neto 232,583 218,086

_—_—t el

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle &s el siguiente:
2018 2017
(Dédlares)
Suminsirosy materaes e iizeor
Total 5841214 6,659,836

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS




Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)
Proveedores 1,090,835 808,414
Seguros pagados por anticipado 26,946 47,056
Otros 39,139 40,285
Total 1,156,920 EBSE?SS
P
Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, un detalle es el siguiente:
2018 2017
(Délares)
Equipos 1,207,315 . 1,192,950
Vehiculos 705,982 705,982
Equipos de computacién 586,037 550,710
Muebles y enseres 167,717 166,624
Instalaciones 64,137 21,764
Obras en proceso 0 32,873
Subtotal 2,731,188 2,670,903
Menos: Depreciacién acumulada (_2177,414) ( 2,037,894)
Total 553,774 633,009

En los afios 2018 y de 2017, el movimiento de activos fijos fue el sigulente;

2018 2017
(Délares)
Saldo Inicial, neto 633,009 531,782
Més: Adiciones 60,285 203,859
Més: Obras en proceso 0 22,613
mgggg: g;ﬂl"ggo anual de depreciacidn ( 139,52%) ? 124,35}
Saldo Final, neto 553,774 633,009
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle es el sigulente:
2018 2017
(Délares)
Proveedores 8,126,050 6,490,913
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 69,794 82,529

Otros 19,915 21,304
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Compafilas y partes relacionadas:

Cadelva S.A. 31 0
Total 8,215,790 6,594,746
Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, representan adquisiciones de bienes y de
servieios que no generan intereses y venesn entre 45 a 90 dias plazo,
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle &s el siguiente:
2018 2017
(Ddlares)
Impuesto al Valor Agregade (IVA) . 85,872 158,262
Retenciones en |a fuente 75,425 66,928
Retenclienas de IVA 34,873 38,235
Total 196!170 253!425
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle es el siguiente:
18 17
(Délares)
Beneficios sociales:
Participacién de trabajadores (US$. 134,056 en el afio
2018 y US$, 242,428 en el afio 2017) 134,056 . 245,685
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 98,980 101,199
Vacaciones 23,916 16,020
Décimo tercer suelde (Beno navidefio) 20,352 26,281
Fondes de reserva 6,483 8,466
Subtotal 283,797 397,651
Otros:
Intereses por pagar 6,184 10,134
Otros 8,760 4,290
Subtetal 14,844 14,424
Total 298,741 4%2;222
En los afios 2018 y 2017, el movimiento de beneficios sociales fue &l siguiente:
2018 2017
(Délares)
Salde Inicial, neto 397,651 411,002
Mds: Provisiones 703,773 822,227
Menos: Pages ( 817,627) ( B35,578)
Saldo Final, neto 283,797 397,651

QBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO
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Al 31 de diciembre de 2018, representa saldo de obligacién concedida por el Banco del Paclifico S.A.
por US$. 445,375 (US$. 822,757 al 31 de diciembre de 2017) con tasa de interés del 8.95% anual,
pagadero mensualmente a 720 dfas plazo, con vencimientos en los afios 2019 y 2020 (con
vencimiento en los,afios 2018 y 2019 con base & salde al 31 de diciembre de 2017), El vencimienta
corriente de la ebligacion bancaria a large plazo es por US$, US§, 762,427 (US$, 1,034,422 al 31 de
diciembre de 2017).

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Délares)
Compafilas y partes relaclonadas:
Dividendos . 900,000 500,000
BRADEVI S.A. (Accionista) 0 100,000
Total 900!000 1,000,000

Dividendos - Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, corresponde a saldos de dividendos per pagar
por utilidades acumuladas de los afies 2011 &l 2013 por US$, 1,138,683, aprobados mediante Junta
General de Accienistas en enero 19 de 2015,

BRADEVI S:A. - Al 31 de diciembre de 2017, represento cuenta por pagar por préstamo concedido
a la Compafiia a largo plazo, el cual no devenga intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento,
el mismo que fue liquidado en enero 22 de 2018.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle es el siguienta:
2018 2047
(Délares)
Jubilacién patronal 371,093 360,702
Desahucio 146,635 150,656
Total 517,728 511,358

En los afios 2018 y 2017, el movimiento de Ia jubilacién patronal y desahucio fue el siguiente:

2018 2017
(Ddlares)
Salde Inicial, neto 511,358 422,530
Més: Pravisién 138,426 120,060
Menos: Pagos ( 16,930) ( 8,254)
Menos: Reversiones ( 28,543) ( 24,187)
Menos/Mas: Ajustes actuariales ( 86,583) 1,219
Salde Final, nete & 511!355

El valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fue determinado con base al
método de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en la
valuacién de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguientes:

2018 2017
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Salario minime vital (USS.) 386 37§

Nimero de empleades 338 344
Tasa de descuents, (anual) 7.72% 7.57%
Tasa de incremento salarial (anual) 1.50% 2.50%
Tasa de rotacién (anual) 10.80% 19.36%

En el afio 2018, el método de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” utiliza una tasa de descuento
de 7.72% que resulta de la obtencion de los rendimientos promedios de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en el mercado de valores ecuatariane con una calificacién crediticia de Aaa - A
en funcién a su plazo de duracién. En el afie 2017, el método de “Costeo de Crédito Unitarlo
Proyectado” utiliza una tass de descuento de 7.57% que resulta de: (1) la obtencién de los
rendimientos promedio de bonos corporatives de alta calidad del marcade de Estados Unidos de
América (E.U.A.) en funcién a su plazo de duracién; y, (2) la determinacidn de tasas de descuentos
concentrada en 4 rangos de duracién de los planes de beneficio contemplando grupos por cada 5
afios de duracién de los bonos corporativos. Consecuentemente, para obtener una tasa de descuento
adecuada fue utllizado agrupamiento de “tasas diferenciadas” con duracién quinquenal de bonos
corporativos; de tal manera que el plan de Beneficios a Empleados sea valorado acorde a su
respective tiempo faltante promedio para el cumplimiento de obligaciones, conforme a los
lineamientos de la NIC Ne. 19,

CAPITAL SOCIAL Y RESERVA FACULTATIVA
Al 31 de diclembre de 2018 y de 2017, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, estd representado por 575.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de BRADEVI S.A. (99.9996%) y de los
sefiores Carlos Alberto Delgado Villacis (0,0002%) y César Antonio Delgado Villacis (0.0002%), todos
de nacionalidad ecuatoriana, A esas fechas el capital autorizado de la Compafila es de US§,
1,150,000,

Reserva facultativa.- Fue constituida mediante Actas de Junta General de Accienistas de marzo 26
de 2018, marzo 24 de 2017 y de marzo 25 de 2016, con la apropiacién de utilidades de los ejercicios
2017, 2016 y 2015, en su orden,

VENTAS, NETAS
En los aflos 2018 y 2017, un detalle de ventas netas es el siguiente:
2018 2017
(Délares)
Cludades:

Milagro 51,291,826 52,957,454
uevedo 16,567,325 17,062,714
aule __ 190083 __ " 0

Total 69,759,687 __70,020,168

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafiia realizé las siguientes conciliaciones tributarias:

2018 2017
(Délares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 893,705 1,616,188
Menos:
15% participacién de trabajadores en las utilidades 134,056 242,428
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Ingresos no objetoe de impuests a la renta - 24,188 0

-M%sa:stos no deducibles 210,885 163,762
Base imponible 946,348 1,537,522
IMPUESTO A LA RENTA (Tasa aplicada: 28% y 22%) 264,877 338,255
Mas: Impuesto diferido 32,225 0
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2975202 338!225

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el impuesto a |a renta anual fue determinado de la siguiente
forma:

201 2017
(Délares)
Anticipo de Impuesto a la renta pendiente de pago 472,515 457,589
Rebaja del saldo del anticipo de Impuesto a la renta - -

Decreto Ejecutive No, 210 (USS, 297,778 x 40%) 0 (__ 119,111
Antieipe de impuesto & la renta reduelde 472,515 338,478
Impuesto a la renta causado 297,202 338,255
Impuesto a la Renta a liquidar (importe mayor entre el

impuesto a la renta causado y el anticlpo de Impuesto a la

renta reducido) 472i515 338i478

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Impuesto a |a renta anual fue liquidade de la siguiente
formal

2018 2017
(Délares)

Impuesto a la renta causado 472,515 338,478
Menos; Anticipo pagado (  141,868) ( 159,811)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (  365495) { 330,547;
Menes: Crédito tributario de afios anteriores (_170,960) 18,980
Salde & eabrar al final del afio (columnas afios 2018 y 2017

del estado de situacion financiera) { 205,803) ! 1705960)

UTILIPAD POR ACCION

La utilidad por accidn ha sido calculada dividiendo la utilidad del efercicio atribuible a los acclonistas,
entre el promedio panderado del nimero de acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2018 y de

Ing. f‘ﬂ:tfﬁﬁ Molina M. Sr. Carloz Delgado Villacis
ntador Representante Legal
DEVIES CORP. S.A. DEVIES CORP. S.A.




