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TAXES AND AUDITING SERVMICES
INTERNATIONAL TAS:C. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

INMETSUR INDUSTRIA METALMECANICA S. A

Hemos auditado los balances generales adjuntos de de INMETSUR INDUSTRIA
METALMECANICA S. A. (una sociedad anonima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2011
y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en la propia fecha, el resumen de las politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estadﬁ»s Financieros

La administracién de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las normas lecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantenert el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados| financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, yp sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria d¢ conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable

sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia
relativa.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtg¢ner evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. [Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea, dcbudaia frau\de 0 a error.
Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor ¢ n51dera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados sﬁnarm?fos porrla' . ﬁdad para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apro 1ados én lds cwq;,ﬁa&tanm $ pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del cont“rol fbterno de la e fidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de lgs pohuc;as contables it izadas vy la

razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la adm‘thrsgrg’cm,‘ia?i domo evaluar
la presentacion general de los estados financieros. -

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.




Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financigra de INMETSUR INDUSTRIA
METALMECANICA S. A. al 31 de diciembre del 20}1 y 2010, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en las propias fechas, de

conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidaf, segiin se describe en la Nota 2 a
los estados financieros adjuntos.
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INMETSUR INDUSTRIA METALME

ANICA S. A,

BALANCES GENERALHES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201

1 Y2010

(Expresado en Ddlares de Estados Unidrs de América)

AL 31 DE DICIEMBRE,

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPQOS, neto

OTROS ACTIVOS, neto

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Porci6n Corriente de deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO, neto
Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social suscrito y pagado

Utilidades apropiadas

Utilidades no apropiadas ,
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Afio 2011 Afio 2010
10.478,78 65.185,12
1.119.804,22 693.166,14
13.100,04 12.622,35
59.586,37 134.949,96
1.202.969.41 905.923,57
380.401,77 452.705,99
4.322,63 8.645,39
1.587.693,81 1.367.274,95
126.419,57 3.258,78
38.454,98 -
312.817,29 385.199,95
246.498,94 341.162,87
724.190,78 729.621,60
330.849,08 248.348,92
1.055.039,86 977.970,52
800,00 800,00
7.625,44 7.625,44
524.228.51 380.878,99
532.653,95 389.304,43
1.587.693,81 1.367.274,95

Las notas adjuntas son parte integrante dg los balances generales

N S——



INMETSUR INDUSTRIA METALMECANICA S. A.

ESTADOS DE RESULTADQS
(Expresado en Ddlares de Estados Unidas de América)
ACUMULADO AL 31 DE DICIEMBRE, Afio 201 ll Afio 2010
Ingresos por Ventas 1.665.339,33 1.745.959,23
Costo de Ventas 1.233.873,85 1.200.817,34
Utilidad antes de gastos operacionales 431.465,48 545.141,89
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 212.236,84 174.066,09
Gastos de Ventas 35.772,84 3.887,78
Gastos Financieros 13.838,25 16.823,67
Total Gastos 261 .847,_93 194.777,54
Ingresos (Egresos) no operacionales
Otros Ingresos 56.209,92 28.780,37
Otros Egresos (431,13) (369,15)
Total ingresos (egresos) no operacionales 55.778,79 28.411,22
Utilidad antes de provision para participacion del
personal en las utilidades 225.396,34 378.775,57
PROVISION PARA PARTICIPACION DEL
PERSONAL EN LAS UTILIDADES 33.809,45 56.816,34
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 191.586,89 321.959,23

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




INMETSUR INDUSTRIA METALMECANICA S. A.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en Dolares de Estados Unidos dg América)

Capital

social
’ suscrito y Utilidades Utilidades no
pagado apropiadas apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800,00 7.625,44 164.914,16
Mas (menos) Transacciones durante el afio
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta - - 321.959.23
Provisién para impuesto a la renta - - (105.994,40)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 800,00 7.625,44 380.878,99
Mas (menos) Transacciones durante el afio
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta - ~ 191.586,89
Provisién para impuesto a la renta - L - (48.237,37)
. Saldos al 31 de diciembre del 2011 SO0,0E 7.625,44 524.228,51

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




INMETSUR INDUSTRIA METALM

ECANICA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE E

(Expresado en Doélares de Estados Un|

FECTIVO

dos de América)

AL 31 DE DICIEMBRE,

Aumento (Disminuciones ) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo
Utilidad del Ejercicio
Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos
Aumento en Cuentas por cobrar, neto

Aumento en Inventarios

Disminucién (Aumento) en Gastos pagados por
adelantado

Aumento (Disminucion) en Sobregiro bancario
Aumento en Porcion Corriente de deuda a largo plazo)
Aumento (Disminucién) en Cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) en Pasivos acumulados
Aumento (Disminucién) en Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION Y FINANCIAMIENTO
Aumento en Propiedades, Muebles y Equipos, neto
Disminucién en Otros activos
Aumento (Disminucion) Obligaciones a Largo Plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de
inversion y financiamiento

Aumento (Disminucidn) en el efectivo neto
Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio

Efectivo en Caja y Bancos al final del afio

neto

Aifio 2011 Afio 2010
143.349,52 215.964,83
77.595,24 68.885,43
(426.638,08)  (368.266,90)
(477,69) (11.389,15)
75.363,59 (45.310,64)
123.160,78 (23.073,21)

38.454,98 -

(72.382,66) 66.017,31
(36.906,90) 158.947,86
(57.757,03) 88.668,64
(136.238,24) 150.444,17
(5.291,02)  (126.585,37)
4.322,76 4.322,76
82.500,16 (920,00)
81.531,90  (123.182,61)
(54.706,34) 27.261,56
65.185,13 37.923,56
10.478,78 65.185,12

Las notas adjuntas son parte integranlte de estos estados.




INMETSUR INDUSTRIA METAL

MECANICA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FIN

ANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DI

CIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en Doélares de Estados U

nidos de América)

OBJETIVO DE LA COMPANIA

INMETSUR INDUSTRIA METALMECANICA S. A. fue constituida el 19 de
septiembre del 2001, con el objeto de dedicarse a la construccion de furgones y

plataformas; construccion de estructuras metali

cas para galpones; alquiler de bienes

inmuebles, galpones y oficinas; construccion de obras civiles, edificios y viviendas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.-
preparados de conformidad con las Normas E
con las politicas contables establecidas por la
las entidades bajo su control en el Ecuador.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006 publicad

Los estados financieros de la Compaiiia han sido

¢uatorianas de Contabilidad (NEC) y
Superintendencia de Compaiiias para

[

4 en el Registro Oficial N° 348, la

Superintendencia de Compafiias, mediante Re¢solucion N° 06-Q.ICL1.004, resuelve
adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF'S y dispone

que las referidas Normas sean de aplicacion ¢
sujetas a su control y vigilancia, para el reg
estados financieros, a partir del 1 de Enero del

Esta disposicidn ha sido ratificada, mediante Res
el Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio d

)bligatoria por parte de las entidades
istro, preparacion y presentacion de
2009.

blucion N° ADM 08199 publicada en

¢l 2008. Mediante Registro Oficial N°

498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolu¢ion N° 08.G.DSC.08.010 del 20 de

noviembre del 2008, la Superintendencia de Cq
la adopcién de las Normas Internacionales dg

lo cual se establece un cronograma que va a
enero del 2012.

INVENTARIOS.- Los inventarios de repuestos y

al costo de adquisicion y son llevados bajo el 1

bajo que el valor de mercado.

PROPIEDADES, Y EQUIPOS.- Las propiedades, }
adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a
mientras que los reemplazos, reparaciones Y
vida util de los activos, se cargan a gastd
contables originales y sus correspondientes dj
de las cuentas al retirarse propiedades, y eq
incluyen en el estado de resultados.

pmpaiiias decide prorrogar la fecha de
> Informacion Financieras Niifs, para
partir del 1 de enero del 2010 al 1 de

suministros, se encuentran valorados
nétodo del costo promedio que es mas

y equipos estan registrados al costo de

las cuentas de propiedades, y equipos,
mantenimiento que no extienden la
s cuando se incurren. Los valores
epreciaciones acumuladas se eliminan
uipos. Los resultados por retiros se
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La depreciacion ha sido calculada sobre los va

método de la linea recta.
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- L

ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 respectiv

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de

ores contables originales usando el

a provision para impuesto a la renta
25%, sobre las utilidades imponibles
ente.

caja y bancos consistian en:

Afio 2011 Afio 2010
Caja 10.478,78 3.382,63
Bancos locales - 61.802,49
10.478,78 65.185,12

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas

or cobrar consistian en:

Afio 2011 Ao 2010
Clientes 191.867,90 547.526,28
Relacionadas 250.051,24 75.080,58
Accionista - 37.295,84
Empleados 1.832,77 -
Anticipos a proveedores 677.687,31 34.898,44
Depositos en garantia 3.840,00 3.840,00

1.125.279,22 698.641,14
Provision cuentas incobrables (5.475,00) (5.475,00)

1.119.804,22 693.166,14

Las transacciones con compaiiias relacionadas sg
equiparables a otras de igual especie realizadas ¢

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventati

Afio 2011

Repuestos y suministros

efectuaron en términos y condiciones

bn terceros.

oS consistian en:
Afio 2010

13.100,04 12.622,35
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6. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los pagos anticipados consistian en:

{ ] Aflo 2011 Afio 2010
IVA Crédito Fiscal 4.368,14 26.256,88
Retenciones de Impuesto 55.218,23 108.693,08
59.586,37 134.949,96

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las propiedades, planta y equ
2010, consistia en:

pos al 31 de diciembre del 2011 y

Saldo al Saldo al Afios
31de 31de de
diciembre Adicipnes / (Retiros) diciembre vida
Afio 2009  Afio 2010 Afio 2011 del 2011 atil
Terreno 76.300,00 - 1.741,02 78.041,02 -
Maquinarias 25.449.93  126.585,37 - 152.03530 10
Muebles y Equipos de Oficina 22.037,32 - - 22.037,32 10
. Equipo de Computacion 975,50 - - - 975,50 3
Instalaciones y Adecuaciones 627.329,68 - - 627.329,68 10
Otros - - 3.550,00 3.550,00 -
Total de propiedades planta y
equipos 752.092,43 126.58p,37 5.291,02 883.968,82
Menos-Depreciacién acumulada 357.086,38 68.885,43  77.595,24  503.567,05
Total de propiedades planta y
equipos, neto 395.006,05 57.699,94 (72.304,22) 380.401,77
8. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los otros activos consistian en:
Afio2011 Afio 2010
9 Otros Activos, neto 4.322,63 8.645,39
4.322,63 8.645,39




9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas par pagar consistian en:

' Ao 2011 Afio 2010
Proveedores locales 273.286,00 359.389,72
Relacionadas 5.206,67 15.647,82
Accionistas 33.974,13 10.108,04
Otras Cuentas por pagar 350,49 54,37
‘ 312.817,29 385.199,95

10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar consistian en:

Afio 2011 Afio 2010
Sueldo, Beneficios y otros 96.731,02 113.265,59
Provisién para participacion trabajadores 38.477,56 56.816,34
. Seguro Social 8.185,60 16.482,08
Provisién para impuesto a la renta : 48.237,37  105.994,40
Retenciones en la fuente renta 2.379,63 3.769,76
Impuesto al valor agregado 48.953,99 42.541,72
Retenciones en la fuente IVA 3.533,77 2.292,98
246.498,94 341.162,87

11. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las trdnsacciones mas importantes que la
Compaiiia realizd con Personas Naturales y|Compaiiias Relacionadas fueron las

siguientes:
ANO 2011
Corrughecsa,
Corrugadgs Chilenos
Ecuatorianos S. A. ASYRE S.A.
P Pagos por concepto de
Alquiler Montacargas 27.620,00
Rendimiento Financiero 1.428,70
Suministros y Materiales 1.188,98
Cobros por Conceptos de:
Arriendo Galpones 25.872,36

Rendimiento Financiero 9.166,70
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ANO 2010
Corruchecsa, Corrugados
Chilenos Egutorianos S.
A. ASYRE S.A.

Pagos por concepto de
Alquiler Montacargas 14.670,00
Alquiler Transporte 982,50
Rendimiento Financiero 1.714,44
Suministros y Materiales -
Cobros por Conceptos de:
Arriendo Galpones 53.709,72
Rendimiento Financiero 10.083,37
Suministros y Materiales 1.073,49

Las transacciones con relacionadas se efectyaron en términos y condiciones

equiparables a otras de igual especie realizadas

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

con terceros.

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s
length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el

Servicio de Rentas Internas solicita se prepare

y remita por parte de la empresa un

estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para

aquellas compafiias que hayan tenido op
domiciliadas en el exterior en el mismo period
superior a US$ 5.000.000.00.

A la fecha de emision de los estados financieros
basada en un andlisis preliminar de las operaci
relacionadas, ha concluido que sus transaccio
por la norma.

13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

eraciones con partes relacionadas
p fiscal y cuyo monto acumulado sea

, la Administracion de la Compaiiia,
ones que mantiene con sus empresas
nes no superan el monto establecido

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligacidnes bancarias y otras consistian en:

Afio 2011 Afio 2010
Accionista M 148.348,92 248.348,92
Banco Pichincha C.A. (2) 220.955,14 -
369.304,06 248.348,92
Porcion Corriente de deuda a largo plazo 38.454,98 -
330.849,08 248.348,92
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(1)Obligaciones contraidas en afios anteriores| para construccién y mejoras en
instalaciones, estas obligaciones no tienen f¢cha de vencimiento y no generan
interés.

’ (2)Obligacion contraida en septiembre 12 del 201[1, con vencimientos mensuales hasta
agosto 16 del 2016 y con una tasa variable de interés anual de 9.74%.

14. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2011, La compaiiia habia ¢ntregado en garantia hipotecaria por

. obligaciones contraidas sobre un monto de US{ 230.000 con el Banco Pichincha C.
A., un Terreno de su propiedad

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el Capktal Social estd constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas, suscritas al (valor nominal de 1 cada una.

16. RESERVA LEGAL

" La Ley requiere que cada compaiiia anénima transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social
suscrito y pagado. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operacion asi como para capitalizarse. Al |31 de diciembre del 2011 y 2010, la

: reserva legal de la Compaiiia ascendia a 7,625.44, valor que superaba ya a lo
. requerido del 50% del capital suscrito y pagado.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde la fecha de elaboracion de los estados financieros hasta la fecha de elaboracién
del presente informe (abril 30 del 2012), no se han presentado eventos que en
nuestra opinién pudieran afectar de forma significativa la situacién de la Compaiiia.




