AGROVICOL S.A.

MNotas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compafila AGROVICOL 5.A., fue constituida en el -afio 2001, con la finalidad de
FProducir PFroductos Organicos de excelente calidad como ko son el Banano v Cacao. En la
actualidad se dedica al arendamignio de Hectireas de terrend, exclusivaments para la
produccion Agricola de estos dos producios basicos para el consuma humano,

Las oficinas de AGROVICOL 5 A se encuentran ubicadas en |a Provincia del Guayas,
Cantdn Guayaquil, Parroguia Tarqui, en la Ciudadela URDESA CENTRAL en las calles
Datiles 416 y Calle Sexta, villa Planta Baja, teléfonos 2388457, 2381811 Propietaria del
100% del capital de ka Compafia

La informacidn contenida en los Estados Financieros adjuntos es responsabilidad de la
Administracion de la Compariia

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION

Los Estados Financieros de la Compafiia comprenden. el Estado de Situacidn Financiera,

&l Estado de Resultados Integral, el Estade de Cambios en el Patrimonio v el Estado de

Flujo de Efectivo por el afo terminado al 31 de diciembre del 2014 Estos Estados

Einan:mrcls han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn
inanciera,

Las principales politices contables adoptadas por la Compafia en la preparacidn de los
Estados Financieros se detallan a continuacion,

Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a [os periodos que sa
presentan en los Estados Financieros.

2.2 BASES DE PREPARACION

Lot Estados Financieros adjunios se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
Morteamérica, moneda funcional de la Compadla y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de NMormas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus
siglas en Ingles) v representa la adopcidn Integral, explicita ¥ sin resarvas de las referidas
normas, de forma que presentan razonablements (2 situacién financiera de AGROVICOL
3.4, al 31 de diciembre del 2014, asi como el resultads de sus aperaciones, los cambios de
el patrimonio ¥ los flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, Los Estados
Financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, tal como se explica en
las politicas contables abajo mencicnadas.

2.3 CAJA Y BANCOS
Incluyen kos activos liguides, efectivo en caja v depdsitos a la vista en bancos
2.4 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Se reconocen y e dan de baja en la fecha de la negociacidn, cuando se compromete a
comprar o vender el active, 6, pagar el pesivo, ¥ son  medidos iniciaimente a su valor
razonable. mas los costos de fa transaccidn, excepto por aguellos Activos o Pasivos
financiercs clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
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AGROVICOL S.A.

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
los resultados.

Los Activos y Pasivos financiercs reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonabile.

La Compafila clasifica sus Aclivos Financieros en [as siguientes categorias: Activos
Financieros a valor razonable con cambio en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
Activos disponibles para [a venta

Los Pasivos Financieros se clasifican en las siguientes categorias: Pasivos Financieros a
valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacidn depende del propdsito con el que =& adguirieron los activas o contrataron
los pasivos. La Administracidn  determina  su clasificacidn en el momentas  del
reconocimignto inicial.

2.4.1. CUENTAS POR COBRAR

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan an un mercado
achvo, Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudar sin intencion de negaociar la cuenta por cobrar.

Las cuentas por cobrar se registran 2 su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Se clasifican en Activos Corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses, que
son clasificados como Activos No Corientes.

24.2. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Represantan cuentas por pagar con la administracién tributaria, con los trabajadores, y
otras cuentas por pagar.

2.4.3. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Consfituyen Pasivos Financieras no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en el mercado activo.

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gua todas las cuentas por pagar sean canceladas de conformidad con los términos
credificios pre acordado

Se clasifican en pasivos comentes. exceplo los vencimientos superiores a 12 meses, que
son clesificados como Pasivos Mo Correntes,

2.4.4, BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La Compafila dara de baja un Activo Financiero Gnicamente cuando axpiren los derechos
contractuales sobre os flujos de efectivo del Activo Financiero, &, se transfieran de maneara
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del Active Financierg

La Compafila dard de baja un pasivo financiera si expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaia.

2.5PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (ACTIVOS FIJOS)
251 MEDICION EN EL MOMENTO DEL RECONOCIMIENTO
Medidos inicialmente por su costo

El costa comprende su precio de adquisicion mas todos los coslos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, condiciones de funcionamiento segln o prevista
por la Administracion y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o reubicacion del activo.
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AGROVICOL S.A.

Adicionalmente, se consideraran como parte del costo de los elementos del Active Fijo, los
costos por prestamos de la financiacidn directa, atribuible a la adquisicidn o construccibn
de activos calificables.

Un activo calificable ez aguél que reguiere de un pericdo de bempo sustancial antes de
estar listo para su uso o venta, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
afo. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia no ha adguinda ni consfruido activos
calificables, por lo gue no han activade costos de financiacion

2.5.2. MEDICION POSTERIOR AL RECONQCIMIENTO: MODELO DEL COSTO

Fosteriormente del reconocimients inicial, los Activos Fijos estdn registrados al costo
menos i depreciacion acumulada y [as pérdidas por deterioro, en caso de producirss.

Los costos por el reemplazo de alguna pieza de uno de los elementos del Activo Fijo, son
reconocidas en valor en libros separadamente del resto del activo, permitiendo depreciarlo
&n un pericdds gque medie entre el actual y hasta el siguienie reemplazo, siempre que sea
prababile que la Compafia obtenga los beneficics econdmicos futurcs derivados del mismo
Y SuU costo puada ser medida de manera fiabls

El valor en libros de la parte reemplazada e da de baja de las cuentas correspondients.

Los gastos de reparacion ¥y mantenimiento se reconccen en los resultados del periodo en
QUE & NCUrnen;,

2.5.3. METODO DE DEPRECIACION Y VIDAS UTILES

El costo de actives fijos se deprecia de acuerda con el método de linea recla, basada en ls
vida util estimada de log activos, o de partes significativas identificables que posean vida
util diferenciadas, ¥ no consideran valores residuales, debido a que la Administracion
estima que el valor de realizacién de sus actives al térming de su vida otil serd irrelevanies

Las estimaciones de vida Otil, valor residual y método de depreciacion de los activos son
ravigados al final de cada afo.

A confinuacion se presentan los principales elementos del Activo Fijo con sus afios de vida
obl para los calculos de la depreciacidn:

ELEMENTOS DEL ACTIVO FLIO W.UTIL |
MUEBLES ¥ EMSERES 10 afos
EQLHFDSE DE OFICINA -
EQUIPOS DE COMPUTACION < 3
SOFTWARE DE COMPUTACION 3 -
EQUIPOS DE COMUNICACION a-
VEHICULOS - T
INSTALACIONES 10 *
HERRAMIENTAS ¥ EQUIPOS ELECTRICOS 0 "

2.5.4. RETIRO O VENTA DE ACTIVOS FIJOS

Las ganancias o pérdidas por la venta o e retiro de un elemento del Activos Fijo se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales s& reconoten en los resultados del pericdo en que se incurren. El valor an libros da

los activos se da de baja de las cuentas comespondientes cuando se produce la venta o el
ratiro.

28 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar
comienta v el impuesta diferida
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AGROVICOL S.A.

26.1 IMPUESTO CORRIENTE

El impuesio por pagar comente s& baza en la utlidad gravable (tributaria) regisirada
durante of afo La ublidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las parbdas de

ingreso o gasios imponibles o deducibies, y a partidas que no son gravables o deducibles

El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corrienie se caicula utlizando las
tasas hecales aprobadas al final de cada pericdo

26.2 IMPUESTOS DIFERIDOS

El impuesto diferido s& reconace sobre las diferencias temporariag determinadas entre el
valor en libro de los activos y pasivos incluidos &n los estados financieros y sus Dases
fiscalas.

Un pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalments por todas |as diferencias
temporanas imponibies

Un activo por impuestos diferidos se reconoce por iodas las diferencias temporanas
deducibles. an la medida en gue resufle probable que & Compafia disponga de utibdades
gravabies futuras contra [as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

Los actvos y pasvos por impuesios diferidos deben medirse empieando Ias 18sas fiscales

gue 5o espera sean de aplicaciin en & periodo en &l que &l activo 5& realiceé o o pasivo
B8 CANCHIG

El impuesto difendo. cormespondiente a cambios en la tasa de /mpuestos o en la normative
tributaria, la reestimacion de ia recuperabilidad de los actvos por impuestos difenidos o en
la esperada oe recuperar & vaior en libros de un active, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto &n [ medida an que s relaciona con partidas preéviamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compafia dabe compensar activos por impuestos deferidos con pasivos por impuestos
diferidos sl y sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho de compensar los activas par
impueslos cormentes con pasivos por impuesios cormentes, rélacionada con la misma
autoridad fiscal v la Compadia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como
netas.

263 IMPUESTOS CORRIENTE Y DIFERIDOS

Los impuesios cornentes y diferidos se reconocen como Ingresos o gastos, y son inciuidos
en &l resultado, exceplo en la medids en gue hayan Sugido 08 und IFBNS3CCION O SUCESD
que s& reconoce fuera del resullado, ya sea en olro resullado ntégral o dractamenis &n el
patr¥monio, &n Ccuyo caso e impuesio fambién se reconoce fuera del resultado. o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de Negocios

27  BENEFICIOS A EMPLEADOS

274 BENEFICIOS DEFINIDOS: JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR
DESAHUCIO (NO FONDEADOS)

El cosio de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando &l Método de la Unidad de Cridilo Proyectada con valoraciones
actuariales realizadas al final oe cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de ios ajustes basados an la experencia
y cambios &n |08 supusstos actuariales se reconocen inmedatameanta &n o8 resultados
del periode an el que surgen

Los costos de |os servicios pasados se reconocen nmediataments én o8 resultados del
perioda
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AGROVICOL S.A.

2.7.2 PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De acuerdo con el Codiga de Trabajo, la Compafia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesta a la renta. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del perioda en que se devenga

2.8 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comarcial gue la Compania pueda otorgar

281 VENTA DE INSUMOS, PRODUCTOS AGRICOLAS Y SERVICIOS.

Deberan ser registradas cuando se realicen, independientemente del cobro de las
respectivas facturas

2.9 COSTOS ¥ GASTOS

Los costos v gastos reconocen a medida que sonincurridos, independigntemente de la
fecha en que se hava realizado e pago, v && regisiran en el pericdo mas cercano an el
que se conocen,

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los Estados financiercs de acuerdo con MIF reguiere que la
Admimistracion reaglice ciertas estimaciones vy esiablezca algunos supuesios inherentes a
la actvidad economica de la Compafila, con el propdsito de determinar la valuacidn vy
presentacion de algunas parfidas gue forman parte de los Estados Financieros. En opinidn
de |la Admirusiracion, tales estimaciones y supuesics estuvierom basados en la mejor
utihzacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales, Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base
reqular. Las revisiones a las Estimaciones contables ze reconocen en al periodo de la
revisidn y perlodos futurcs sila revizidn afecta tanio al periodo actual como a periodos
subyacentes,

A continuacion se prasantan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidn de [a Compadia ha utikizada en &l process de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. VIDA UTIL DE ACTIVOS FIJOS

Como se describe en la Nota 2 5.3 |a Compafiia revisa la vida 0til estimada de activos
fijos al final de cada afo.

4 CAJAY BANCOS
Caja y bancos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
Expresados en Ddlares US E.

2014 2013
Efectivo en Caja 512.78 1.50:0.00
Bancos 39,150, 82 T4H 48
Totales US.5. 39,663, 58 2.248, 48
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AGROVICOL S.A.

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31 de Diclembre
Expresados en Délares US §.
2014 2013
Cuentas por Cobrar - Chentes . 5481847
Otras Cuentas por Cobrar 129 92 .
Totales US.§. 129,82 54.619.17
& ACTIWOS FLIOS
Los activos fijos s& detalian a continuacadn
31 de Diclembre
Expresados en Dalares US §.
2014 2013
MACILINARIAS U EQUIPDS E7.114.70 BT 114,70
EQUIPOS DE OFICINA{ELECT )
EQUIPOS DE COMPUTACION - .
VERICULDS 67.158.38 87 158,38
INSTALACIONES (SAN JORGE) 150.171.48 150,171, 48
INSTALAC IONES AL 311122010 . .
HERRAMIENTAS ¥ EQUIPOS ELECTRONI 2.500,00 2.500,00
276,944 54 276,544 54

{ - ) Dopreciacién Acumulada (162.098,79) {108.768,75)

Totales US.5. 114 845,75 1T1.175,79

7 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
Expresados en Dolares US 5.
2014 2013
NOMINAS POR PAGAR - .
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR B56.00 881,67
APORTACIONES AL IESS 81460 735,81
PARTICIPACION TRABAJADDRES 2.721.48 2.508 35
Totales US.§. 4,192,089 I.HLLJ_
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AGROVICOL S.A.

8 IMPUESTOS
8.1. Activos y Pasivos del afio Corriente

Los activos y pasvos por impuesios comentes consistian de 10 siguents,

3 de Diclembre
Expresados en Dolares US §.
2014 2013
Actives Corrienites B.21288 19.667,14
Impuesto al Valor Agregado TOS 48 0.00
Impuesios Retanidos - Presente Afo 8507 20 8534 24
Impusstos Retenidos - Afios Antenores 0.00 0.00
Anticipd impusato & la Renta 0,00 13.132.90
Pasivos Corrievites 4.683,97 25.T06,98
Retencsones on la Fuente 113,53 519,80
Retenciones de VA 0,85 2 196,35
impuesic al Valor Agregado 118870 B.7TT. 01
MPUESTO A LA RENTA COMPARIA 330278 16214 02

B8.2. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliscion antre la utilidad seglin los estados financieros y &l gasto por impuesto a ia
ranta corriente, fue como sigue:

3 dao Diclembre
Espresados en Dolares US 5.
2014 2013
Utilidad | pérduda) segun 16.143.27 16.702.30
Participacion 272148 -2 505 35
Gastos no deducibles 0.00 1.038 32
Utilidad gravable 15.421.78 15.235.28
Impuesio a la renta causado 338279 3.351.76
Anticipo Impuesto a la Renta Determinado pendiente 6,533,098 B.402 50
impuesto a la renta reconocido en los resultados -8 507,20 -6.534 24
Saldo a favor proximo periodo -1.973,21 131,74

La provisidn para el impuesto a a renta comiente estd constituida a la tasa del 22% para el
periodo 2014
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AGROVICOL S.A.

A partr del afo 2010, se debe considerar como Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta o
calculo que resulta de la suma matematica

ACTIVOS TOTALES 04%
PATRIMONIO D2%
INGRESDS GRAVADOS 0.4%
COSTOS ¥ GASTOS DEDUCIBLES D2%

TOTAL ANTICIPO MINIMO IMPTO.RTA

En caso de gque el impuesio a la renta causado saa menor gue &l anbicipo calculado, este ditmo
s& convertira en impuesto a la renta definiivo. a menos que el contribuyente solicte al Servicio
de Rentas Intemas su devolucion

D& acuerdo con disposiciones legales, las autonidades tnbutanas tienen la facultas para revisar
las declaraciones de impuestos a la renta de la Compafia, dentro de los tres afios siguenies a
parr de la fecha de presentacidn de la declaracion y en seis afos, desde la fecha en que
vencid el plazo para presentar la declaracion. cuando 108 tributos no se hubieran declarado en
lado o &n parie

8 PATRIMONIO
8.1, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciermbre del 2013, el capital social consiste de 1.000 accion@s ordinarias con una
valor nominal unitario de USS1.00, totalmente suscritas pagadas, las cualas olorgan un volo
por accidn ¥y un derecho a los dividendos.

10 INGRESOS ORDINARIOS
Los ingreéaos ordinaros fuaron como sigue:

31 de Diciembre
Expresados en Dolares US §.
2014 2013
Ingresos por Alquiler de Terrenos 106.339.36 B1.674 45
Totales US.$. 106.339,36 B1.674.45
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11 GASTOS POR SU NATURALEZA
Los gastos reportados en los estados de resultados se defallan como sigue:

31 de Diciembre

Expresados en Délares US §.
2014 2013

Costo de Venias 4 657,56 23018
Comisiones 30 0,00
Sueldos, olras remuneraciones & [ESS 23,865, 32 23.T753.07
Honararios 15.861.11 7.339.68
Mantenimiento y Reparaciones 3.285 54 10.728,59
Suminisiros v Materiales 118,82 79,00
Intereses Bancarios 80,13 D28 55
Seguros 240221 0,00
Impuestos, Contribuciones y Oiros 10.024 84 12 225 28
V& Cargado al Gasto 0,00 541,08
Depreciaciones 21.083.51 6,066 44
Oiros Bienes y Sendcios 2174 68 3.082. 256

Totales US.5. 83.538,13 64.972,15

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enfre gl 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros (31 de
Marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinkdn de la Administracidn o que requieran
revelaciin

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre &l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros (31 de
Marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn de [a Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financercs anui ran revalacion
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SPAMERCEDES MOLINA JARAMILLD (EPAALFREDO BARREZUETA B,
GERENTE GEMERAL *, CONTADOR GENERAL
AGROVICOL 5.A. :

Guayaquill, 15 de Marzo del 2015
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