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INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OB.ETO DE LA COMPARNIA

FASHIONLANA CiA. LTDA., fue constitulda en Is ciudad de Quito mediante escritura
publica del 21 de¢ Junio de 1969 ante el Notario Cuarto de este cantén y protocolizado el
28 da abril de 1970.

£l objeto de ia compaiila as (a fabricacibn, importacion. exportacién de toda clase de
prendas de vestir y su comercializacion.

Oaclaracién de cumplimlento

Los estados financiaros adjuntes de la Compadia al 31 de diciembre de 2013, han sido
preparados bajo Normas Intemacionaies de Informacion Financiera (NiIF), emitidas por
¢ Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS8) y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas nomas, de acuerdo a ko
establecida por la Superintendencia de Compafifas dal Ecuador,

Los estades financieros han skio DMSMOS con base a coato histdrico, aunque
modificado por la revalorizacién de clertos bienes de propiedad. planta y equipo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales polfticas contablea adoptadas en la
preparacion de estos estades financieros. Esias pollticas han sido disefiadas en funcién
a las NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2013 y 2012,

BASE DE PREPARACION

La compaiila ha adoptado (as normas intemacionales de informacién financiera (NIF)
emitidas por el IASBE (Intemational Accopunting Standards Board), las mismas que han
sido adoptadas en Ecuador y reprasentan la adopeidn integral, explicita y sin reservas
de (as referidas normas intarnacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
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que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, s& han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a ias nofMmas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compafia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a
partir de as fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obigatoria
Para ajercklos

Narma Tipo de carrbic Iniclados a r de:
NC 18 Enmenda. ( alos 1 de enero del 2013
NC27 Enmanda. [ L ¥ nsparados 1 ds enero del 2013
MG28  En Bn ¥ negocioa Bn conuto 1 dw wriwve def 2013
NOF 10 Enmenda. Bsiados loc mch 1 da snaro oal 2013
NI 11 Enmisndd ACusrdas canjintns 1 do pneco dat 2013
N#F 12 Reveisaionas por souerdo oonjunios 1 de onero cet 2013
NF 13 Medick avalprr 1 1 ds enero del 2013
MF 3 Ermiende Rac ato y de nstrl tingrcikro 1 de snero dat 2016

La Administracién considera que (as snmiendas a8 las NIF y las nuevas
intarprataciones antes descritas no afectan (os estados financieros en el afio de su
aplicacion.

Monada funclonal y de presentacién

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas sa sncuentran exprasadas en ddlares
de los Estados Unidos de América, utilizada como maneda en cursa lsgal.

Responsabliidad da la Informacién y Estimaclones Reallzadas

La informacién centenida en ios estados financieros ee responsabilidad de ia
administracién, que manifiesta expresamenie que se han aplicade los principios y
criterios Incluidos en las Normas Internacionales de Informacidn Financlera (NIIF).

Las estimaciones y supvestos relevantes son revisados por ta administrackin de
manera regular, sin embarge, debido a Ila subjetividad inherentz en este
procesa contable, los resultados resles puadan diferir de los montes estimados por la
Administracion.

Estas estimaciones y juicios se realzaron en funcién a la mejor informacion
disponible scbre o8 hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
cuakuier acontecimientc que pueda ocumir en &l futurc y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registrardn en el
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momento de conocikla la varacién, reconociendo dichos cambios en los
corespondientes estados financiaros conforme a las normas en vigencia para el efecto.

Nsgocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de a2 continukiad de las operaciones del
ente contable, empresa e8n marcha, 2 menos que ee estabiezca lo confrano.
FASHIONLANA ClA. LTDA., es un ente con antecedentes de emprasa an marcha, por
el movimienio econ6mica de sus operaciones y por 8 lismpe Gue diapona para seguir
funcionando en el futuro de acuerda a su constitucidn

Periodo contable

Los estatutos de la compafiia definen el periodo de preparacion y difusion de los
Estados Financleros de proposio generai una vez al afio, el 31 de diciembre de cada
afo.

Los estados financieros corespondientes al ejercicio terminada al 31 de diciembre de
2012, han skio aprobados por la Junta General de sacios celsbrada el 25 de Abril de
2013,

Ciasificacién de saldos en corrtente y no corrlents

El estado de siluacidn fnanciera adjunto, presenta loe saldos de acuerdo a ia
clasificacién en funcidn de sus vencimientos: cofmientes los que ae esperan realizar,
verderlos o consumiros en su cickr normal de operacién y no corrientes, los de
vencimienic superor a dicho perlodo. En el caso de existir obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuye refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado a discrecién de la Compailia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimientc a largo plazo, se clasificardn come
pasivos a largo plazo.

Etectivo y equivatentes de efactivo

La compatiia consigera como efectivo y equivalente de efectivo los sakios en caja. y en
bancos sin restricciones.
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Activos y paslvos financieros

Claslificacién

La Compaiia clasifica sus aclives financieros en las siguienies categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, "préstamos y cuentas
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta'. Los paeivos financieros se clasifican en las siguientes
categarias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” ¥
“otros pasivos financiercs”. La clasificacidn depende del propéeito para ¢ cusl se
wdquireron Ips activeae o contrataron los pasivos, La Administracién determina la
clasificaciin de sus aclivos y pasivos financieros a (a fecha de sy reconocimients inicial.

a) Prédsiamos y cuentas por cobrar

Comesponden a kis deudores pendientes o6 pago por las ventas realizadas. estes
cuentas se registran sl costo de transacckin, es decir a su valor nominal. Los
documentos y cuentas por cobrar son contabilizades al cosla amortizado utilizando e)
método da intsrés efactivo, ain embargo Ins partidas por cobrar son activos financieras
no derivados cuyos cobros son fijos o detarminablea, qus no se negocian 8n un
mercado activo, por lo gue estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal
o de transaccidn, siempre que Bua vencimientos sean manores o iguales a tres meses
en 8l mercado iocal y de saie meses en e mercado intemacional.

b} Activos financlaros mantenidos hasts su vencimiento

Son aquellas inversiones en valores sobm (a8 cuales la Compaiifa tiene Intencion y
capackiad de conservarlas hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado.

Sa incluyan an e! activo comiente, cuando sus vencimientos son menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién finangiera; caso contrario, se muestran
como activos ne comentes.

Actlvos financieros disponibles para fa venta.

Se incluyen aquellos vaiores adquiridos que no sg¢ mantienen con proposito de
negogiacidn y que no son calificados como inversion al vencimienio.

c) Pasivos financleros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financlerss,
provéedores y cuentas por pagar a tercercs. Se incluyen en &l pasive cormients, excepta
por os de vencimiento mayor 8 12 meses cantados a partir de Ja fecha del astadc de
situacidn financiera.
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Reconocimiento

La Compadia reconaoe un activa o pasivo financiero en ei estado de situacién
financiera & la fecha de Ja negociackin, cuando se compromate a comprar & vandar al
activo 0 pagar el pasive.

Medicidn Iniclal

Los activon y pasives financieres son medxios inicialmente a su valor razonable mas
cuaiquiar cotte atribuible @ 1a transaccién, que de ser significalivo, es recanccida comn
part® dat active o pasivo; siempre gue el aclivo o pasivo financiera no ses gesignado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdides. Con posterioridad ai
raconockmiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe &
continuacidn:

Maediclén posterior
a) Préstamos y cusntas por cobrar

Posterior a su reconacimiento tnicial g miden al costo amortizado aplicando el
método de interés etectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas comasponden a los montos
adeudados por sus ciientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar én un afto ¢ menos se cltasifican coma
actives comentes, de o contrario se presantan como activos no comentas. Se
reconocen a su vaior nominat gue es equivalente a su costo amortizade pues
na generan intereses y son exigibles en hasta 90 dias, menos la provision por
deteriore correspondiente.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
smpleados y garantlae entregadae, gque se lHguidan en e corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que as equivalente a su costo
amortizado.

b) Actives financleros mantenidos hasta au vencimiento

Corresponden a inversiones en tituloa valores con vencimientos originales de mas
de 2 meses. Posterior a su reconocimiento iniclal, se miien al costo amortizado
aplicando el métado det Interés efactive; los intereses se recenocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados dal rubro “Otros gastos {neto)"
cuanda se ha establecido el derecho de (a Compartia a percibir 8u pago.
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c) Otros pasivos financleros

Posterior a su reconacimiento inicial se midan al costc amortizado aplicando el
métode de interds efectivo. En especifico, (a Compalifa presenta las siguientes
cuentas denira de esta categoria:

(i) Qbligaciones fingncigras: Se registran a su valor nominal gue no difiers de su
vator razonahle, pues responden a cendiciones de mercado.

(i) Proveedares: San phligaciones de pago par benes o servicios adquirides de
proveedores en el curso narmal de jos negoclos Si se esperan pagar en un afio
o menas sa dasifican <omo pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no comentes. Se reconocen B su valor nominal que es
aquivalanta a au coasta amortizado pues no generan |nteresesa y aon liguidables
en plazos manorea a & dina.

Estimacidn de deterloro para cuentas comerclales

La provision para cuentas de cobranza dudosa e establece &l existe evidencia sbjativa
de que la compatftia na podrd recuperar [0 montos de las deudas de acuerdo con los
términos originales del contrato.

t.a sstimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafifa,
con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, tenienda como principal indicativo de duda
de su cobrabilidad. la existencia de saldos venckios por méas de 180 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a ios resulisdos integrales del afo ¥ 1as recuperacionas
de cuentas provisionadas se acreditan a atror ingresos.

Baja de activos y pasivos financieres

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiyjos de
efectivo del aclivo o si la Compahla transfiere el aclivo a un tercero sin retener
susiancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo ea sliminado cuando las
obligacionse de la Compafiia se han liguidado.

Impuestos por recuparar

Corresponden basicamente a3 retenciones del impuasto a la renta efectuadas por
terceros que Befdn recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la
Administracién estima gue dichos saldes no podrdn ser recuperados se cargan a los
resuitados del afio.
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Inventarios

Los inventarios son preseniados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. El costo de Ios inventarios y de los productos vendidos sa determina usando el
métada de promedio ponderade. El valor neto realizable es el precic de venta esilimado
en el curao normai de los negocios. menos los gastcs ce comerclallzacion y
distribucion. Adicionaimente la Administracién de la Compafiia klentifica, en funcidn a
un analisit: da [as mearcaderias cuya fecha e caducklad es menor 8 120 dies, aquelios
inventarios no aptos para la comercializavion, registrendo una provisién para cubnr {a
pérdida de los mismos. Esia provisibn se denomine cbaolescencia.

Las importaciones en tranaiio se encuentran registradas a su costo de adguisicion.

Propiedad, planta y aquipo

El valor razonable de propiedad, planta y equipo, se determing en funcién d= tasacionss
efactuadas por Unka vaz de acuerdo con i0 que esiableckio en la NHF 1. Eslas
tasaciones fuercn reaNzadas. u ta fecha de transicion, por especialistas Independientes;
adamas ia Compariia astimd un valor residual al final ge la vida (tH de los mismos

Los alementos de la propiedad, planta y equipo 2e valorizan inkialmente a su costo que
comprerde su precio de compra y cuaquier costo directamente afribuible para poner al
activo en condiciones de opéracitn para su uso daestinado.

Fosteriormante al reglstro Inicial, los slementos da propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacién acumutada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos da ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de ia
productividad, capacidad o eficiencia o unh aumento de la vida atil, son capitalizados
aumentando et valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimientc menores, son registrados
coma un cango a [os resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacitn o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precic obtenide en la enejenacion y el valor registrado an los libros
reconociendo el cargo ¢ abono a resuitados del perfodo.

El valor reaidual y 1a vida atil de Jos activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cerme de balance.

Los cambios en circunatancias, tales como avances tecnoldgicos, cambias en el uso
planificade, padrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Lag estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso fuluro de los
activos. La determinacién de las vidas utiles se evalian al cierre de cada afio.
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Depreclaclén acumulada

Las depreciaciones son calculadas bajo 8l método Iineal, mediante {a distribucion det
costo de adquisicion corregida por el valor residual estimado, entre los anos de vika Gtil
estimada de cada uno de los elementos.

Deterioro de valor de activos no financisros

La Compaiia svaiua periddicamente si exisien indicadores que aiguno de sus activos
pudiess estar daterloradc. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del
maonto recuparable dal active.

El monto recuparabia dé un activo es &) mayor valor entre ol vaior jusio de Un aclive ¢
unidad generadora ce sfactive mencs 108 Costos de vents y su valor 8n usg, y o3
determinado para un activo individual a3 manoe que el activo no ganere entradas de
efectivo que son claraments independientes de otros activos  grupas de activos.

Cuando sl valor en libros de un activo exceda su monto recuperabia, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, con
cargo a resultados del perfodo.

Impuasto a la renta carrients y diferido

E) gasto par impuesto a la renta del aflo comprancda el Impuesto a la renta corrients y al
diferido. El impuesio se reconoce en e estaco de resultedos integreles, excepte
cuando se trata de partidas gue se reconocen dicectamente en et patrimonio. En este
casa el impuesto también se recanace en otros resuitados integrales o directamente en
&l patrimonko.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para impueeto a (a renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto par pagar exigible.

(it Impuesto 2 la renta diferito: El iImpuesto a la renta dierdo se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias tamporales que surgen
entra las bases tributarias de activos y pasivos y sus respactivos valores mostmados
en los estados financieras preparados bajo NIIF. El Impussto a 1a renta diferkio se
determina Lsando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha de) estado
de situacitén financiera y que s& eapera seran aplicables cuando el impuesto a la
ranta diferido active se realice o el impuesto a Ia renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta difardos actives solo se reconocen an ig medida que sea
probabie que se produzcan beneficios tributarios futuros contra ios que se puadan
usar jas diferencias temporales.
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Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el deracho legal exigible a compensar impuestos activos comentes
con impuestoa pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difaridos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La tasa impositiva aplicada para el célculo del impuaste a la renta diferido at 31 de
diciembre del 2012 es la que estard vigente en el perfodo esperado para su
realizacitn, empezando en 25% on 1 de enero del 2010 y disminuyenceo
anuaimente en un punto porcentual hastz (legar ai 22%, en funcién de io
contemplado en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio a Inversiones,
wprobado en noviembre del 2010 v vigente a partir de enero del 2012.

La administracion de la companfa considera racenocer al impuesta diferido, al
momanta dea la presantack®n del Impuesio a la Renta comaspandiente al afia 2013

Beneficios a los ampleados

Baneficios de corto plaxe: Se registran en al rubra de Pasivas acumulados del sstado
de siluacion financiera y corresponsen principalments a:

(i} Participacion de loa trabajadorea en las utlidades: Calculada en funcidn dal 15%
de la utilidad contable anual antes de! impuesto a I renta. segan lo establecido por
la leglslacion ecuatoriana vigenta. Se ragisira con cargo a resultados y se presenta
coma parte de los gastos administrativos o gagtos de ventas en funcién de Ja labor
de |a persona beneficlaria de este baneficio.

(i} Vacaciones: Se registra el coslo correspondlente a {as vacacines del personal
sobre base devengaca.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a ia
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficlos de largo plazo {Provisiones de |vubilaclén patronal y desshucio no
fondaadas):

l.a Compafila tiene un plan de beneficic definido para jublilacién patronal, normado por
las leyes laborales ecuatotrianas. Adidonalmente de acuerdo a Ias leyes vigentes, en los
casos e terminacion de ka relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajadar, el empleador honificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalents a la Uitima remunaracién mensual por cada uno de los afics de servicios
prestados a la misma emprega o empleadar, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina apualmente {a provisién para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariates practicados por un profesional independiente y se
recanecen con cargo a los gastos operativos del afic aplicando el méiodo de Costeo de

g



FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financiaros (Continuacion)

214

215

216

Crédito Unitario Prayactado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacion financiera,

En esta periodo la agministracidn establecis, en basa a la técnica contable, una palitica
para efectuar (a provisidn por eatos baneficios sdla st es probable ia salida de recursos,

El calculo actuarial demostre que los valores que se reflejan en et estada de situscién
financiera cubren las posibles salidas de recursos a la fecha del misma

En consecuencia, & presents psriodo no se reailzd provisidn por estos conceptos.

Provisionas

Una provision es reconoce, si come resuttado de un evento paseds, la compania tene
una obligatdn legal o implicita en 8! prasanta que pueda sar estimada con suficiente
fiabiidad y as probable que una salida de beneficios econémicos sea necessria para
cancealar ia abligacian.

Los monios reconocidos como provisién aon la mejer estimackdn da la Administracion. a
(a fecha de cierme de los estados financiercs, da los desambolsos necesarios para
liquidar |a obligacidn,

Olstribucién de dividendos

La distrbucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconcce como pasivo
coriente en los estados financieros en el periodo en el gque son aprobadas por ios
sacios de ta Compafila.

Reconoclimiento de ingresos

Los ingresos comprenden e valor razonable de o cobrado o por cobrar por la vania de
los productas en el curso normal de las operaciones da la Compafifa. Los ingresos se
muestran netos de 1VA, devoluciones. rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresas son reconccidos en la medidla en que es probabie que los beneficios
economicos fluyan hecia la Compafifa, puedan sar medides con fiabitidad y cuando la
Compafia hace la entraga de sus productos & comprador y, an consecuencia,
transfier® los riesgos y beneficios inherentes & la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a dispener de ailos, ni a mantaner un control sobre los mismas.

Las ventas de las mercaderias se reconocen en los resultados de} ejercicio cuando Ja
Comparila ha efectuado la transferencia de dominio y enirega de dichos bienes a los
ciientes, los cllentes los han aceptede y la cobranza de las cuentas por cobrar
coespandiente pstd razonablements asegurada. La experiencia acumulada de la

10
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Compafila evalia al final de cada ejercicio la existencia de devoluciones y registra la
provision correspondienta en el caso de aplicar.

Ingresos financleros

Los intereses coraspondienies al financiamienia da decumentos son recanocidos en
base al saldo del capital de (os préstamos.

Gastos te operacion
Les gastos de oparacién son raconockios por Ju Compafiia sobre base del devengado.

Se componen de: gastos financleroa, gastos administrativos, gastos de vanias,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos dirsctos propios dei glra del negotio.

Estado da flujo de efectivo

Bajo fiujos originades por actividades de ia oparacién, sa incluyen todos aguells fujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, invluysnida ademas tos intereses
pagades, los ingreaos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversidn o financiamiento.  El concapto operaclonai utilizado en
este estado, es mas amplic que el consilerado en e estado de resultados.

Gastién da riesgos Ainancieros y definiclén de cobertura

En el curso normal ge sus negocios y actividades de financiamiento, la compania
estd expuesia a diversos resgos financieros que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activas y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracidn de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta {a compafiia,
asl como una descripcion de ias medidas de mitigacién que la administracidn podra
considerar:

Risugo de mercada

Es la posibitidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipoc de cambio, precios de productos, etc.. produzean perdidas
scondmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a ta valorizacién de
pasivos, debido a la nominacién o indexacién de éstos a dichas varables.
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a loe estados financieros {Continuacion)

La administracién de estos rleagos s sstablecida por (a Administracion de la
Compafila, quien define estrategias sspecificas en funclén de los andlisls
periddicos de tendencias de las variables que inciden &n los niveles de tasa de
interés,

Riesgo da tasa de lnterés

La estruclura de financiamiento de la Compafila considera como ante de
financlacién & institucionea financieras, per 1o cual tlene un riesgo de axposicién a
tasas de interds, esta medida ha sido tomada debido a la limitacion de operaciones
por las cuales atraviesa &i pais

Las politicas en la administracitn de aestos nesgos son establecidas por la
Administracién y se basa an la deflnicién de sstrategias espacificas an funcion de
los analisis periddicos de tendencias de las variables que inclden an los niveles de
tipo de camblo e interés.

Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con |la Compafila. Dentra de las partidas expuestas a este rlesgo se
distinguen dos categor(as:

1. Activos financieros

Coresponde a los saldos de efactivo y equivalente del efectivo, asi como fos
deudores comerciales ¥ otras cuantas por cobrar. La capacidad de la Compafiia de
recuperar estos fondos a su vencimiento, depende de le solvencia de los clientes
por lo gue el riesgo de crédite al que esta expuesto el sfeclive y equivaiente de
efectivo esta limitado debido a que los fondos astéan en poder de tarceras personas.

2. Deudores por ventas
Las politicas de crédito de la Compania estén intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que estd dispuesta a aceptar en el curso normal de Jos negocios.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos gua estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia tiene

12



FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

una concentracién de riesgos crediticios en ef caso de cuentas por cobrar
comerciales.

Riesgo de liquidez

La politica para e} manejo el riesgo de liguidaz involucra e! mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de sagutidad y accaso inmediato a recursos.
La Compafila mantiene el afactivo en los bancos los gue se encuentran disponibles
para cubrir eventueles pasivos inmediatos con saldos relacionados a praveedores y
otros ¢on antigliedad menor a un ano.

Rlasgo operacional

€l riesge operacional comprende la posibilidad de incurric en pévdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de log siguientes aspeclos 9 factares de
riesgos.

. Recurso Humana, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de las procesos de lm Compafia.

- Tecnologia, que es @l conjuntc de herramientas de hardware, software y
comunicacicnes, que scportan  Jos  procesos de  la Compania.

- Infragstructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente au riesge operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de! directorio. basados en sistamas de reportes internos y
oxternos.

13



FASHIONLAMNA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieras (Continuacién)

Efectivo y Equivalentea de sfectivo

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciambra
2013 2012

Caja Gnwral a) 88.398,72 23207 10
Banco de Pichincha b) {12.4B1,37) 30.685,88
Bance del Pacifico Ahcrros b) 21863, 17.059,14
Banco del Fichinc ha 306406704 b} {37 890.92) B774.06
Untbhanoa b} 411,32 383,%0
Produbanico b) 5012,98 10124 38
Bolvariane b) 13.389,06 1.884,40
Inlemacional b) 982,56 -

83.318 74 95 28

a) La caja general estd censtiiuida por los valores racaudados por las ventas en
efectivo en las diferentes (ocales, los mismos que son depositados al banca en un
tiempo maxima an 24 horas y los fondos de caja chica que poseen |05 almacenes.

b) Constiluyen depdsitos en fas cuentas cormients y ahorvo de libre disponioilidad.

Deudores Comerclales
Se compona:
Al 31 de diclembre
2013 2012

Daudones Comerciales
Clenes a) B70.545,12 551.500,18
Tarjetas de Crédito 2.943,39 8.130,79

873.488.51 588.630,97
Provision por detenoin b) (7.535,10) {20.443.84)

B65.853 41 579.187,33




FASHIONLAKA CIA, LTDA.

Notas a los estados financieros {Continuacion)

(a) La antighedad de log sakios por cobrar clientes es la sigulente:

Al 31 de diclembre

2013 2012
Cartera Comiente 859.828.44 571.225,54
De 1 a 60 dias vencidos 3.196,18 1.895,07
De 81 a 80 dias vencidos 351,05 0,50
mas de 91 10.312 86 26.708.46

H!.Zﬁim 598.630,57

CHentes Nacionales.- La polltics de venta a los clientes coneignatarios ee a J0 dias, a
los mayoristas & 30 y 80 dias, todos con respalda de cheques
pesfechados.

Clisates del Exterior.- La politica de vents es de 120 diss piaze, excepto pof:
Colombla contado y 30 dlas y Ghile contedo <un gire diracto.

(b) El movimiento es &l siguiente:

SBaldo inicial (20.443.64) {194.821 80)
Prowisién . A
Castiges 12.904,54 174.377 96

{7.535.10} 120,443,684}

B. Impuastos pof recuperar
El detalle es el siguiente:

Al 31 da diciembre

2013 2012
IVA (Credito Tributarto} 13.744.13 45.150 80
Anticipo Impuesto a 1a Renta ay - 22684478
Retenciones en {a fuente b} - §.888,30
Impuesto Renta Aflas Anteriores 66.123.00 63888 17
79.867 43 140.670,08

{8) Los pagos de anticipos de impuesto a la renta, son valores que se campensan con el
impuests a fa renta en la fecha de pego, en este perloda la compaiia se compensd al
31 da diciembre dg 2013,

15



FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros {Continyacion)

{b) Valores que son compensades con el impuesio a ia renta en la fecha de pago. de
igual forma en este periodo la compariia se compensd al 31 de diciembre de 2013.

T. Inventarios

{.0s inventanos se conforman:

Al 31 da diclembro de
2013 2012
Materia Prima 72.158.26 78.807,29
Repuestos 28.788.12 35 758 40
Producios en Pmoeso 175.276,3¢ 199 408 87
Produaip Terminado 849.003,82 800.418,14

- T THAATETD

Pravisldn de invantarios 2 |12.482 79) {21.785,33)
741 1.082.893,37

La Compafia mantiene conirol sobre los inventarios a través de tomas fisicas y reportes
periidicos de existencias.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 existe producta terminado que sa encuentra
garantizando un préstamo obtenido de una institucion financiera, al 2011 no exisien
gravémenes ni restricciones sobre los inventarios.

a) El movirniento es como sigue;
Al 31 de diclembre de
2013 2012
Saldo |nicial (21.785,33) (40.332 47)
Reversion da provisidn 9.302,54 18.547,14
—lzez7y 378833
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados finanderos (Continuacion}

11.

12.

Otligaciones con terceras

Se refiere a:
Al 31 da dickembre de
2013 2012
Mosquara Martha * 65.000,00
Davila Virgilio José - 15.000.00
vanos 4, 1 15,377 43

4.500.51 96.377.43

Carraspondern a contrates de préstamos a muluo para financiamiente de las actividades
de la compaiia. durante este perlodo s han cancelado fa mayoria de estos préstamos.

Cuantas por pagar

Se compore de:
Al 31 de diclembwe de
2013 2012
PAREDES CAIZA LUIS FELIPE - 2.000.60
SAMTEX § A - 1.571,62
HERNANDEZ FORERQ HECTOR A 67.653.81 48.814 50
INDUSTRIAS GOVAIRA 5.A 90.451,77 174.231,80
HILACRIL S.A 61.527,69 102.928.78
Varios 52.807,33 $5.396,54
M08 3408
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

13.

Impuesta a la Renta

A continbacion la demostracion de (a conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31
de diciembre, preparada por la administracion de la Compartia.

Al 31 de diclembre
2012 012

Pémida / Ulldsd contable {63.665.12) 068.310,44
16% partc ipacian Tmbsadomes - (13.247 47)
Mas - menos oiros vakx és de concillackin - i)
Base Imponible (83 1 45.028,13
Impuesto & la Renta . (127807
Aniic/pn del Impuesto a la Rents o e nten

&) El contribuyente debe determinar un anticipe minimo de impuesio a la renta y
comparar este valer del anticipe con el monte del Impuesto a la renta; al mayor de
los dos valores constituird un pago definitivo del impuesto a la renta causado en 8l
2013. &l cual ga daberd exponer en los reaultados de diche afio. como o que realizé
la compafiia considerando las disposiciones legales establecidas.

Durante el 2013 la Compaiifa registrd come impuesto a la renta corriente causado,
ol vatar determinado como anticipo ya que este valor fue mayor &l impuesto a la
renta cakculado fue mearor, con esto da cumplimienio a las disposiciones del ente de
control.

En adicion, es importante gefialar que de acuerda con el Cadigo Orgénico de la
Produccién, Comercio & Inversiones, la tasea del Impuestc a la Renta se reduce
progresivamente, inicianda en el 2012 con el 24% hasta legar al 22% en el 2013.



FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estades financieros (Continuacion)

14, Beneficlos ampleados
A continuacién se presenta la agrupacién que companen estas provisiones:
Saido al Incremantos Pagos Sakdo al
Afio 2013 Iniclo Final
Cuentas por pagar empleados  a) 53.084.37 44,025 44 (63.094 37) 44.925 44
Parlicipacisn laboral 13.297.47 . {13 247.47) .
Beneficios sociales y otros b} 52.587.78 82 488 72 52.587 78 52.450,72
118.929.692 107.Wl1i 118.928 82 ?37.WI16
Afo 2012
Cuantas por pagar amplesdos a) 68.112,%0 £3,084,37 {88.112,50) 53064 37
Partictpacion labaral - 13.247,47 - 13.247 47
Seneficlos sotlales y otroy ©5.455,03 52.687.78 85 455 03 52.587.78
133.587,83 118.920 42 ?453.5?.53} 116.929 62
a) Se refiere al sveido pandiente de pago comespandiente al mes de diciembre sl
misma que se acredita a las cuentas de los empleados.
b} (ncluyen obligaciones por pagar a empieados por vacaciones, décimo tercero y
cuarto sueldos, aporte patronal, fondo de reserva, préstamos hipotecarios y
préstamos guirografarios; los mismos que son cancatados ylo depositados en las
fechas establecidas en la normativa vigente.
15. Cuentas por pagar relacionados

Cormesponde a préstamos reailzados par unc de los socios. La Junta General de
Socivs del 7 de abrii de 2010, autorizé la firma de un contrato a mutuc con
raconocimisnto de la tasa de intarés maxima fijada por el Banco Central, en aste
perlodo se abonado una gran cantidad de esta deuda.
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FASHIONLANA CIA. LTDA,

Notas a los estados financieros {Continuacitn)

18. Obligaclonss por beneficios empleadcs
Se compone de:
Sakde al Incremmantos Pagos y Baldo sl
Afto 2013 Iniclo Revarsidn Final
Jubllscién Patranal 244 547 80 244.547.60

Desabucio 125.701 28 - 152011 124,271, 74
7 —— Ttk

Ao 2012
Jubilacién Patraaal 280,206 13 . {24,648,33) 244.547.80
Desahucio 185.452.01 . 59.661,06; 125.791.85

sepos M 3T0.339,88
17. Capital 8ocial

18.

19.

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2013 es
de US § 1 000.000. que comprende 1.000.000 acciones ordinarias de valor nominal US
$ 1 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién viganta, la Compafiia debe apropiar por lo manos el 5%
de la utlidad nata del afio a una resesva legal hasta gue el sakde de dicha reserva
alcance el 25% del capitat suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resuitados acumulados

Los resultados (ufilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
manteniande registros que permitan identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo fas disposicionas normativas
aplicables, las ufilidades son distibuldas o destinadas a mservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se pusde compensan con la
Reserve legal, Reserva de capital u otrar reservas y cuentas patrimoniales de libre
digposicién de {os accionisias.
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FASHIONLANA CiA, LTDA.

Notas 3 los estados financieros {Continuacién)

20. Resultados por Adopcion de NIIF por primera vex

Los ajustes provenientes de fa adopcidn por primara vez de las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuantas ‘Resultados Acumulados provenientes de lg
adopcién por primera vez de las NIIF®, que genararon un saldo acreedor, 8610 podra ser
capitalizado en la parte gue exceda al vaior de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio aconémico concluidoe, ai las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o
devuslto en el caso de liguidacion de la Compafila

21. Costos y yastos por naturaterns

Los cuslos y gaslos opemmcionales agrupedos de acuerdo & su naturaleza son los

siguientes:
2013
Costo Gastos de Gastos ds Gantos de
DCescripeitin de ventas Proguccion A L " Venta Total

Caoslo ga venta T16.880.62 - - - 719.880 82
Sueldea y beneficios - 823 296,98 200.880,86 133.270,16 1.157 450,00
Gaatos de representacion - - 162,92 - 162,82
Gastos de viaje - - 1.737.18 3.418,57 515575
Honoraros a profesionales - 52.232,00 25.495.08 880,00 78 387,08
Comiswones - - - 95.505.57 965.586, 57
Depreciaciones y amorhzaciones - 118.387.77 0.685.54 20.933,90 148.967.21
Impuestos y contribuzionas - - 19.392,74 - 18.392,74
Gastos de exportacon - - - 31 424,30 31.424.30
Publicidad - - - 24,513,523 3451353
Arrlendos - - - 169.688,02 168.998.02
Serviclos publicos - 22.183.12 12.718,07 2084131 55.711,40
Segwos . 5.243,40 4,385,30 2.348,18 11.954,88
Mantenimientos y reparaciones - 4402918 351832 - 47.545,51
Ti perte de p Wl yr . 30.929,78 - 3.213,30 34 143,00
Combustibles y fubricantes - 24.783,55 270251 1.718,69 29.214,75
Refrigerio - 58.114.64 . - 56.114.84
Varios gastos - 20.297.83 14.6920.683 39.21287 7443143
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FASHIONLANA CIA, LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacisn)

2012
Costa Gaskos de Gastos da Gastos de
Descripgion os venlas Prod on Admami it Venta ‘fotal
Costo de venta 865 207,42 - - - €66.207,42
Sueidos y beneficios - 883.3388,57 203.B1472 15122313 1.218.424,42
Gastos de represantacidn - - 138,00 - 138.98
Gastos de viaja - . 3.704.80 - 3.704,80
Honocarios a profesinnales - 19 982.14 3063377 114,00 50.729.91
Comisiones . - - 76 144 08 76.144,05
Dep ¥ i - 120.281.38 10.593.88 17 128,88 148 004,B3
Impuestos y contnbutionas - - 18.533.72 - 18.533,72
Gastos de #xportacion - - - 27.608.64 27 608 fd
Publicidad - - - 45.701,29 46.761,28
Amrendos - . - 14548233 145.482 33
Swiviclos pablicos - 2151922 14.518,12 2217883 58.217.17
Seyuras - £ 543,71 3.591,77 267004 12.745.52
Manteni tos y rey {ones BE 513,42 12 196,65 - 77.710,07
| ransporie ¢ personal y mercad - 20 008,27 - 407232 33 078,59
Combusbbies y lubncantas - 28 023.31 3.084,60 1 330,81 32 438,82
Refrigerio . 57.041.08 - . 57 041,08
varios gastos - 28.884.27 17.021,44 41 381.83 A7 207,34
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22. Eventos Suhsecuantas

Entre el 31 de diciambre da 2013 y la facha de emisién de estos estadas financieros no
se produjeron eventos que, an opinién de la administracidn de la compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado
an los mismos,
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