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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores socios de:
FASHIONLANA CIA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FASHIONLANA CIA. LTDA., al 31
de Diciembre del 2011, el estado de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron preparadas y son
responsabilidad de la Administracién de la compafiia. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestros exdmenes. Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de auditoria.  Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos
pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Opinion

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacién financiera de FASHIONLANA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2011, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

@ Supsmmwoancm
MPANIAS

03 ABR. 2012
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Parrafos de Enfasis

La compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
proposito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de
FASHIONLANA CIA. LTDA., de conformidad con principios de contabilidad y prdcticas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiublica del
Ecuador.

Quito — Ecuador, Marzo 12 de 2012

SUPERINTENDEc 1
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FASHIONLANA CIA. LTDA.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Cajay Bancos

Clientes

Reserva Incobrables
Deudores

Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activos Corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, planta y equipo
(Menos): Depreciacién Acumulada
Total Propiedad, Planta y Equipo

OTROS ACTIVOS
Otros Activos
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Notas

0O~NO”O bW

Uss$

uss$

31 de diciembre de

2.011 2.010
134.427 Uss 166.613
932.431 923.211
(35.444) (65.443)
23.586 23.761
1.014.666 895.310
144.321 116.975
2.213.987 2.060.427
1.199.677 1.090.074
!529.9822 (447.732)
669.695 642.342
25652 e
25652 —
2.909.334 uss$ 2.702.769

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

GERENTE

\.

“="Sra. Katia Trujillo
Contadora
Matricula No. 33019
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FASHIONLANA CIA. LTDA.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias
Obligaciones con Terceros
Cuentas por Pagar
Instituciones Publicas
Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVO LARGO PLAZO

Obligaciones Bancarias
Obligaciones con Terceros
Jubilacién Patronal

Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Utilidades o Pérdidas de afos anteriores
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

31 de diciembre de

Notas 2011

10 USS$ 925.177
11 68.730
12 412.564
13 35.789
33.955

1.476.215

10 194.669
14 358.500
15 98.278
651.447

2.127.662

16 1.000.000
33.088

15.851
(167.994)
(99.273)

___vster2

Uss$ 2.909.334

2010

US$ 791.597
35.358

317.213

32.965

28.649

1.205.782

75.105
440.000
78.539
593.644

1.799.426

1.000.000
33.027
15.794

(146.694)
1.216
903.343

Uss$ 2.702.769

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

r. Virgilio Davila Blanco
GERENTE

03 ABR. 2012
OPERA L.

— QuITC

Sra. Katia Trujillo
Contadora

Matricula No. 33019
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FASHIONLANA CIA. LTDA.
Estados de Resultados
(Expresado en ddlares americanos)

Notas

INGRESOS

Ventas
Menos: Costo de los Ingresos

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES
Venta Servicios y Desperdicios
Otros Ingresos

EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos Financieros
Otros Gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES IMPUESTO Y PARTICIPACIONES
(Menos): Participacion a Trabajadores
(Menos): Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Afio terminado el
31 de diciembre de

2011 2010

Uss$ 3.324.676 Uss$ 2.837.378

(2.399.368) (1.975.966)
925.308 861.412
(334.998) (340.150)
(532.045) (459.269)
58.265 61.993
26.653 25.561
64.083 61.784
(145.656) (131.623)
(83.027) (12.548)
(79.682) 5.167
- (775)
2.7 (19.591) (3.176)
Us$ (99.273) uss$ 1.216

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

/
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ioDavila Blanco

r. Virgili
GERENTE
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Sra. Katia TFUJIHO
Contadora
Matricula No. 33019
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FASHIONLANA CiA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares americanos)

Afo terminado el
31 de diciembre de

2011 2010

Utilidad (Pérdida) neta (99.273) 1.216
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciaciones 103.581 94.079
Provision Intereses 16.704 14.042
Jubilacién Patronal 19.739 48.556
Reversion provisién Incobrables (30.000) (42.000)
Impuesto a la Renta - 3.176
Participacion Trabajadores - 775

10.761 119.844
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Disminucién (Aumento) clientes y deudores (9.044) 145.542
Aumento (Disminucién) Inventarios (119.356) (27.162)
Disminucién (Aumento) pagos anticipados (48.645) 6.287
Disminucion Otros Activos (25.651) =
Disminucion cuentas por pagar 94.253 (52.915)
Disminucion otros pasivos 8.129 (4.256)
Flujo de Efectivo provisto (utilizado) por flujo de operaciones {100.314) 67.496
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adicion neta de activos fijos (144.713) (172.419)
Pérdida en ventas de activo - -
Efectivo recibido en ventas de activo 13.768 2.374
Flujo de Efectivo utilizado (provisto) en actividades de inversién (130.945) (170.045)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras, neto 236.439 110.721
Obligaciones con terceros (48.127) (59.948)
Dividendos - (32.543)
Flujo de Efectivo utilizado (provisto) por actividades de financiamien 188.312 18.230
Aumento Neto de Efectivo (32.186) 35.525
Efectivo al principio del afio 166.613 131.088
Efectivo al final del afio 134.427 166.613

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

GERENTE

\.

(ZZ{/ /2( 7\/

Sra. Katia Truijillo
Contadora
Matricula No. 33019
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

FASHIONLANA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIROS
Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010

2.1.

2.2,

2.3.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

FASHIONLANA CIA. LTDA,, fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura
publica del 21 de Junio de 1969 ante el Notario Cuarto de este cantén y protocolizado el
29 de abril de 1970.

El objeto de la compaiiia es la fabricacion, importacion, exportacién de toda clase de
prendas de vestir y su comercializacion.

PRINCIPALES CRITERIOS Y/O PRINCIPIOS CONTABLES

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC).

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2011, son presentados en dolares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo
de 2011.

Provisién Cuentas Incobrables
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno se puede efectuar una provision

del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo, esta provisién
constituye un gasto deducible para fines tributarios.

UPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS

03 ABR. 2012
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

24,

2.5.

2.6.

2.7.

Inventario de Mercaderias

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la propiedad, planta y equipo han sido valorados al

costo histdrico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

2011 2010
Edificios 5% 5%
Maquinaria y equipo 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(1.LE.S.S.) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva, etc.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta se reducira en forma progresiva:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%.

Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%.

Durante el ejercicio fiscal 2013, la tarifa impositiva sera del 22%.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta

el 25% de la base imponible de cada afio.

Cuando el Anticipo del Impuesto a la Renta en el ejercicio excede al Impuesto causado,
constituye Impuesto minimo no reembolsable.

E SUPERINTENDENCIA |
DECOMPANIAS
03 ABR. 2012 2
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.8.

2.9.

Participacién Trabajadores

Segln las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compaiiia reconoce a sus
trabajadores el 15% con cargo a los resultados del ejercicio.

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; para reserva legal debera apropiarse por 0
menos el 5% de la utilidad neta del afio, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

20% del capital social, la misma que no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

Caja y Bancos

Se refiere a:

Descripcion 2011 2010
Caja 20.291 27.224
Bancos 114.135 139.388

134.426 166.613

SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS |
03 ABR. 2012
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Clientes

Se compone de:

Descripcién 2,011 2.010
Clientes Nacionales
Blanco Hernandez Pilar 24 .327 40.615
Cabrera Gilberto 3.871 -
Jacome Oscar 17.307
Gestion de Moda - 102.337
Varios 138.971 213.550
Clientes del Exterior
ECCO FASHION S.AS 161.163 110.942
Importadora Sweaters L.A.B. 64.430 -
Tejidos Fiorella - (1.271)
Gestion de Moda 79.138 -
DUG S.A. - 10.913
Sin Fronteras 107.714 105.477
Hernandez Alfonso 178.378 203.544
Metropolitan Mex S.A. 130.602 137.104
Varios 26.529 -
932.430 923.211

Clientes Nacionales.- La politica de venta a los clientes consignatarios es a 30 dias, a
los mayoristas a 30 y 60 dias, todos con respaldo de cheques
posfechados.

Clientes del Exterior.- La politica de venta es de 120 dias plazo, excepto por:
Colombia contado y 30 dias y Chile contado con giro directo.

P—— o i " o N
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

5. Provision Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:

Descripcion 2011 2010
Saldo Inicial (65.443) (107.443)
Provision - -
Reversion de provision 30.000 42.000
(1) (35.443) (65.443)
(1) La gerencia considera que el valor de la provision cubre cualquier riesgo de

incobrabilidad, por lo que considero reversar una parte de la misma mediante un

analisis pormenorizado de la cartera.

6. Deudores - S
P8 SUPARINTENDENCIA
Se refiere a: a2 DECOMPANIAS
Descripcion 2011 2010 03 ABR. 2012
Préstamos a terceros 20.744 (a) 21.918 OPERADOK 9
Depositos en Garantia 2.842 1.842 QUITO
23.586 23.761
a. Préstamos a Terceros
Descripcion 2011 2010
Milton Subia - 1.110
S.RI 1) 8.152 8.152
Varios 12.592 12.656
___ 2074 21918
1) Corresponde a pagos en exceso en la declaracion del Impuesto a la Renta afio
2007.
7. Inventario
Se refiere a:




‘ FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

‘ Descripcion 2011 2010
. Materias Primas 117.565 (a) 116.861
' Repuestos 60.058 57.116
Productos en Proceso 213.474 148.577
Productos Terminados 606.156 559.308
Mercaderias 15.114 13.448
Importaciones en Transito 2.299
. 1.014.666 895.310
a. Las Materias primas se conforman de:
Descripcion 2011 2010
v CIA
Botones 13.841 10.800 SUPHNNTBNDBN
Etiquetas 732 1.371 DE COMPAN [AS
Algodoén - - mz
Hilo 102.991 104.690 i
117.564 116.861 0 3 ABR'
OPERADOR 9
QUITO
8. Pagos Anticipos
Se refiere a:
Descripcion 2011 2010
. Retenciones en la Fuente 7.409 7.009
Anticipo Impuesto a la Renta Empresa - 24 477
Crédito Tributario IVA 49.650 5.237
Impuesto Renta Afios Anteriores 87.262 80.252
144.321 116.975

‘ 9. Instalaciones, Maquinaria y Equipo

Se compone de:

(Ver Anexo)




Propiedad, Planta y Equipo

Descripcion

Total Activo
Depreciacion
Activo Neto

Saldo al 31 diciembre 2009

920.655 (354.279) 566.376

Adiciones
Reclasificaciones

Bajas

172.419 (94.079)  78.340

(3.000) 626  (2.374)

Saldo al 31 diciembre 2010

1.090.074 (447.732) 642.342

Adiciones
Reclasificaciones

Bajas

144.712 (103.591) 41.121

(35.109) 21.341 (13.768)

Saldo al 31 diciembre 2011

1.198.677 (529.982) 669.695

.
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

10. Obligaciones Bancarias

Se compones de:

No de Fecha de Fecha de . Parte Interes Total Corto Obligaciones
Banco Operacion Emision Vencimiento Interes Capital Corriente  Interes Plazo Largo Plazo

Avales
Pichincha AVAL K120961 09/12/2011 08/03/2012 - 66.965 66.965 - 66.965 -
Produbanco AVB 1010000059« 15/11/2011 12/02/2012 - 59.591 59.591 - 59.591 -
Obligaciones Bancarias
Pichincha PMEC 96989900 25/11/2010 09/11/2013  9,74% 75.000 25.121 - 25.121 25.325
Pichincha PMRC 1163194 17/06/2011 01/06/2014 9,74% 58.005 18.362 - 18.362 31.109
Pichincha PMEC 1191639000 19/07/2011 15/01/2012  8,74% 100.000 100.000 4.464 104.464 -
Pichincha PMEC 121145800 05/08/2011 01/02/2012 9,74% 140.000 140.000 5.606 145.606 -
Pichincha PMEC 125980200 07/10/2011 04/04/2012  9,74% 50.000 50.000 1.149 51.149 -
Pichincha GAF 128958900 28/11/2011 26/05/2012  9,74% 100.000 100.000 893 100.893 -
Produbanco CAR1010093457C 04/08/2010 15/07/2013 11,23% 43.400 15.087 - 15.087 9.622
Produbanco CAR 1010011988. 24/02/2011 05/02/2014 9,76% 55.000 17.994 - 17.994 23.312
Produbanco CAR 1010013146° 01/06/2011 14/05/2014 9,76% 150.000 47.865 - 47.865 76.289
Produbanco CAR 1010098020( 13/09/2011 12/03/2012  9,96% 90.000 90.000 2.714 92.714 -
Produbanco CAR 1010014694! 30/09/2011 28/03/2012  9,96% 50.000 50.000 1.273 51.273 -
Produbanco CAR 1010015361t 01/12/2011 12/01/2014  9,76% 41.500 12.488 - 12.488 29.012
Produbanco CAR 1010013352¢ 13/12/2011 11/06/2012  9,96% 115.000 115.000 605 115.605 -
Saldo al 31 de Diciembre de 20011 1.194.461 908.473 16.704 925.177 194.669




FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

11.

12

Obligaciones con Terceros

Se refiere de:

Descripcion 2011 2010
Mosquera Martha 65.000 (a) 25.000
Metropolitan Mex - (b) 7.849
Varios 3.729 2.509
68.729 35.358
a. Corresponden a contratos de préstamos a mutuo.
b. Corresponde a anticipo para la adquisicion de mercaderia.
Cuentas por Pagar
Se compone de:
Descripcion 2011 2010
Sueldos por Pagar 68.113 75.567
Otros pasivos laborales acumulados 14.592 20.475
Cuentas por Pagar (a) 329.859 221.171
412.564 317.213
Cuentas por pagar
Descripcion 2011 2010
Paredes Caiza Luis 4.254 16.254
Samtex S.A. 5.079 14.298
Industrias Govaira S.A. 183.425 82.167
Hilacril 76.814 54,915
Varios 59.988 53.537
329.560 221.171
E SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS
OPERADGK 9
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

13.

14.

15.

Instituciones Publicas

Se refiere a:
Descripcion 2011 2010
Aportes al IESS 20.867 16.203
Préstamos IESS 8.353 6.101
Retenciones en la fuente 3.404 2.501
Retenciones de IVA 3.165 3.681
IVA en ventas - 1.303
Impuesto a la Renta - 3.176
35.789 32.965

Obligaciones con Terceros

Corresponde a préstamos realizados por uno de los socios.
Socios del 7 de abril de 2010, autorizé la firma de un contrato a mutuo con
reconocimiento de la tasa de interés maxima fijada por el Banco Central.

Jubilacién Patronal

La Junta General de

SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS

El movimiento es el siguiente: 0 3 ABR 2012
Descripcion 2011 201 OPERADOR ¥
Saldo Inicial (78.539) (29083) QUITO
Provision (a) (51.740) (48.556)
Pagos 32.000 -

(98.279) (78.539)
a. Se incluye la reserva matematica segun calculo del actuarial Sociedad Actuarial

Arroba Teran “SAAR”.
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FASHIONLANA CIA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en délares americanos)

ol R R peannes " Emine 1o
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 UsS$  1.000.000 33.027 48.337 - {146.694) 934.670
Transferencia a Resultados Acumulados - - - (146.694) 146.694 -
Dividendo declarado - - (32.543) - - (32.543)
Utilidad del Ejercicio - - - - 1.216 1.216
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 US$  1.000.000 33.027 15.794 (146.694) 1.216 903.343
Transferencia a Reserva Legal - 61 - - 61) -
Asignacion Reserva Facultativa - - 57 - (57) -
Dividendo deciarado - - - - (1.098) (1.098)
Asignacion Anticipo de Impuesto a la renta - - - (21.300) - (21.300)
Utilidad del Ejercicio - - - - (99.273) (99.273)
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 uUs$ 1.000.000 33.088 15.851 (167.994) {99.273) 781.672

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

NTENDE @;@, S_dm % Davila Blanco Sra. Katia H”.E.___o
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FASHIONLANA CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

16.

17.

18.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital pagado es de US $ 1.000.000 dividido en
1.000.000 participaciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US $ 1 cada
una.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 30 de agosto de 2010, se emite la resolucién No. SC.SG.Q. 2010 — 505
19206, en la que se resuelve la intervencion de la compaifiia por parte de la
Superintendencia de Compaiiias.

Razén por lo cual se interpuso una accidn constitucional de medidas cautelares que se
sustancié en el Juzgado Sexto de la Nifiez y la Adolecencia de Pichincha, bajo el No.
008-2011 — WA, la cual fue concedida y suspendio la referida intervencion por parte de
la autoridad de control mientras se sustancie el procedimiento ordinario de impugnacién
que inicié la compaiiia.

La compaiiia interpuso la correspondiente demanda contencioso administrativa, la cual
ya fue calificada y se tramita bajo el No. 2011 — 0008 en la Primera Sala del Tribunal
No. 1 de lo Contencioso Administrativo.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante las Resoluciones No. 08.G.DSC, emitida por la Superintendencia de Compafiias
el 20 de noviembre de 2009, se dispuso que se consideren de adopcién obligatoria las
“Normas internacionales de Informacion Financiera, NIIF" y las “Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de 2012.

i QUPERINTENDENCIA
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