DE LA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

L INFORMACION GENERAL

Termas de la Merced 5. A. (“la Compafifa™) es una sociedad andnima constituida en el afio 1937 en
la cindad de Quito. Su domicilio principal es en la calle Miami Boulevard 18 Alangasi {Quito -

Beuador). La principal actividad de la Compaiila es emprender y realizar industrializacién de fuentes
de aguas minerales y explotar comercialmente balnearios y piscinas de aguas potables o medicinales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafila. Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en 11.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF
para las Pymes) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones
emitidas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros que establecen el uso de
las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y
registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador,

Efective en caja y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.

Restablecimiento de estados financieres - Con posterioridad a la fecha de emisién de los
estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2018, la Compafifa restablecié
tales estados financieros con el propdsito de carregir errores de clasificacidn y presentacién de
cuentas, para hacerlos comparables con los del afio corriente.

Estado de situacién financiera separado - Coma resultada de las reclasificaciones
efectuadas, el estado de sitvacidén financiera al 31 de diciembre del 2018 ha sido restablecido.
A continuacién, se presenta un detalle de los principales efectos del restablecimiento por los
saldos de las cuentas informadas previamente:

Cuenia 1/12/1%
Inversiones temporales, previamente informados 168,53
Ajuste (1) (168,531
Inversiones femporales, restablecidos

Activog de inversifn, previamenie informados

Ajuste (1) 168,53
Inversiones temporales, restablecidos _168.531

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, previamente
informadns 16918



Ajuste (2) 15,643

Cuentas por cobrar comerciales v otras coentas por cobrar, restablecidos 32,561
Ofras cucniag por cobrar, prevismente informados 12,045
Reclasificaciém (2) {12,045)
Otros activos corrientes, restablecidos

Anticipos proveedores y empleados, prevismente informados 3,598
Reclasificacién (2) (3.398)
Anticipos proveedores y empleados, restablecidos

Proveedores y oiras cuentas por pagar, previamente informados 1,953
Reclasificacion (3) _13s
Proveedores y ciras cuentas por pagar, restablecidos 2,088
Cuentas por pagar partes relacionadas, prevismente informados 434
Reclasificaciom (3) . {434)
Cuenias por pagar partes relacionadas, restablecidos -
Reclasificacion (3) 299
Oiros pasivos lergo plam, resiablecidos 299

(1)Corresponde a la reclasificacidn de las inversiones mantenidas en Compaiifas, sobre la cual
no se posee disponibilidad inmediata y no cumplen las condiciones para ser inversiones
disponibles dentro de la clasificacién de efectivo y equivalentes.

(2)Corresponden a cuentas por cobrar gue fueron reclasificadas, con la finalidad de cumplir
con los requisitos de presentacidn establecidos en las Norma Internacional de Informacién

Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES).

(3)Corresponden acuentas por pagar que foeron reclasificadas, con la finalidad de complir con
los requisitos de presentacién establecidos en las Norme Intemacional de Informacién

Financiera {(NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES).

Propiedades, planta y equipo - Lag partidas de propiedades, planta v equipo se miden al costo
menos la depreciacidin acumuolada y cualquier pérdida por deterioro del valor acomulada,

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuoales a
lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacién de las
propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

ftem Vida ftil {en afios)
Bdificio 20
Magquinaria y equipos 10
Muebles, enseres vy equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Si existe alghn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacidn, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,



26 Impuesios - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuoesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesio corriente - Se basa en la ufilidad gravable (tributaria) registrada dorante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido & que excluye partidas de ingresos y
gastos que serin imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca
serin imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo,

Se reconoce una provisidn para aquellos asuntos para los coales determinar el impuoesto a pagar
es incierto, pem se considera probable que habrd una fistura salida de fondos hacia 1a autoridad
fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimaciin de la cantidad que se espera sea
pagadera. La evaluaciin se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Compaiifa soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado
en la opinidn de asesores fiscales independientes,

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resultz probable que la Compafife disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen gi las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidn
que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable, Ademds, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plosvalia.

Hl importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse & revisitn al final de
cada perfodo sobre el que se informe y 52 debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondri de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el foturo, como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el gque el activo se realice o el pasivo se cancele,
hasfindose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas
4l final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos
¥ pasivos.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
gi, y solo si tiene reconocido legalments el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaii{a tiene la intencién de
liguidar sus activos y pasivos como netos,

Impuesios corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fioera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en €l patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce foera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.
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27 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiila tiene una obligacidén presente (va sea legal o

imgplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compeiila tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacitn presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgaos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide mna provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flyjo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempao es material).

Cuoando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenia por cobrar como un activo si es
virtpalmente seguro que se recibird el desembalso y el monto de la cuenta por cobrar poede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahudio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, as{ como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actoariales v otras remediciones de los activos del plan (en caso de
existir) se reconocen en el estado de siteacién financiera con cargo o abono 2 otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumnladas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo. Las remediciones incluidas en el
oftro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados
son reconocidos en los resultados del ejercicio cuoando la modificacién o reduccién del plan
ocurre, o cuando la Compafifa reconoce los costos de restructuracién relacionados o los
beneficios de terminacidn, lo que ocurra primero.

Beneficios de terminacidn - Los pasivos por beneficios de terminacidn, se reconocen cuando
la entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de terminacién o coando la eatidad
reconoce cualquier costo de restructuracién relacionado, lo que ocurra primero.

Okros beneficios de corte plaze - Se recanoce un pasivo por los beneficios acomulados 2 favor
de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales,
etc., en el perfodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los
beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios 2 empleados a corto plazo s miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

Reconocimiento de ingresos por servicios - Los ingresos se miden en fincidn de la
contraprestacidn a la que la Compaiifa espera tener derecho a recibir en un contrato con un
cliente.

La Compafiia reconoce los ingresos por la venta de boletos de ingreso al balneario, cuando su
importe puede ser valorado de manera fisble, y es probable que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a la Compaiiia,
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210 Cosios y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en €l perfodo en el que se conocen.

211 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

212 Actives financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a 1a fecha de la transaccién, Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tempo establecido por una regulacién o acuerdo en el

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacidn de los
activos financieros,

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 2, la
Administracion estd obligada a efectuar juicios (gue no sean los gue involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones v suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica v otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacidn, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de larevision y los periodos futuros si la revision afecta a
los periodos actuales v futuros.

3.1 Juidio crftico en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiila - El siguiente es un
juicio eritico diferente de las estimaciones (las cuales son presentadas de forma separada abajo),
que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia y que tiene un impacto sigrificativo en los montos reconocidos en los estados
financieros.

3.2  Fuentes clave para las estimaciones - 1.as suposiciones claves sobre el futuro y otras fuentes

clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se informa que poede tener un
riesgo importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos
dentro del priximo ejercicio, se discuten a continuacidn:
Tasa de descuenio utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos de o Compafila - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad en el mercado
ecugtoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.



4, EFECTIVO Y BANCOS

Comprende principalmenie los depsitos a la vista mantenidos en una Institucién Financiera local, con

una calificacién AAA por un valor de US$12 mil (2018: US$30 mil).

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras coentas por cobrar es como sigue:

Restahlecido
31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes y subtotal 7213 16,918
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos entregados a proveedores 38,302 2,254
Empleados 1,877 1,344
Otros _ 2725 12,045
Total 50,117 32,561
6. PROPIEDADES, FLANTA, ADECUACIONES Y EQUIPOS
1/1211 1/12/1
Caosto 716,513 715,767
Depreciacidn acomulada {215.315) (199,804)
Total _501,198 S15.963
Clasificacidn:
Terrena 380,405 380,405
Edificios e instalaciones 109,873 119,264
Instalaciones Maquinarias y equipos 8,035 9,862
Muebles, enseres y equipos de oficina 2,368 4,169
Equipos de computacidn 517 495
Vehiculos __L768
Total 501,198 515,963
Los movimientos de propiedades, planta, adecuaciones y equipos foeron como sigue:
Adiciones
Saldoal 1 de / gasto Saldo al 31 de
enero 2019 depreciacién  diciembre 2019
Terreno 380,405 380,405
Edificios e instalaciones 187,817 187,817
Instalaciones Maguinarias y equipos 41,471 41,471
Muebles, enseres y equipos de oficina 23,517 23,517
Equipos de computacién 25,566 746 26,312
Vehiculos 56,991 56,991
Total _115,767 T4 _N63513
Depreciacidn (199.804) 15,511 {215315)



7.

9.

Saldos Netos al 31 de diciembme 2019 515,963 (14,765) 501,198

ACTIVOS DE INVERSION

Correspondden a varias inversiones mantenidas en compaiifas, las cuales generan intereses a una tasa
anual del 5%, con opcidn de renovacién anual,

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales y subtotal 9,179 1,654
Ofras cuendas por pagar:
Cuenta por pager a relacionadas (Notald) 23307
Dividendos 503 396
Oftras 241 38
Total 33,930 2,088

Hl perfodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias. La Compaiifa dispone de
politicas de gestidn de riesgos financieros para asegurar gue todas las dendas se pagan deniro de los
#érminos de crédito pre-acordados.
IMPUESTOS
.1  Activos y pasivos por impuesios corrientes
Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes es como sigae:

31/1219 31/12/118

Activos por impuesto corriente;
Anticipo de impuesto a la renta 6,211
Impuesto al valor agregado IVA crédito tributario 2,086 312
Retenciones de impuesto & la renta 6
Total 8303 _312
Pasivos por impuestos corrientes;
Retenciones en la foente de IVA e impuesto ala
renta por pagar y total 1,766 1,201

22 Conciliacidn tributaria - contable del impuesio a la remiag corrienie - Una reconciliacion entre
la Pérdida / utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Afio terminado
1/12/1 1/12/1
Péndida /Utilidad seghn estados financieros antes
de impuesto a la renta (32,312) 16,190
14



Gastos no deducibles 14325 _3,129
Pérdida / Utilidad graveble (17.987) 21,31
Impuesto a la renta causado 22% (1) 4,650
Anticipo calculado (2) 6,362
Impuesto & la renta corriente cargado &

Resultados (6.362)
Impuesto a la renta diferido cargado a

Resnltadng 4,685 BO4
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del

@

25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién para compafiias exportadoras habitoales, asl como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo. Adicionalmente, establece una
rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales - Las
sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, a5 como aqoellas qoe tengan
condicién de exportadores habituales, tendrin una rebaja de tres {3) puntos porcentuales en la
tarifa de impuesio a la renta por lo cual la tarifa de la compaiifa en los afios 2018 y 2019 es del
22%.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el coal resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
dﬂ'ﬂhﬁm incrementarse o disminuirse en foncién de los conceptos establecidos en disposiciones
o ;

Para el afio 2018, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la renta US$6 mil; el
impuesto a la renta causado del afio foe de US$6 mil. Consecuentemente, la. Compafifa registrd
en resultados US$6 mil equivalentes al impuesto a la renta minimo. Para el afio fiscal 2019, el
impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado seplin lo establecido
en la Ley de Fomento Prodoctivo publicada el 21 de agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles
de revisifin las declaraciones de los afios 2013 &l 2018.

Saldos del impuesio diferido - 1.os movimientos de activos por impuestos diferidos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2019 foeron como sigue:

Saldos al
comienzo  Reconocido en Saldos al fin
delafio  losresultados  del afio

Activos por impuestos diferidos en relacién

a.
Jubilacién patronal y desahucio y total B4 728 1,532
Amortizacion de pérdidas . 3957 3.957

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente
exigible para compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por impuestos
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corrientes y cuando se relacionan con los impuestos sobre la renta recandados por la misma autoridad
tributaria y la Sucursal tiene la intencidén de liguidar sus activos y pasivos por impuestos sobre una
base neta

Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal®,
wmﬂmmﬂurﬁmﬁbﬁaﬂudﬂmpmﬂuuimuﬁumﬁmﬂqmmumphﬁm
el sistema tributario ¥ aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con
retenciones por pago de dividendos, deducciones de 1a base imponible de impuesto ala renta, servicios
gravados con impuoesto al valor agregado, base imponible de impuesto 2 los consumos especiales,
exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucién adicional anual
por tres afios, ente otras. LaLey tiene vigenciaa partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, el Grupo
no ha



Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo perfodo fiscal por un
imparte acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia,
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2019,
no supera el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACTONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
1/12/1 31/12/18

Jubilacién patronal 13,555 14,299
Bonificacién por desabucio _4,607 4812
Tatal 18,162 19,111

Jubilacidn patranal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendréin
derecho a ser jubilados par sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acoerdo con disposiciones
legales la pensién de jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecvatoriano
de Seguridad Socisl pars la jobilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de
servicios v edad.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal foeron como sigue:

Aiio terminado
31/12/19 31/12118
Saldos al comienzo del afio 14,299 11,370
Costo de los servicios 2352 2,168
Costo financiero 548 572
Otro resultado integral (3.644) 189
Saldos al fin del aiio 13,555 14,299

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiila entregard €l 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacitn de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Aifig terminado
3111219 /1218
Saldos al comienzo del afio 4812 3,869
Costo de los servicios del periodo corriente 704 720
Costo financiero 186 193

Otro resultado integral (1,095) 38
17



Beneficios pagados - __8

Saldos al fin del afio 4,607 4,812

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciin devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en la firmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
aiio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actpariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actvariales que surjan de los gjustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado inbegral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son 1a tasa de descuento, incremento salarial esperado y lamortalidad. El andlisis
de sengibilidad detallado a continpacién se ha desamollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento y los incrementos salariales varian en 0.5% (mayor o menaor), la obligacién por
beneficios definidos, variarfa en 1US$13 mil.

El andlizis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipbiesis se
produzca en forma aislada unos de oiros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que s €l mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en
el estado de sitpacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar
el anélisis de sensibilidad respecto a aftos anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

31/12/19 31/12/18
% %
Tasa(s) de descuento 792 821
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.59 39

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clasez y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

La siguiente tabla combina informacién sobre:
Clases de instromentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
Los valores en libros de los instromentos financieros; v,
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Los niveles de jeranquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en gue €l valor razonable es
observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aqoellas derivadas de precios cotizados (no
ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

+  Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aguellas derivadas de insumos distinéos a los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); v,

»  Las mediciones de valor rezonable de Nivel 3 son aguellas derivadas de técnicas de valoracién
que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos observables del mercado
{entradas no observables).

31/12/19 31/12/18

Activos financieras:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 14,137 31,356

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 50,117 32,561

Activo de inversiGn 168,531 168,531
Total 232,758 232448
Pasivas financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales 33,930 2,088

Valor razonable de instrumentos financieres - La Administracidn considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros
e aproximan a su valor razonable,

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compaiifa est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
més 0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A contimacidn, se presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta la Compadifa, una
caracterizacién y ung descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compafila, si es el casao.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de pérdidas financieras de la Compaiiia si
m cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y anticipos a terceros.

Riesgo de liguidez - El enfoque de 1a Compaiiia para administrar su liquidez es asegurar, en la medida
de los posible, que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en
el momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacién de la Compaiila. La Administracién de la
Compaiila emite las politicas y directrices para administrar el riesgo de liquidez, y s la responsable
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de establecer el marco de trabajo apropiado para llevar a cabo una gestidn eficiente de liquidez en el
corto, mediano y largo plazo,

La Compaiila administra el riesgo de liquidez manteniendo reserves, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.



12, PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 210,000 acciones de UUS$1 valor nominal
=

Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos €l 10% de la utilidad anucal sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Bsta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/1219 31/12/18
Resultados acumulados = distribuibles (46,842) (R,583)
Reservas de capital 34,384 34,384
Reserva de capital y aplicacién inicial de NIIF 462,437 462,437
Total 449979 488,238

Reservas de capital — Este rubro incluye los saldos que la Compafifa registré como resultado del
proceso de conversién de los registros contablss de socres a dblares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo
acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del
lltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado para absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiifa. El saldo de esta cuenta se reclasificé a resultados acumulados
al momento de adopcién de NIIF, segln disposiciones legales vigentes.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera veg de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcitin por primera vez de las NIIF. El saldo

deudor podré ser compensado con el valor de s utilidades del Gltimo gjercicio econtmico concluido
o de ejercicios anteriores, si las hubieren.

O¢ros resultados Integrales - Los otros resultados integrales cormmesponden a las ganancias actuariales
gue surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos

Dividendos - Durante el afio 2019, la Compaiife no repartit dividendos a sus accionistas.
A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecoador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones de menor
impogicifin, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2019 y 2018, la Compafis mantiene los siguientes paldos y transacciones
comerciales con su compaiifa relacionada:

Cuentas por pagar
19 2018
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Vista Hermosa S.C.C. 23,307

14, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
31/12/19 31/12/18
Ventas de servicios 291,475 312815
Total 291475 12,81

Ingresos por la venta de boletos para uso de instalaciones del balneario “Termas de la Merced™.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros {13 de marzo del
2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiifa el 13 de marzo del 2020 y serdn presentados a los Accionistas y la
Janta Directiva para su aprobacién. En opiniénde la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta Directiva y 1a Junta de Accionistas sin modificaciones.




