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TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS DXPLUCATIVAS ALOS ESTADOS PIANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMBADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
1Exoreado on lares ostadocmdenses) 
  

INFORMACION GENERAL 
úCensttución y operaciones. 

  Termas dea Merced SA. (ón acelantela "Compañía" fue constíuda en lo ciuda de Quit en aña de 1937 
com ll byeto prncapal de emprendor y realza a icuntnaización de fuentes do aguas minerales y explotar 
comercialmente balnenios y pxcinas de aguas potables o macicinale. 

  

tuación económca de Ecuador 
Apr del 2017 y durante e 20188 situación económica del país ha presontado teves naiios de recuperación. 
in embargo: lo rivels des precio del petroleo, el dáictfcal y el to nivel de endouamieno dol paí, 
Continuan afectando prnciparent al liquid: deciros sectores de 1 economía 

las autocgades continúan enfrentando esta stuación y han implementado, entre otras, ls siguientes medicos. 
económicas: pronizacón de las imerscnes, optmiacón y recurzión del gasto pubico, incremento de la 
invernón extranjera a través de ahonzas publico prados con beneficios tntxtarics. inanciamiento del défica 
fac, mece la omisión e monos del Estad y organos interacionais iris restricciones arancelarias 
reducción de ciertos Subcios, incrementos en el praia del combusttio y de ceros tributos. 

La Admunistración de la Compañía consera que la situación antes incicada no ha orgnado, efectos 
gpuficamwos en ss operaciones. 
Aprobación de estados fnancioos 
Los vstados finas porel año terminado l 31 de diciembre del 2018, fueron emos conta autorización. 
el Gerente General de la Compañía con fecha 2 de marzo ds 2019 y postenrmente serán puestos a 

consideración dela Junta General de Acsonetas para su aprobación defi 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLMICAS CONTABLES 
A cortmuación. se descivon as prncipajes pocas contables adoptadas un la preparación 00 estos estados. 

financieros. Estas politicas han So apicadas de manero undarme 210008 los años que ue presentan en ent. 
a 

Bases de preparación de estcosfanolros 
Los presentes estados liniers dela Compañía se nan preparado de acuerdo con Normas Internacionales de 
información Firanosra (NIF) emvtdas por el 1ASB (International Accounng Standar Boaro) que han sico, 

úorindas en Ecuados y, a parte 2017.con as instrucciones emticas por la Supenntendoncin de Compañias. 
Valcros y Seguros que permmten e so delas tasas de ntorés de lo bonos corporativos amiidos en el Ecuador 
para l estimación regio de las provisiones de jusiación patronal y desanuci. La IC 19 revisada “Banofrios 
empleados”, gento a art el 1 de nero del 2016, indica que para la estimación de dichas provisiones se 
deben considerar la tas de rendimiento de las tonos Coporativos de ata caldad emitidos en un mercado. 
ampli y enla mésma moneda y pazo an que seiquidarón dichas roxisiones. 
Los presentes estados financieros se nan preparado bajo el cnterio de como Iusórico.
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TERMAS DELA MERCED SA. 
NOTAS EXPLICATIAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresso on dlres estadounidenses) 
  

La preparación delos estados fnanceros conforme las NIF requiere el uso as estaciones contaties. 
También euge 31a AOmnatración que merz su ¡ico an l proceso de apicación de las pocas contatses de 

la Compañia, Ent Nota 35 revelan a áreas que implican un mayor rado de jua o complepdad olas áreas 
onda os supuestes y estimaciones son sgnitcatwos para lo elaboración e 1s estados financaros.Detrco a 

la sunjemadad mperento e ota proceso contarte, los resultados tenis puecen seri de los montes estimados. 
Orla Acminitraci, 

Nuevas normas y modificaciones 
La Compañia apucó as siguentes normas por prmera ve para l poroso de informo anun que comvenza el 1 
¡ pnaro de 2018. y cb sus policas conatles para aplicar su adopoón: 
«NED tostramentos rancios. 
+ MIFAS. Ingresos procedontes de comatos con chentes 
A ln locna de emisión de estos astados firancioros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e 
'nterpretaciones ala normos xistontes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no na adopta con 
ntipación, ósts son de aplicación obIatora enla preparación delos estados financieros de la Compañía a 
arte os fechas indicados a contiuación: 
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La Compañía estma que la adopción de 1as muevas normas, enmiendas alas NIF y as nuevas ntespretaccoes 
res dszentas. no tendrán impacto en os estados Inancwros en el serooo de Su aplicación Incl, pues en 
ran are no són apicaties las operaciones dela Compañía.



TERMAS DE LAMERCED SA. 
NOTAS EXPUICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
¡Espresso en lores estacoundenses) 
  

En relación 10 NU 16 “Arrendamientos” la Aciinistación informa que no habrá impactos por u adopción 
porno er apltatlo las operaciones dela Compañía 

23. Moneda funcional y moneda de presentación 
as pacas en os estacas fnanceros de la Compañía sa expresan en la moneda del amente económico 

úrimano donde opera la Compañía Los estados financieros so expresan en lares estadounidenses, que ss la 
moneda funcional y de presentación dela Compañía 

24. Elociivoy equivalentes de otectho 
Comprende electo disponible en cal, depósitos ds te spontxidad en bancos inversiones ntamonte: 
íquas con vencimuentos originales de 1105 meses o menos. 

25 rsramentos fnoncieros 
254. nos tnanciros 

Ciaitcción 
a Compañía caca sus setos Inanceros en as suertes categorias: 
+ Costo amortuade:Los actwos que so manenen pora el coro de Nujos de efectwo contractuptes cuando, 

chos fos de electno representan Únicamente pagos de principal e intereses se men a costa 
“smeruzado, Los ingresas recitidos de astos actwos Inantceros se Incluyun en los ingresos fanceros 
utizando el método de Lasa da interés efecta, Cualquier ganancia  púrcida que surja de la bm on 
ventas, o teconoos droctamente en resutacos y e presenta an otras ganancias /(poraidas) junto con 

las grans y pics comuinas Ls pá po narra presentan omo una panda separada 
  

  

+ Valor sasoratle con camisas en. uo resaca negra VRORI: Los actos que se mantienen pora el 
cobro de flujos de efectwo contractunies y para 1 vena de ls activos financieros. cuando los fos de 
afecto do ls actos representan únicamente pago de púnexval  intareses,5emigen a valor razonatie 

través de tos resultados Intagraes. Los movimientos en l valo an ros se reconocen através 00 
ORI. excepto porel econceimnto delas ganancias  párcidas por deterioro los ingresos por intereses y 

las ganancias y pérdidas por UpO de comio que se reconocen en resultas Cuando se producn baja del 
acto tnanciero, la gamancia o páraida acumulado previamente reconocida en ORI, so reciasica cel 
canta! a resutados y e reconocen en vas ganancias/(perciis) LoS Ingresos por intereses de estos 

nos financiar ss incluyen en infezos Anancoros zando el mátodo ds tasa e interés afecta. 
Las ganancas y pérdidas combina se presentan en osas ganoncia/(perdidas) y loe Sanos cor 
etenoro so preventa coma uno porta separada enel estado de rsuitndos, 

+ Vat soxonoble con camisos un resullados. LOS actos que na cumplen con los enteros de costo 
mortado 0 VIFORI se miden 1 valor razonatio a Yavés de resultados. Una ganancia o pórcica en un 

imatrumento de deuda qua SUbsOcUentemente se min a Su valo razonate através de resultados se 
recon an resultados y sa presenta en Lérmanos netos en tras ganoncis/ Iperacas) en el penodo en 

que surgen 

.
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TERMAS DELA MERCED SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresaco en dólares estadoupidarsos) 

La ciosficacón 6 lun set financiero depa del propéso para el cual se adquirió: La Admestracn 
determina ln cletcacón de sus actwes fnenceros ala facha 00 su roconcesiento ni! y tomando en 
oasideración el madolo de negocio Ubizado para la scminstración de estos insrumentos así como los 
términos conractuies de fujo de efecto. 
Meicón 
A momento tl reconocimiento cil, 105actwes financieros e miden a su valor raconablo. sn embargo, om ol 
aso de un set financiero que no sea a valor razonable través de resultas, se reconocen ls costos de 
vrarezccón reclamente trbubies la acusación el activo fnancioro Los costs da transacción de actos 
mentieros valor razonable travas de restados $e registran en fesulacos Gel erario 

  

AL 31 de Gciembre del 2018, ln Compañía solo mantiene aotwos fsanoeros cisiicacos en la categoría de 
cios Inanciotos medidos al costo amortizado. Los actos finarciros a. costo amenizado son actos 
financieros no denvados que cnn gerecho pagos foso determinabls y que no cetzan an un mercado acto. 
stos nctwos fancieros se mention Con ln inolidad de cobrar sus Nula contractuales. Se Incluyen en el 
ctno content, excepto por os ds vencimiento moyor a 12 mesas contados desdo la tacha dol estado de 
¡tuación financiera Éstos Lltnos se cesican como actos no comentes, 
os acuwos financieros a costo amortiado de la Compañía comprendan el Electo” tas "Cuentas por cotrar 
comerciales” y las “Otras cuantas por cobrar. 
Los activos Manosres a costo smetzado representan únicamente Jos pagos da amncrpal e intereses. se 
feconccen nlalmente asu valor razonable y, postenormentese miden u costo amontizago porel mátcao de 
interés etoctuo menos la estación por deterioro 
Cuentas por cobrar comorciaos 
Estas cuentas contsponden a los ueres por venta de boletos en tim semana de diciembre que se 
encuentran pendientes de depósito Se reconocen a 5u valor noranal que es equiatente a 5u costo amortado, 
Pues no generan interes ys recuperan en un pxomecio máximo de 15 ía. 
tras cuentas porcobr 

  

Se reconocen au velor nominal que es equialente su costo amortzado pues son wxgibies por la Comp: 
on corto plazo y no doVengan intereses, 
Reconocimiento y baja de activos financieras 
las transacciones 00 Compra/Venta de sctvoS financieros se reconocen en el momento que clas 
i'ansaciones ccunten es desir, la ocha eno que la Compañía se compromete a comprar y vender tacto. 
Deterioro de activos financieros 
Para las cuentas por cobrar comer y aras cuantas por cobrar la Compañía iaa método sumplicado, 
ermido por ls 9 - nstrumentos fnanoeros:Reconccimiento y matición, quo require que las perdidas 
Esporadas a la vida del acto Tmancero sean recanoodes desde el econccimiento nia delos mencionados 
Sa trancas 
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TERMAS DELA MERCED SA. 
NOTAS EXPLUCATIVAS ALOS ESTADOS FIMANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018. 
Expresso en laos estadounidenses) 

Desde el 1 de anero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva as perdidas cracicas esporas 
acaciadas con sus instrumentos de deuda costo amortado. La metodología de deterioro aplicada depen 

¿ha producido un aumento sglicatwo en el eso de crécito, 
IN 31 98 cciemtre del 2018 y 2017 la Admunsiración de la Compañía no ha registrado detencro de los acts 
Iiranceros, devido que consadera que n0 son significativos para js estacos financieros en su conjumo. 
Pasos narcos. 
úissicación, reconocimiento y meca 

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9- instrumentos financieros, los pasivos financieras se clasfican según 
coresponda, como: () pasivos Mmanceros a vor razonable través de ganancias y pérdidas: y. (4) pavas 
financieros al costo amoruzado, La Compañía determina ¡a closficación de sus pasivos nancercs 81 fecha 
su reconoemento mea 

AN 31 ds oIiembre de! 2018 y 2017, a Compañía mantiene pasivos Inancioros casincados en la categrio de 
arios financieros al conto amortrado, Los pasos Inancieros incluyan" Prowedors y tras cuentas por pagar" y "Cuentas por pagar apartes relacionadas” Todos los pasos Inánciros 0 /oconocen inmiaimento su valor 
tozoratis y posteriormente se miden a su costo amortizado. EJ conto amortgado Incorpora los costos 
rectamente stnbuts0s a transacción 
Proreedores 

  

Son obligaciones de pego por tienes a senos scquidos de prowecores locales en sl curso normal de los. 
negocios. Se reconocen su valor nominal que no dira de sy costo amenizado pues na generan intereses y <on pasacoras en 90 a. 
Coerxas por pagar partes roleconadas. 
Corresponden o obigaciones de pago 2oconsas princpatmente por Mnanciamiento de capas trabaja, que 
son exgiotes por el acreacor en cuniquer momento, Las blgaciones No devengan intereses y Se tegatra su 

valor romnal que es equivlento a su costo amortza0o. 
Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son tostadas al costo histórico, menos dopreciacionas acumuladas y pérticias por 
eterioro, en casa de producirse. El costo mote gastos directamente atribuibis a adquisción o construcción 
elos actnos. Los desembalsos posteriores ala compra o adquisicón alo son copitalzados cuando as proble: 
que tenaficos económicos futuras asccacos al Inversión fuyan hacia la Compañía y los costos puedan ser 
medidos razonablemente. Los 110% desembolsos posteriores comeponden a reparaciones. menores. 
Fmartenumuentos y son tegstrados en resultados cuanco son ncumdos. 
Las terrenos noe deprecon. La degreciación es cacas ineaimente asada en a vida ti estimada e los. 
tenes regarados en ente rubro y Consera ales resdunis, detrdo a que la Agmunstracón de la Compañia 
“sta un vilo de realización de sus propiedades y equipos al tármino de su Vida WI, Debido al Upo de 
peraciones de ln Compañí, no se han ¡dentado Componentes SIpofictnos que posean vidas les 
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TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPLCATVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Éxpresado en dólares estadoonizenses) 
«iterenciacas Las estimaciones de was ús y olores residuates de los actwos son revisadas, y ajustadas sí 
es necesano 0 cada fecha de cer de os estados financieros. 
as udas los estmacas de ls propiedades y oquipos son as siguientes. 

Too ines Kineto de años 
sois 20 
sigo de ol 10 
auigos de computación 3 
oeolos y ngers 10 

Maquinaria y equipos 10 
Las párisas y gorancias cor la vana ce las propedades y equipos se calculan comparando los ingresos 
btarudos on sl velo en tros y se incluyen en e estao resultas integrales 
ueno valoron bros de un tw de propiacados y equipos excede su monto 1ecuperable este es recucido 
Inmediatamente hasta su valor recupera, 
Deterioro de os no fnancires (propias y quipcs) 
Los actvos sujetos y depraciación Se somlon a pruebas de deterioro cuendo se producen eventos 0 
Escunstarcis que igican que podria o recuperarse tuno en ros, Las pérdidas cor deteicro comesponden 
al monton et que sl valoren bros del atvo oxcado asu valer recuperaba. El als 1acuperavl delos activos 
corresponde al mayor entre l monto neto que se tendrá de su venta o Su valor en uso, Para afectas de ta 
evaluación por deteroro, los actos se agrupan alos nielos más pequenos en os que generen Myos de afectivo 
¡Gentficables (undades generadoras de efecino). Los saldos on bros de acts no Inencieros que han sido 
Otyeto de casugos por Cetenoro se revisan a caca facha de dere de les estados Inanoeros pora vericar 
postes rexersones de detoraro 
En el caso que ul monto del vator bres el actyo exceda a su monto recuperaba, la Compañía registra una 
pérdia por terior alos resultados del ejer. 
La Aomiistación ha reizaco los anállas pertinentes y considara que na se han producido evemtos que 
¡nctguen que sus actwes no financieros gifeatos no posrian recuperarse Su valor en bros, 
Impuesto aa renta coment  eido 
ES Impuesto ula conta del año compronge el impuesto a1 renta comente y itrido, El Impuesto a renta se 
resonace en el estado de resultados Integrales, excepto cuando so tata de partidas que se fecenocen 
¡rectamente en el petimoni, En ese ceso impuesto tambén se reconces en tros resutados integras 0 
¿rectamente enel patio, 

  

Impuesto al ona contento 
E carga por Impuesto la reta comento s colula mectanto a taa de Impuesto aplicado a Jas utiados- 
Erawabie y se carga lo resultados del año en que so devenga con sa en el impuesto por pagar enigila 

se



TERMAS DELA MERCED SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FIVANCIEROS, 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20181 
1bsotosaco en dolares estadounidenses) 
  

Los normas tnbutscias vígontos esttiecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de ins utidades 
gsavaties.lacunisz incrementa al 28% (2017 25%) los acconistas finales de la Compañía están domitades. 
en poroisos scales y e reduce en 1O puntos (15% 0 18%)(2017 12% 0 15%) las utilidades son revertidas. 
oral contraen. 
as socias que tengan la condeión de micro y pequeñas empresas, tienen uno reboía de 1res puntos 
poremmtuales en tara de impuesto ala renta, La Compañía | ser considerada pequeña empresa aplicó en 
lao 2018 una tara de Impuesto o ont del 22%, 
1 p0g0 el “anio minimo de Impuesto ala renta", es calculado en función delas rs reportadas 21 año 
anterior sobre el 0.2% del patrmomo, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravas y 
4% delos actnos. Si el Impuesto ala reta causado es menor que el monto del antxpo minimo, est últmo, 

e conerurá en Impuesto la renta definavo, a menos que el Contibuserta sole l Seco de Rentas. 
Ineras su Ceolucón, lo Cual podra er apicatle, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
ano. 

282 Impuesto ala renta diferido 
El Impuesto alo tento ifrido se prowsiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobra as dlerancias 
temporaris que surgen ntro las bases Daria de 2h y poSIOS y sus respectivos valores mostrados en 
108 tados financieros. 

E Impuesto la renta dferdo se determina usando tasas tributos qua han so promulgadas a La tecna del 
úsiaoo 00 stuación nenciera y qu se espera serán apicabls cuando el Imguesto ala renta uerido activo e 
tonica 0 el Impuesto al reta pavo e pague. 

Impuesto renta cerdo actwo sl ss evoncce enla metida que ses probable que o produzcan beneticos 
totes futuros Contra esque pe puexon Usar ls fororcis tomporons. 

El saldo de Impuesto la senta leido aro y astro se compensa cuando exista el derecho lega! emgu a «ompensar impuestos actos coments con impuests pasivas comentes y cuendo el impuesto atenta endo. 
cto y paso e relacions con la misma autoras tratara. 

29 Bones a empleados. 
291. Beneficios de cono pero. 

¡e mgisron an elrubro Provisiones or bonatiis a empleos" dol asta o situación nanciaraycocespones 
prnesoalmento a: 
(0 Parucición delos trabajadores en las ytidaces, Calcula en función dl 15% de la utilidad conta 

“anual antes de impuesto a tonta. segin o establacido por 1alegetación ecuatoriana vigeme. Se regia 
on cargo a resultados y 50 presenta como parte de os gastos aomnsratvos. 

  

(6) Décemo tercer y décimo cut suedos y beneficios 1 a segundad social: Se promwonan y pagan de 
Acuerdo la legisiación vigento en l Ecuador 

15
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TERMAS DE LA MERCEOSA. 
NOTAS EXPLICANVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2048 
lExptesano en dlares estadounidenses) 
  

AM Vacaciones. Se registra el costo correcponsient a Las vacacionss del persenal sobre aso devengado. 
Beneficios de empleados no corrientes (Jublación patronal y desahucio na fndeacos 

  

a Compañía eno un plan 00 benofiio demmico pora Jubiación patronal ema y roquero por las leyes 
¡aboralesecuatansnas. Adiconalmente de acuerdo als leyes ganas, en os casos de terminacón del relación 
labo per desahucio notado por el empieador por el trabajador, el ampiendor boniicar a abalador cop al 
vhnucine por lento del equitlente 31 uluma remuneración menso por cad uno de los años do serve 
prestas alo mismo Compañía o empleedor, ste veneñc ss dencia desahucio. 
La Compañía determino anualmente las provsiones antes nacadas con base en estucos actuanales 
úpracteados por un profesional Independiente y e reconocen con cargo alos costos y gastos (resultados) cal 
ño, aplicando 0 método de Costeo de Crédito Uniano Proyectado y representan el valor presente de las 
blación a fecha del estado de stuación financiera el cuales bienido descontando los Nujos ds salda 
e leciwo 4 la tasa anual del 821% (2017 8.34%), la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos 
<orporetmos se sa caida del Ecuador, que están denominados on a misma moneda en te ue las benefi 
Ser Pos y a tone rms quese agouman as minos els cigains mantis ona 

La Acministación de a Coon ula como tasa d descuento e estas provsiones la asa promedio 08 los 
ones corporatos de ala calad del Enuador pues considera que es a 1958 que mejor presenta 1 reino 
ú«conómica y lsiosgo dl país a como temoién se slines on los pronunciamentos del Organismo de Control 
[Dto Mo. SCVS-INAV-2037.00060421.00) 
Las hpútess actuales incluyan varisoles como son, en ación la sa de descuento, tasa de moriahdod 
Edad soxo, años de serucas, remuneraciones, Incromantos futuros de remuneraones, 18sa de rotación, entre 
ns 
las ganancias y pércias actuantes que surgen de os ajustes basados en o experta y camas an los ¡opuestos actuanales se cargan resultados an el periodo en l que surgen, Los costos eos semcas pasacis rocenccen inmecistamanto on resultados dal año.     

  

IN toro el año 2038 y 2017 as proigoss cuvien a odos los travajadcces que se encontraran trabajando 
sara la Compañia 
Ingresos por contratos con lentes 
Los Ingresos son reconocióos por la Compaño conmidecanco el precio establecido en a transacción para el 
cumplimento de a Oblgación de desempeño. 
os ingresos son mexidos aveo rara de a contraprestación acid o por recibir y representa os montos: 
a ter por los sendas provistes en e curso normal de los nego, neta delos descuentos o puestos 
folacionados. Nose consira ningún siemanto de Inancamiento, dedo que las ventas se realizan l contado, 
lo cual es considerado consstente on as practicas del mercado 
Lo Compañía econoos los ingosós por la vta on outs de entra al baincano. cuando su importe puede 
ser valorado de manera fat, yes probable que las beneficios económicos futuros vayan au a Compañía 
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TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPUICATIVAS A LOS ESTADOS FIKANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Exprecaco en dle estacoundanses) 
  

2:11. Distribución de didendos. 
La aisibución Ue dnidendos alos accionistas as a Companía se deduce det patrmonia y se reconoce como 
asia coranto on ls estagos financieros en lperícdo an el que los dividendos hayan sido aprobados poros 
cctonistas de la Compañía. 

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNFICANIVOS 
La propsración de estacs Inanciros oquiera que la Administración realice ostmaciones y utilco supuestos 
que afectan Jos montos incluidos on estos estados finnciece y sus notas relacionadas. Las astimaciones 
reahuadas y supuestos utilzados por la Compañia se ancuantra asados ef l exportencsa ista, camisas 
0 a industria e Información surnasada por fuentes externas caficadas. Sin embargo. os resultados fines 

podrian cien de ls ostmaccnes bajo cortas condiciones. 

  

Las estmaciones y pollicas comaties sgnicatras son definidas como aquellas que son imporiames pora 
retlar corectamente a situación finmcsera y ls sesutados de la Compañía y ls que requieren un ato grado 

6 uso pr parte dela Adminisración 
Los prono osimacionss y apIacionos del cono roer sa encuentran relcionadas con ls 
gutentes conceptos 

Propiedades equipos: La determinación delas vias ios yvlores rescuaies quese atan al ser de caga 
rc (Nota 26). 

Prowsiones par beneficios a empleados no comentes: Las hipotesis empiencis en el cáculo actuarial de 
blación patronal y desahucio, para lo Cul co ullizan estudios actuaies practicados por profesionales 

Independientes (Nota 292). 
Impuesto aa renta ero: La Compañía ha ratzado la estimación de sus impuestos citendos considerando 

¡ue tocas las feruncias entres olor en ros y a oso tnbutana de los actos y pasos e sesertrón en 6 
fito (Mota 282). 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 
41 Factores de 1lesgo nanesero 

Las actidades dela Compañía a exponen a una variedad de nesgos financieros: iso de crtgta y nesgo ae 
awez. El programa general de agminstación Os resgos dela Compeñío se concert pncpolmento sn 
imprecectu de los mercados financieros y tata 38 mnvmizar potenciales efectos adversos en ul desempeño 
nanaero dela Compañía. 
El Área Financiera ao y su cargo la dnuniunción de sesgos de acuerdo con las pecas aproba por. 
Administración. Dieno departamento identifica, evalua y cubre los riesgos Inanciers on coordinación estrecha, 

Coma unidad opermtwa dela Compañía y proporciona principios para a sdminatración general de njosgos. 

w
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My Basados 
La prat fuero de guides son los yo ds facto provenientes de us octvdades comercajas. Para. 
dmvalavar la iquidez de corto pago la Compañía se basa en los fujos de aja proyuctados Dora un 
períado de doce mesos. 
Los oxeudentes de efeciwo mantenidos porta Compañía y los saldos or encima del requendo para la 
"óministración del capital de rabo, se colocan en inserstanes de corto placo de alt quid. 
E anti de voncimiento de es pasivos Inaniceros indica qe tenen plazos 08 menos de un año. 

Aaminstración de nesgo de coptal 
Los obtivos dela Compara cuando admnisra su capital e proteger principio de empresa on marcha de 
ua operaciones. 
AA 31 de aksembe del 2018 y 2017, a Compañía ha generado fujos de efecto suñcientos para ntandor sus 
úbIgacIOnes, por lo que no ha sido necesano consideras estrategias de apalancamiento. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Categorias de Inswumentos fnancieos. 
a Compañía manteneto0os sus instrumentos nanceros a coro plazo, a CoNtInUDEiÓN se presentan os vntores 
online cado categclo de Instrumentos Snancieros el 31 de dioombre: 

18
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TERMAS DELA MERCED SA. 
¡NOTAS EXPLICAIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018: 
¡Expresacio en dlrs ostadoundenses) 
  

  

  

2008 ar 
Actos linanciros meiga» conto 
oy equratents de etc 199,987 190,958 

Activos financiros mecicos al conto amortrado 
Comas por cobrar comerte 10918 
Otros cuentas or cnt 12005 
ota activos financieros z2nas0 ua 

  

Pasivos tinancetos magicos acoso amontzado. 

  

Frovsares y as cuntas por agar 1953 ase 
Comp pa a arias sacadas. pe oro 

Total pasivos financieros 2305 11013 

Valor sonable de instrumentos Fnancioros 

  

ES valor em tros delos Instrumentos financieros corresponde o sa aprowma | 

  

EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO 
Composición: 

2018 2017 
ect e ca 1173 1473 
Bancos locales (1) 30.183 21158 

31156 22327 
Ioveesiones temporales (2) 108591 168,531 

199, 190.858 

  

  

11) Comprende Ospóstos al vta mantens en una entidad Inancera local con calicación de nesgo AMA. 
12) Comesponds  inversenes mantenidas en uno entidad Inancisra del extonor, que genera intereses a una 

os nus del 6.00%, con vencimento en tebrro del 2019 (2017 vencimiento en ferro vel 2018).



TERMAS DE LA MERCEDSA, 
NOTAS EXPLICATIAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS | 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Eprezaco em dblres estadounidenses) 

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS. 
Compostoon: 

208 
Antegos a ampliados 1204 
Atic00z a rover cals 2250 

asas 
2508 
asar
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TERMAS DELAMERCEDSA. 
NOTAS EXPLICATVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 E DICIEMBRE DEL 2018 
dExpresaco en dolares estadounidenses] 
  

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 
Composición 

208 2022 
Vrovoedores als. 1658 220 
tra cues or pagar 298 300 

1063 3sas 

“SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
Composición de lossaldos con panas relacionadas al 31 de disembre: 

20m 2017 
Cuentas por pagar secontas » aras 
Diviandos or pagar Nota 46) 390 ES 

a sozo 

Remuneración personal cave de a gerencia 
Durante l aji terminado al 31 de aoembse de! 2018y 2017. la Compañia pago US$18.009, porconcepña 
e Sucidos al personal ave, respectwamente. Pasonal clave so ratero a aquell porsonas que tenen 

autoridad yressonsabldad para pleifcar dig y controlar las sctaes de la Compañia. 

IMPUESTOS. 
Siusción Fecal 
Ateca de emma de estos estados narcters, los ajeciis cales 2015 a 2014, están sujetos una posi 
frcalgacin por pare delas autoriados intutanas. 

Impuesto tren, 
La composición del Impuesto 1 senta del año es siguiente: 

2058 am 
preto rot comento 36 mom 
Impuesto ala reta endo. (800, 

pon rom 

2



TERMAS DELA MERCED SA 
NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expreso on dólares estadounidenses] 
  

113 Concilacón comablo titan del Impuesto ls renta comente 
A cominuación se detalla la eterminación del mpuesto la renta 331 0 diciembre: 

  

  

2017 
Utica ames dol Impvesto al rento 21.000 
Más Gastos po educa 2280. 

pese buena 23280 
Tasa empesar 22% 

Impuesto a arena causado 5122 
Anticico mino de Impuesto atenta 702 
Gasto por impuesto la teta el 280 (11 7 702% 
Menos Odio trtutaro 16.382). mon 

Impuesto ja seta por pmgar 
    

11) Durantectaño2018y 2017 ls Compañia regstra como gasto por Impuesto la renta el valor e amtcipo 
mínimo, Getido a que fue mayor al causa0o sotre la base del 22% sobre lso utldades pravadis po 
remeras, 

ALA. Impuesto la rento ciendo 
E movimiento de la cuenta Impuesto ala reta erido es e siguientes 

  

rounón por 
tublacón parara 
somo 

M3 dono 0012038. 
"Women de año pos 

4132 de dcsmtro del 2016. eos 
  

115 Otveasuntos Reformas tributarias 
El 21 de agosto del 2018 se publicó la "Ley orgánica pora el fomento producto, atracción de inversiones 
generación de emplea, y estaba y equilr fiscal on al Suplemento del Registro Oficial No. 309, Las 
Frncipalestoformas que invodjo el menccnado cuerpo legal son ls siguientes:



TERMAS DELA MERCED SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 
1Esarazado en lares estadounidenses) 

+ Remisión del 100% de imeress, mulas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o 
Fecaudaidos per el AI para obigacionosvencrdas posterior 2 de ani del 2018. 

Adicionalmente. nolcación de remisión sobre cbigacones aduaneras. segundas social Icon. 
Fxcepciones), serveis básicos, crésits educatnosy becas, et 

+ Otidendos considerados como Ingresos exentos, excepto s el beneicano sfectmo es una persona, 
Fatal resent en Ecuador, y 4 8 sociedad 100 ITbuYO el iudondo no cumpla con el deber de 
Informar sobre sus benelcianos efecto 

  

+ se establc e Impuesto 0 lo renta único mediante taifa progresiva ala uílicad de enajenación de 

+ Se sima el elo dl anticipo a hquiiass en decaración del próximo aña y se almins devolución del 
hcpo meciarte el po ImptaIwo sfsctwo (TIE), contemplando a devolución del valor det anmerpo que 
obenpase nl vor del Impuesto arena causado para socidades, 

+ Contespectoal VA, se establece el uso del crio vibutario de IVA en compras hasta dentro e 5 años. 
esla fecha do pago, la devoción o compensación del crédito trutro ue retenciones de VA hasta 
entro de años desde la fecha de pego 

+ Seclimna sn compensación como baso imponible para Impuesto la Salida ve Divisas   

E 24 do agosto de 2018, en sl Primer Suplement se pubicó el Reglamento a la Lay de Reactación de la 
Economia, Fortalecimiento dela Dolenzacin, cuyos pANCIpEls puntos resumimos continuación 
+ Se considerarán transacoonos inexistentes cuando al SAI detecte que un contatyea ha estada 

mitendo comprobantes de venta sn quese haya realizado la transferencia el tren a prestación del 
Semi: o ben que tenes contribuyentes se encuentren no ubtados, se presumrá la inexistencia de 
chas operaciones. 

+ Disposiciones referentes a deducción de jublacón patronal y desañucio 

a Aomistracón dels Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no espera Impactos relevantes. 

28
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TERMAS DE LA MERCED SA, 
NOTAS EXPUICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018: 
Expreso en dlares estedounoeses) 

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 
Composición y mowmiemo: 

  

aio. Pagos yo miso 
cal ineementos ulises a 

2018 
Pariepación d o trabajadores 3706 2897 2700 2857 
Benaícos  ompados (21 4.035 3954 1.0351 395 

e sa 07 as 
207 
Panipación de los trabaasores 15780 370 asTes 3108 

Benohcos empleos 1) aser 2038 (5.587) 2098 
ore 7 21370 pre 

(2) Inctuye prrparmente décimo tercer y décrmo cuarto sueldos, fondos va teserca, str ars. 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
El saldo dela provsión pora justin palsonal y desahucio al 31 de lcems del 2018 y 2017, corresponde al 
100% del valor actual del reserva matemático cauca actualmente por un profesianal independiente para 
toxas ls trajedores que, en dchos fechas, encontraban prestanco servs par a Compañía 
Los pereipales supuestos actuarales usados fueron os siguientes: 

20 207 
Taca de descuento 6) vaa aaa 
Tasa de lncemonto sail aora 20% 
Tes 0 morales nacer 1 Tuirss2002  TMiESS 2002 
Antas par Jubiacón (Hombres y mujeres 25 años 25 añ 
Im Vernota292 
(2) Corespondan alas ttias de morialisod publicadas por el Insutuo Ecuatoriano de Segunda Saca en es 

año 2002 
El mowmiento de a proveón pora la jubiaciónostrona y desahucio en el pasivo ha ido el siguientes 

2s



TERMS DELA MERCED SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMBADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2018: 
expresado on dlras estadounicansos) 
  

A 223 35 
EST eh Eiza o A     
Los imports reconocidos enta cuenta e resultado son los pguentes: 

a e 20 
cs ca ae EN re 

CAPAL SOCIA. 
E aptas suscro y pagado dela Compañía al 31 0e OCeMbre del 2015 y 2017 comprende 210,000 cciones 
rcwaras 3 vor nominal de US$I0O cada una, los cues otorgan un voto por ción y un derecho 4 los 
udandos. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
1) Rosartalegal De ocuerdo con alegación vigente, la Compuria eb apropiar par lo menos 1 20% de la tidad reta del año a una reserva leg hasta que el saido de ccra toserva alcance el 50% del copia 

úsuscrto, La tesenz legal no está dsconile para istnbución de dividendos, pero puede ser copiando 
Utada para sore párdas. 

1) Resuftados acumulados - Rosana de sana: Esto rubro cuyes saldos que la Compañía registró como, 
resultado Ost proceso de conversión de los registros contabes de sucres a dólares estadounidenses. 
reslindo por esencia lg! al 31 de marzo e 2000, De acuerdo con dispomelenes legales vgontes, 
aldo acreedos e esta reserva pooró capualzarse un lo pare que exceda ns párgicas acumulnons y las 
el último eyrcci económico concluido, as ruta; izado pora nbuorborpérarcas  devueto an e 
aso de tqicación de la Compañía. El aldo de esta cuerta se rociasicó resultados acumulados 
momento de adopción de NIF, según dsposcioneslegates vigentes. 

1) Resultados acumulados Por aplicación inicial Jde_NUE: De acuordo a lo establecion por la 
Supernterdencsa de Compafíss, Valores y Seguros, los ajusas de adopción por grmera vez delas MU 
e regsran en el Patnmonio enla subcuenta dencminodo Resultados acumuladas provenientes ue 
copción por primera vez delas NI separada del sto dels resultados ocumujados y: saldo acreocor 
o podeá er isuiudo entre Jos accionistas no sur lizado en aumentar su capital en vtus de que. 
o Corresponde a resultados operacanales El saldo actecdor podrá ser uizaco para compensar
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TERMAS DF LAMERCED SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS, 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018: 
[Exprotaco en dlaros estadounidenses) 

úpércicias acumuladas y las del último ejer económco conciudo, sas hubiera, o dewueito a sus 
Acconetas en caso de hqudación de a Compañía. 

Nh Rassltaos acumulados: Los sutados (utiades o pórdidas) de cada ejersio son inctudos en este 
Tuto, mantemando regsros que permiten idenuiar su ejercicio ge organ. Con a arobación de a Junta 
General 09 Accionistas y cumplendo las disposiciones normatas apicabies, las usidades. son 
ditebuidas o destadas a foservs, mientras que as árcicas se mantienen on Resutacos acumulados. 
se compensan con la Reserun legal u tras reservas y cuentas patrimorsales de Ira disposi de os 
eos. 

Duramo los ejercicios 2018 y 2017. se han efectuado os siguentes pagos de dividendos sctre untcades a 
cconistas de la Compañía, ts cuales han so pemamente aprobados por la Junta Gener de Acnonstas: 

ame a 
vinos pagados str uds 1 año nn aso suse 

La Geclaración de didendos oletunda durante el 2018 y 2017 por US$12:581 y US$61,987, conesponde a 
1US30.06 y US$O.30 por accón. tespectnamente. 

31 90 comba del 2018 y 2017, la Compaña manteno dwdendos penmentes de pago a sus accionstas. por US$308 y US$333,respectnamente ter cta 10). 

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA. 
Los gastos administrativos agrugodos de acuerdo 4 naturaleza on tos siguientes 

a



TERMAS DELA MERCEOSA. 
"NOTAS EXPLICATAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2018: 
(Expresaco en déars estadounidenses] 

20 207 
¡acid y bosta scales 123984 195.030 
Parsciparión sea 2891 3708 
ubicó patronal y desahucio 3563 2580 
Hanorancsproteionates 20075 asar 
Hantenimiento  repracenes. 52508 52300 
Depreciaconos 20.308 21034 
Somisstos, materales y repuestos 5508 pe 
Impuirtos, sas y cotrzucens 15400 20 
Sercos básicos yde comunicación 9102 Bso 

Gaston ds gon 3153 2674 
Tarapoto y movlraciónes 15979 2488 

Segura 792 1150 
Fublcasa e 
oro 2099 2338 

300540 308.973 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro e(31 de dctombro del 2018 y lo fesna de envsión ds estos estados tinanoeros, na e produjeran eve. 
que anopinión dela Adminstracón ela Compañía pueeran tener un electo sigifiatvosobrecschos estas 
Financieros que requisran revelación


