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TERMAS DE LA MERCED SA. 
HOTAS EXPUCANMAS ALOS ESTADOS FIMANDEROS, 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31D DICE DEL 2047. 
dEnprezaco en ole estacomeenses) — 

INFORMACION GENERAL 
Conattucón y operaciones 
Termas e a Metcet S.A (en detona "Comida" te comavido ena cua de Qui em el o d 1937 
on el coto principal de emprender y rear la industiateación do fuemes de aguas manoras y clone 
omurciaímente balnemos y nas de aguas prabts y medicinal. 
unción económica del Evador 
utantve! 2017 la stuación económica del asha presentado leves inicios de mejora. se embar, los presos 
¡e exportacon e petrle, picicTueto de greso del Presupuesto General ve Estado. no han tucuperado. 

vete de años anteriores. 1 usl conta afectando 1 hadez de Genos sectores e a economía del país. 
os outoncaces contnian entrentando esta stuación y gun iptementardo meces econdmecas com 
nanciamerto des conca fecal, mederas la caen e bares del Estado y orgasmos memocionales. 

¡cruento en cies Wie, ent cvas mecidas. A pen del nunc de recortes en gasto fica, la Into 
e incentwos en el sector penado sigue gencsaao un etancomieno enla demanda, $ > + esquema de 
Falogurdis, que te msomortó ara sesrngs las importaciones y mejorar la tana comercial se desmonta. 
dm uri del 20117. paro de noviembre de exe 50056 orion un esquemo de Aa racista 
Fonos productos em unción de os pesos de os produc importados 

  

la homwisvación de la Comooiín considera que la tuación artes indicado no ha venado foctos 
gndicais en as eperaciones de la Compañia. 
Abrobación de estas tnanceros. 

Los estados Inancsros porel año terminado el 21 de Gciembre 0 2017, ucron emos con nutomenc 
el Gerente Genera de ía Compañía con fecha 26 de mato de 2018 y posteriormente serán puestos a 
“consideracion de a Junta Gener! de Accion para su apreció del. 

FESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación, se cenrbon ls rcvoes plticas contables oops an a preparación do usos natos 
monieros Esas pllcas han sao apicadas de maceta unico also ls ños que ss pissertan en esto 
estados hrarcnos. 
A blectos de presentar estados Imancieros comoorawwos se Jun efectuado ceras recinuienciónes y 

roogrupacones en os estados Inancaros or el año formed x 31 de membre de 2016. 
Basor de preraración e estados narciros 
Los presentes estados Inooeteos de a Compañía ss nn preparado deacuerdo con Normas tetomacionses de 
Información Fisancera INV) emi or el 1458 ntemationalAccorninE Standard Berna) que han sido, 
"dotadas en Ecuador. part dl 201, con us instrucciones mias por 1 Supermiendenci de Compañias 
Votos y Saus aus porten luso delas ass e merca de los bonos comcratros emos 1 e Ecundor 
muaa estiman y reg de hu provisiones do Jusación patrol y desahrc, La E JO reuzado” Benin 

 



TERMAS DELA MENCEO SA. 
NOTAS EXPLICATVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Expreacdo an laos estaciones 
1 £mploados vento por det 168 enero de! 2016, maca que pm la estación de ich prorsones se 
"deben cons.drar las tasas e rendimiento de los bones corpratvs de ata cold emos en un meca, 
mao y on la mismo monecta y lao en que e loudaran Jets provisiones. 

Los prrsentes estas noniers se han preparado joel esten del coso sto. 
La preparación de los estados fmanceros coniorno 3 las NEF requiere el uso de osimaciones contatis.| 
Tamtsén ei at Aomiesació que ejerza su jac enel roces e aplicación vo la pocas contes de. 

la Compañia. Ent Nota 3 se seven las reas que impicon un mayor gado de roo Compleidan alas areas. 
don los supuestos y estimaciones Son sacarnos pora a elaboración de ls estados Iewncicras. Debido 

la sutyenodas imerent en este proceso contas sesltados reses pueden Eee los momo estados. 
on a Arun 
uevos pronunciamientos conan. 
A la tocho de omión de estos estados Imancirs, se hon ubicado normos. enmiendas, mejeras 0 
Interretacones ans normas cxstemes que no ton entrado en vgncio y quel Compa no ha ados con 
lieación stas son de aptcaciónobtgatria ala prourción ds eta Anancioos de ta Compañia 

  

  

nr ds fechas incicadas a onu in: 
con sen 

sono te a 
COR A SM La pin da a a Y rent 

  

cra omo 
car 0 oo 

  

La Coenpati stma ue a adopción de as nuevas armas, enmiendas as NIF y la nuevas intooretaciones 
“mos desests, no tendran impacto ens estados Iinrcieros en el jr e Su plcción lol us un. 

gran pana no s0n aptcatls 4 as eporaiores e la Compa. 
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TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPLICATNVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 

POR ELAÑO TERMIADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
dExpresado en los ostado0midonsos) 

  

  

  

En rotación al 5 “Raconocmmiento delas 1oyasos procedentes uns conato con ls cotos” ya UF 
9 vlrstrumentos inoncioros” 1 Adrunistación norma ue bosada en uno evalación fonera! 10 e esperan 
Impoctos mgulentmos la aplicación des mun onads remos delo a 

   

(0 NE 18. tos torsocciones comerciales de la Compañía no son complejas y comprenden la venta de 
oleo de entrada! bancana. existe una obigación de desempeño que es claramente ¡dentado yl 

prado dela anaacción no conser componertes aratdes alos previamente rociados. tampoco cvsten 
Costo inurmdos pao obtener y Camper con a generación delos ng. por 1 tanto. no e esperar. 

cios on lo aclcación de esta norma. 
N NURO-LaComooñia a revesado sus actes y cswosIanceros y o espera impacio rival de metió. 

de sus instrumentos francos ABE. Se la evatundo el deter de lo Cantera comercia o, 
las conseraciones del nuevo modelo sugaido pos la norma y tampoco se prevén electos. debo. 
úpecipalmente a que la cora se secupesa en un promesa mánmo de 15 cos: y so rowraran las 
Perales esperadas futuros no tendran impacto mponart. 

22 Moreda funcional y moneda de presentación 
Las parias en los estados Mmancioos dela Compañía e exresan on la monsdn vel umbiento económica 
primar donde opera la Compa, Los estucos Inonciros se enpensan en lares eaounidenses que sa 
moneda funcional y de presentación e a Compañía. 

22. Hecivoy equivalentes de ateo, 
Comoronde el ectvo dsporiblo on aj, depósitos de ire csi en bancos e imorionas tamente 

Fiuidas con ventimentos ongrales de res mesero meros. 
24 Actos pastos fnancioms 
242 Ciaeicacón 

La Compañía isuca sun actos Inancisros en as siguentes categorias: ) “ato financieros, veor 
razonable tame de ganancias y páridas” 1 réstamos y cueros pr cobra”. “actos mantenos asta. 

ús vencamuemo”. y. MDcIwos fomes dsponises para la versa” Los pasos Innacieros e castican en 
las suertes categorias.) amos Inariers valor razonable aves e fpmoncis y pÉridas” y. 4er. 
pases Imanceros” La cinsicacin depende de propósto par el cun se adquiri ls ctves o contiztaro 
dos csivos. Lo AGmnitación detemina E cinsicación de sus nctvos y posos Imancetos a Jecha de a. 
mo cal 

  

  

31 e aimbre del 2017 y 2016, a Compañía mantuvo actos Iinancros on catgora de “préstamos y 
Kuenan por cobro" y pasos Inanciros enla cateora de “tros pues Inariioros Las caractíscas de 
Jos sons instrumentos financicios se explican 4 coninuación 
Y Preston cuentos poccobrar Representados en l ota de situación Iiancera por ls cuentas por 

cobra comerculen y as cuentas 0 cobrar Son setos Inarcro no dorsdos que dan derecho a 
pagos tys a detominabls y que no catan en un mercado grito. Se Incluyen en el acto comento 
ixcepto por Jos de vencimiento moyor a 12 meses comidos dente a seha del estado de Stunción 
fapesera. 31 de deembre del 2017 y 2018. la Compséla no prosenta actos tnancieros mayores a 

  

  

ú



TERMAS DELA MERCED SA. 
NOTAS EXPUICATNVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS | 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 3017 
Exprsado mn los estadouidonses)     

12 meses. 
Y Quo pasivos Ananciers:Representados en estado stación Imancira jr proveedores y oras. 

venias por paga y cuentan por gogh retuconadas. Se iscen e e ponia onbento excegto pelos 
e vencimiento mayor a 12 meses contados port de 1 echa el estodo de ¿funcion Imanciers. 31 
e actembre del 2017 y 2018. la Compa no presenta pasos Iranceros mayores 12 meses. 

Reconocimiento y mecición nica y postrer 
Reconocen 

  

La Compala reconoce un activo o pasivo Imancera en el estado do sanción Ucero 1 la fecha e la 
gcc. CUNndo Se COmpROIetO COMP 0 end acto pagar e poo. 

Mecicón ica 
Los actos y pasivos fnnceros son mecidos nuciimonte a su elrraronat mias calar costo ste 

la oracion quo de se sgnlicatno, es seconoci como art deseo o pasto mancieo, siempre qu 0 
cio 0 pasivo Inancero seo desinaco como de vale 1ogunatlo 4 ras de ganancias y péricias. Con 
posteridad al reconocimiento inicial Compañía vatriz lo muimos como so describo a contnuzción 
Mecición posterior 
YY Prestamos Cunas por cobrar So miden a costo amortaado agicanso el método d inter ocre 

En especia, a Compañía presenta ls guiertes cuentas entr de esta cateo 
0 Cuentan cr cobrar comercies: Estas cuentas coresponden aos valores por venta Ue tutos en 

Vátima semana de dciemtre queno excuenvan pendentes e deposto, Se reconocen su sor 
orinal ue es 0quualene su cono moria pur no oncan Mieres y se cues on 
meo más de 1 las 

br Qro cuentos por cobrar Se reconccen 3 su valor nominal que 69 oouvaleme a su costo 
amenizado pue son exgáies pos ha Compañía en cono lso y na devengan manes 

21 Oros paros Imola Se minon us costo amortzado picando el método de inós etrctmo: En 
esoeciic. la Compaña presenta ass guentes cuentas dentro do sta esten: 

0) Proveedora: Son ontpacones de ago por Eines o src adauiidos de proveedores cate. 
den el urso normal de los negocio. Se reconcen ss vor noma! que no dire de Sa costo 
“monito poes no generan Interes y son epgndoras en 00 as 

DJ Cuentas por pagara panes relacionadas. Corespondn a cbIgaciones de pago a accionistas 
bncioaimne por Ilnanciamiento de Capital de rabo. que son expbles cor el aiendor mn 

cualquier momento, Las obligaciones no devengan itoresos y so rota 5 olor porminal que 
¿s squrvnleme a u costo amosizado. 

  

 



TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPLICATNAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL31 0€ DICIEMBRE DEL 2017. 
fExpresado en dólares estadounidenses 

  

24,3. Detonoro de actos tnancieros 
Lo Compañia establece una provisión para pérdas por deterioro de sus cuentas por cobrar unido uso 
idea objena do ve la Compañia 0 rá capaz de obrar odos ls smparts que se le deudas de acuerdo 
Comos ttminos eriginales de citas cuotas por etrar La castoncta co Ulicultades inanceas sgnitiatwas 
Por parte del deudor la probablicad de que el deudor ente en quieta o reorgoriación financiera y la tlt o 
Fora se los pages se consderan iniadres de que los actos Inancios se han detectado, Al SE de. 
ú“lciombre del 2017 y 2010 no Jue requerido el reis e provaanes por terio de cuentas por cobra, 

2:14. Bala de acvos y pastos mancieros 
Un acto fisancioro sa mina cuando expran los desechos a rec os jos de tocino det actmo o 5 la 
Compañía trartiow e acho un teacoro init Sustmeiavento ln ros y bonos del scvo, Un 
pasivo. elminaco cuando ls ogaciones de la Compañía espetfcado en ol canal tu lindo, 

25. Propiotados y aqui. 
    

as propiedades y aqupos sos registradas al coto Iretanco, menos depreciaciones acumuladas y péntidos por 
delonoro,en caso ds produce. E coso meli gastos directament nba ln adquisición 0 canratión 
blo acivos, Los esombolos postenores aa compra o adavisciónsolo or copiados cuando espro 
Fur beni sucrámics turas asocicos 31 lr. esión yan cade Coma y 18 costos pued e 
méedos razonavlomente. Los ovas desembalsos posteriores comescondon a. remnraciones. menores 
montemtentos y Son registrados en estao cunde son incio 
Los erenos vo sa deprecian La depreciación es clcutada Inesimente basa en vida ll estimada de sos 
leves registrados en eto rubro y consra valores resis. cedo que la Adriistración de 15 Compañía 
stuna ss valor de reaización de ss promecedes y equipos lero, de su vida UN Dotdo al po de. 
Operaciones de la CompiAín no se an xestiicado componentes igoTicalwos que posean vidas ties 
“terencadas. Las estimaciones de vidas ll y volores segun: de os actos son revisadas. y justas > 

ds nucesano, a cado cha de me eu sados Inancaro 
Las vetas útiles estimadas delas propliades y bjuos sn longue. 

ooo nes Nimesodeaños 
Estos 2 
Eauipos de sona 10 
Eaurpor e emputación 3 
Venido » 
Nagua yegueos 10 
Las pércis y ganancias or la venta de las proiodades y culos. se csculan comparando los ingresos. 
bienio con valoren ros y 02 clon an e estado de resutados mejeaes 
Cuando evloren iros do un actue de propiedades y euipos exceda su monto ecuperablo esto es reducido 
¿nmedaiamante asta su er recuzertlo  





TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPLCATVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Esprezado en slave estacounconses| 

  

25 Detenorodeactwcs no Inanceros propiedades y aque) 
Los tos sujetos a deprección se someten a pruebas de detanoro cuando se prducon osenios 9 
«rcunstancins que mc que pois eceraro su olor en Ios. Las pórdidas or deteiso cortesponcen. 
dl mont enel que el valoren ibros del acto pxcodo asu lol recuperable El valor recuperado dos actos 
Conesponde al mayor entre el monto neto que se obiended de Sy venia o su valor en 50. Pata efetos de lo 
Exsluación por osteroro Jos ato: se ngrupan alos elos más pequeños ens que ganaron jos de act 
¡damtiaenles (unidades generadoras de efecto! Los alos en Mos de aces no Inanciars que han sido 
teo de castigos por detenaso se revisan a cada fecha de ven delos atados financieros para varita, 
oie seversones del detenoro 

  

En el coso que e monto del valor ros dol acto exceda 3 su mono recuperan. a Compa rg uno 
pérdida por deterioro en los resultados e ejoci 
La Administración o esizado los onaris pormentos y considero que no so Nan pradocid eventos quo 
Fun que sus actos no nario sitos o podian recuperarse su valor en bro. 

27 Impuesto la reta comente y edo 
E Impuesto atenta del año comprende el puesto 4 nta corten y fido. El Impuesto al enta se 
reconoce en el estado de tesunados inegroles, acopio cuando se rata e paridas que ss reconocen 
¡riciamento en e potímonto. En pet caso el mues amén ss reconoce an ros resunados integras o 

27.1 Impuesto ala vena corten. 
ES ago por Impuesto a rent coniont so calla mectante a 1383 do impuesto aplicaba ula 
draaties y se cora als esulados de aña en quese devora con asa mol Impuesto por pagar exi. 

  

Las cormas tbuaras gernes establecen una asa de impuesto míao, de xcuwrdo la composición octraria 
¿e codo Compañía yu domiciación,espeeilcament, para o igimenos fiscales preteromos se considera 
25% y ara togimenes domiinatos en Ecuador se hera. 22%, y e e caso de ue a panciarión sort 
es 100 o menor ol SO se aplicarla tana del 2 porcontuaiminve de as ulkades gravable. l cual se 
Fado! 12% y 35%, respotlvamente ls uttodes son rimerudas pol conibujerte La Compañia aplica 

22% dspués del Sra realzado, 
     

¡e urcuena on vor lo norma que exe el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto at senta” cuyo vator e. 
stulaco on luncón delas cts eporadas e ano amoncesooro 010,21 del patrimonio, 0.2% e os costs y 
setos deducidos, D.4% delos ingresos pasate y OS 10 actos Sel Impunslo la set Eaunod 
menor que 2 mosto del patio inma. este NUDO se Choventr un puesto Lenta eno, am 10 
que alcontriupente soii Server de Hntos tomas so devoción cual sai or acicabl, don do 
Esp la ptma cue rg la evolución de sto anio. 
Dusont los años 2017 y 2016, a Compañia segsto como Impvesto ala unta comonte causando ul valor 
“etenminado como anticipo mínimo y e valo determinado sobra la aso del 22% sobr as uilidades obio



TERMAS DELA MERCED 54. 
NOTAS EXPLICATVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO El 32 DE DICIEMBRE DEL 2011 
UEnprecno es dólares cxadornidenses 

212 Impuesosalarerea endo 
E impuesto ala rento diendo se prowsiona cn u ttaidad, porel mátoco de uso, obre las cierencis 
temporeros quo surgon env an beses irbuiars de acibos eos y us espacios lees mostados en 
don estos arca 
E impuesto la reta Uferido se determina usando osas pbutars que hon sido cromuigatas alo fecha del 
estado de atuaciónfnantiera y qu so espera serán apicables cuando l Impuesto 1 renta seo neto e 
realice 9. lopuesto ln ento paseo se pague 
E Impuesto ent eri acto sólos econooe en ein uo oa probo que so predrcan herstios 
tobas Ateos contas que Se puedan usa ls tencion teo”. 
Fl sido de Impuesto a sent aerido cto y paevo se compensa cuando ext el veecho lega pupa 
compensar empuestos seis coenertes con impuestos pavos coments y ogro el rguesto ala set leido 
cla y asi e relacionen a misma utero ruta 
IN 31 de deere del 2017 y 206 no se goreraon Ulureries temnorars Sandicativas ere las osos. 
Viltais y Ananciras, par loque ue apical determinación y ego e impuesto oro 

28 Bafici a empleados. 
281 Bonaiis de cono plazo 

Sesegsiranencl1ubro Provsinos porbeneis a empeacs” cet estodo de vación fnancteraycomesronten 
praia a 
lN-  Pastepación elos ovoidoss 9 las sdades. Calcuta on unción de 157 de In ui conato 

al aten det impuesto al renta. gún o establecido por a lesación ecumtoris ugunte. Sa pegar 
Eon arg a estados y se prosenja como pane eos pasos adntnitratos, 
  

UU) simo tus cmo cuacio sueo y beneficios La segudad aho lo provino y pagan do 
cuerdo al legislación vent ome Guo   

1 Vacaciones: Se regia l costo conesponiene 4 as Vacaciones del persia sobre bass devengacia 
282 Benetios de empleados no contents Jubilación parana! y duo no fondeso) 

a Compañía teve un plo de beneficio etiido pora Jbción patronal normado y requerido pos ns oye. 
laborales ecuorinas. Adioralmnte de ando alas eya uentes en os casos de terminación e a olación 
laboral por desanuo sctezado porel empleador opor el raajador leador boniicaa sl traador con el 
vello por clento del equesalnte a Jima temunetandn mensui pos codo uo de las años de sancion 
restos a misma Compañía  empieacor este benetio e denorara Uesshuci 
la Compañía Metemia ancalmente las provines antes sicados con base em estudios actuniajes úracicados por un profesion! Independiente y se reconocen con cargo os costos y stos (resi! 9d ño, ovtcando sl método de Costeo de Cráóto Untano Mojecioo y ropresontan ul valor presento de las oleniones afecta el estado de unción nancira el cul es obtenido descontando os ljos de sal 

1



TERMAS OE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPUCATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR.ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Espresado en dólares esacoumeenses)   

de cfecivo a la tasa anun! del 834%, (2016: 821% la cua! Ive determinada apando la tasa de bonos 
corporativos de ata aldad del Ecuacor, que están denomirados en a misma moneda on a que ts enatcios 
Setón pagados y cue tenen términos quese aprosnan nos términos de as lgacines mantemdas non ls. 
“mpleedos hasta su vencimiento. 

  

La Administración dela Compania tico como tasa de descuento de estas prowsones la 1na prometo dolo 
bonos corporativos de ata calidad del Ecundor pues corsdota que osa Lasa que mejor presomta la road 
económica y el lesgo el pais, a: como tao se ghnea conos pronunciamientos del Organismo de Control 
(Oti Mo, SCYS IUMV-2017 00060421 00) 
Las Iipútesis actuales incluyen vaiabies como son on adición ala asa de descuento tasa le movtaliad, 
edad. sexo, mos de semctes, remuneraciones, ntementosIutuos de remuneraciones, asa de rotación. otr. 
Los ganancias y pérdidas actuantes que surgon e ls austs basados en lo esparenca y combos en os 
puertos Setumiaes se cnegon 9 7euados o el pario on el quo Sango Ls oNtos de los servicios pasados 

Se teconocen Inmecinamente en resultados 060 
  

tere daña 203 y 2016 ias provisiones cubre 10005 1os raajadores que sé acortan trabajando, 
parata Compañia 

29. Reconocimiento de Ingresos 
Los Ingresos comprenden el valor razonatse el cobrado o por olvar por la venta de bolotos de enveda al 
Balrearo e el curso normal de in operaciones. Los ingesos 52 muestran netos de VA, rebaja y desruentos. 
gados. 
Los ingreso son rconoeidos e ha meat un que es probe ue ls eneiis económicos oy aci a 
Kompaika, puedan se! mocidon con and y cuido la Combi ect 1 Warstetencia 10 egos y 
ondo aL compendor y no mantiene e recho disponer do eos 

240. Distnbucón de dividendos 
La dstrbacin de ddendos als accionistas dela Compañía e deduce del p:imonto y e reconoce como 
paso comente en los estados Inoncrs enel periodo ene que os duendes hayan sdo spobados polos 
Fecinistas de a Compañío, 

3. ESTIMACIONES Y CANEMOS CONTABLES SIOMAICATNOS. 
La preparación de estados Amancieos requiere que la Administración reste pstimaciones y util supuestos 
ue stecian los mentos Inclldos en estos estados Inancros y sus notas renclnadas. Las, estimaeionos 
iealzacas y supuestos ligados po lo Compari se encuentran basados on la esperiencia Mstóico cambia 

ta indual ae wvorvacón siminsirada por fumas xtemos abicados. Seras, 106 reltados Fale. 
peanan desde las estimaciones bajo ces coiconrs.   

Las estimaciones y pocas contables sguiesivas son letras como aquel que són importantes nara 
rotar corctarsente la tación nancieraylos estados dela Compañía y 1 qu 1egucron un ao rado 

de leo por parade la Adminstració.
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TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPUCATAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
tExgresado en dlrs estadounidenses] 
os pcipsies estimaciones y aglcaciones e entero prolesional sa evcuorita retacionacas: con las 
ioienes conceptos 

  

Propiedaciesy sasias. La determinan elas vs LN valores rosas quese exalianalclere e cad 
ejercicio ¡ota 25). 

  

Provisiones por beneficios a empleados no comentes. Los Nnórais emplondas an 0 eeuto acuso do 
¡votación patronal y desahucio, para o cual Se ullzan estu actuarels practicados cor pvofeianalos 
Incipendientes Nora 2,52). 

ADMINISTRACION DE RIESGOS. 
Fectores de nesgo financiero 
Las ocividades dela Compañía esponen a una vaidad co sos Iinanceros, ego de caéaito y nespo e 
louidez. El proaro general de amenaración e tesgos dela Coma se concentsa poncialmente en lo 
impredaciie de ls mercados Inwrcoros y rta mues potenciales locos adversos en el deceso 
Financiero dela Compra 
E Ara Finantiera tana asu corgo la administración de sesgos de cues con ins policas apra url 
Adwinitación Diho departamento lena, val y cubre los esgoslinanciros o coordinación estrena 
on a mitad operativa dela Compabia y progcrcna principios pava la dIIsaIÓN ENOL oMes 
0 ego decióóo 

  

Las oltcas de creo están estrechamente relacionadas con el nuvet de veego queda Compa está 
dspuesta a scepla en e curso normal elas nagoces. Respecto os ancos e imltcians Ananciars 
“onde se mantiene efecto y aquialenas de afecto tenor clficaciaras do nesgo indopenchenio 

“ue denoten neles do solvencia y respaldo adecuaros: has cailcaciones on ser como minima de. 

10 Rlesgnde laudos 
La princi ueno Jetiquido sons Mujos de techo prowenentos po sus actes comercntes, Para 
<stnrista a Eauder do coto paro la Compañia Se bnso on lo lujos de caja proyectados paro un 

Los excelentes de etecivo manends por la Compañía y les saldos nor encino del requerido pra 
tnunistación del capi de tabej, se colecan o iers:0nes de corto paco e aña Equis 
ES anátsis de voncimient dels pasos fnarciars indica que tenen pozos de menos de un no,
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TERMAS DELA MERCEO SA. 
NOTAS EXPUCAINAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exotezado en dólares ostacisuicorses)     
Administración denosgo de coptal 
Los objetos de la Compa cuento adíinisra su capte s proteger el púncoo de empresa en museha de 

31 de dctemre del 2087 y 2016, la Compadín ha generado lujos de lectivo sulientes para menso us 
bigaciones. por la que na aso necesano considerar cstraegos e apalancamiento. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorias de instrumentos fnancires 
La Compa mante odossus stumentos Ianeros coro plazo. contnuoción se present losvaters 
enibros decada cotogora de instrumentos financieras 31 de ciembre: 

  

  

20 29 
Activos inanceros medidos a como 

Activos Imansioros medido a costo amortiado 

Pasivos Inaneitos mesigos al costo amortindo 
Provee y as cenas o paga 1503 10 
Cuantas or pagar apasionados Boo Raw. 

Valor roma de insrumertos fmarcers 
El valorentbros e los instrumentos Ihanciers coesponde se aproxima asu alos ronab.



TERMAS DE LA MERCED SA. 
"NOTAS EXPUCAYVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 
(Esorosado en dlrs estdourieonser) 

  

ESECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Compostaóo 

ao 206 
Elec en caja 1073 1119 
Bancos locales (1) A 

22377 0508 
Inversiones omporaes(2| 108531 1505 

  

205030 

KA) Comprende denósos ssl morteros e unn nidad ancio1calcn colicación deso AM 
(2). Corresponde a Inversiones mantenidas en una edad nana de estenor. ue gonorateeses una 

aa anual de 6.00% con vencimiento en fbrer del 2018 (2016: vencimiento en fobraro el 2017 

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS. 
Composirón: 

Mcoos empndos 
Amena procedo cos    
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TERMAS DE LAMERCED SA, 
NOTAS EXPUCATVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
“Expiezado en lares ostacoidonses) 

PROVEEDORES YOTRAS CUENTAS POR PAGAR 

    
  

Comsosicin 
2 

Fraser ter o cua pr pagar 00 
pas 

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
amposción dto aces con os setos a 31 0 eme 

ao 2016 
ventas or agar avorsts 17 co 
Duendes or paga it 1 2 

Soo an 

Remuneración personal lav de a gerencia 
Durante leyes erminado 31 0 dclembro el 2017 y 2015, la Compañía pago U5$18.000 y USSa 500, 
par candspio de suelos el pertonal love respctunmente Person clave se ele anelas porsonas que 
ln utordas y esponsobiznd pra laica, dr y conver as actividades de la Compañía 

  

PUESTOS 
Cancelación contable tiuara del mpuesto al rnta comente: 
Acontruación se deta a determinación del mpuesto 411001131 de oisemtre 

 



TERMAS DELA MERCEDSA. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 310€ DICIEMBRE DEL 2017 
tEspresado en dé entramos 

  

    
  

201 2010 
tas arto del mpoeo asoma 21000 masas 
Ms. Gasto 0 dect 1 2200 aos 

ass vara 22280 sas 
Vasa argo 22% 22. 
Imguesto ya reta casado saz2 20500 

Ata mino de inpueso seta zOm 022 
aso per impreso ent ct o. zon 
Menos Co toa — y 

repuesta at ena por sogas danes 

tuación cal 
Alo tc de emi de otos usados nancieros los je scales 2014 a 2017, stan sujetos una norte 

Fscatcación or pao delos autoridad ttutans. 
tros asuntos Rolormas tua 
1129 de combo del 2037 so puc a “Ley Organo ara la Rescivación de in Econo, Fortalecimiento do 
lo Dolwiación y Moseriación dea Gestión Financ! en Sepundo Suplemento del epsiro Oti! o. 150, 

Las principles reformas que orar en gencia on. 2018 y ue la Aaminitación estima cue tendrán impacto 
na Compaña, están rescionadas con los aguentes asperos. 
+ Esminacón dela obigación de conta con estudio actual pora nusorta o deducáids de ubican 

otonal y deta y so serán deduce los pagas por estos conceptos sempre que no provengan de 
o a eee os anos. 

+ Aumento eta anta genera de mosto tarea del 22% 125%. 

PROVISIONES POR BENEPCIOS A EMPLEADOS. 
Composición y movimento:
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TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPUCAIVAS ALOS ESTADOS FIanCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Espraado an dólares estadoundenses) 

  

ss Pagosi/o sao. 
o 

poTa 
Fantepación osados 15,180 206 e 3706 
Bonete o empleados (1 mier axe sr as 

EE vz mara ye 
200 
Parsgacón des atajos same ass 63 15 
onatc 4 moles 1 sar 1.209) ae 

1057 21370 pasan 217 

1) reto perapalmente cmo tercer y aécimo.cuano suelas, ondos de rserga entre ros. 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
salgo dela provisión para loc paboral y desahucio a de diciembre del 2017 y 2015 conesporie al 

001.0 valo actua del tesea matematica cucada aclaran por un proleinal widepentento para 
lodos lo trabajadores que, on dios ect o unen prestado seri para la Compañia. 
Los principales supuestos actuariats usados fusran ls iglemos: 

  

20. 20 

aan de monton e vamo 23 mutEss3002=— 1MIES52002 
Anuzsna para Ja (tomb y muere 25m 250 
ld vernoso282 
(2) Corresponden als ablos de moralidad pubicadas por l nui Ecuatoriano de Seguid Social en 

año 2002. 
El moumieno dea provisión pora a JUbIaciónpatona y desenuco ent paswo ha sido e siguen: 

  

  

  

     

 



TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPLICATVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS, 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 De DICIEMBRE DEL 202/ 
1Expresdo en dels estaouilenses     
Los tontos reconccios la cuoma de resultado son 1 sigues: 

  

        

CAPTAL SOCIAL 
El capital suscrito y pagado dela Compañía al 31 de diiembre del 2017 y 2016 comprende 210.000 occionos 
xicas a valor mom do US$100 cada uns, ls cuates clrgan un voto por nccón y un derecho los 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS. 
1 Resecvategal: De acuerdo conta lgísición vigente la Compañía ebe apoptr por la menos e 10% de 

la id ta del año a ua ssera oga hasta que lalo decena reserc slence eL 504 ol capta 
ssco. 1 roserva legal no eta dispo para tnbución de dnd ero puedo sor copleca 

o Best acumutados_Reserva de canta: Este rubro incluye os sas que 1 Compa registro como 
resultado del proceso de corversión delos regsos cortates de fucis a dolmes vsladomidensos 

realzado par exioncia ega al 31 de marzo del 2000, De severo con isposcionos legos vientos. 
aio acreedor de esta reserva podr captlzara en parte que excsda as pérdidas scomulscos as 
el umo ejercicio aconómco conclldo ls huso liza pava absorber nértias desvela en el 
aso de dación de la Compañía. El sado do eta cuenta se recaicó resultados acumalados al 
momento de agopción de NIF segin dsposirones leales vigentes.   

My Resultados acumulados — Por_aplcación inicial de NIF: De acuordo 1 lo esttlecio por la 
Superintendencia de Compañías, valores y Seguros los ajustes ae adopción por pera vz de las MU 
e cgison en el Patrimonio en la sulbcuenta Gorominada Resulads acomolodos provenientes den 
docción or primera vz as IF. separada del resto eos resultados acumulados y said ocroodor 
o podrá ser sudo entre los coins, no será lizado en aumentar Su capa vd de au 
o corresponde a sesutados operacionales. E said verdor podía ser ulzado para compensa 
pesonas acumuladas y las el limo elevo económico ConcUdo as hule, ewueño a sus. 
"cconistas en caso de inuidació del Compa, 

MI Resultados acumulados: Los resultados (Vides 0 perdidas de cada ejgrcco on tnctuidos en pst rubro. manteniendo regtos que porratn dentcar su ejer de orgen Con la apotación de a Junta General e Accloisioa y tumotondo las Misposciones nonmattwps botes. tas untads Son 
ú"stnbuicas o desinadas reservas. mientas que 1 pá: e mantienen en osutdos armados, 
05 compeesan con Mesa legal vos reservas y cuentos patimonees de hore deposición do los. 

2
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TERMAS DE LA MERCED SA. 
NOTAS EXPUCAINVAS ALOS ESTADOS FRANCIEROS | 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¡Exprezaco en danes estaounatenses) 
DIVIDENDOS PAGADOS 
Durame los ejesicos 2017 y 2010, de han efectuado los siguientes pc de dedeios scr uds 
cintas de la Compaiia, os cuales han sad provamomto apro por la Junta General d Accionistas 

  

20 200 
Duato pogado see vas o arena aer 20 

  

La ectaración de gnidendos eectuada durante el 20.7 y 2018 por USS61.987 y US$24.785. comespocdo a 
1550.30 USO 12 por acción. respectinamente 

AL 31 de ccembre de 2017 y 2016, la Compañía marstene dnidendos porchents co pago se acosta. 
pOUSEI33 y USO]. resoecimamente (ve Noa 10) 

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA. 
Los pss acminisuivos apupados de acuer as naturaleza son ts aos: 

20 2010 
Saeidosy sonas socie 136016 10090 

15700 
. casa 

cronos plenos asar eras 
Marcermmeto repaacones 12300 nes 

200 
Bara 
8320 
22m 
1207 

Tarepono y morteacones. 
Sos 
Putecos, 
Eat tos 

  

  


