INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de:
COMPANIA TERMAS DE LA MERCED S.A.

En mi calidad de Comisario principal -de. la compafila TERMAS DE LA
MERCED S.A. y en cumplimiento a la funcién que me asigna el Art. 274 de la
Ley de Compaiiias, cimpleme informarles que he examinado el balance
general de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2008 y el comrespondiente
estado de resultados, por el afio terminado en esa fecha.

Mi revisién incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyd
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones
legales emitidas en la Reptblica del Ecuador y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros en general.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicion, debo
indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi examen, en base al alcance de mi revision, las
transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se
ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las
resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio. =B
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2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realicé, un estudio del Sistema de pontrol
Interno Contable de la Compaiiia en el alcance que consideré necesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normmas dgz’ aud:ton_':a
generalmente aceptadas; bajo las cuales, el propésito de evaluacnon'pgrmste
determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los _prgced:mxentos
sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinion sobre los
estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacién del sistema de contrql
interno contable, efectuado con el propésito antes mencionado, no presento

~ ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.
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En términos generales, los procedimientos y controles implementados y
mantenidos por la Gerencia, en mi opinién salvaguardan la integridad
economica de los activos, obligaciones y resultados de la Compaiiia.

3. Registros legales y contables

TERMAS DE LA MERCED S.A. es una éompaﬁia anénima constituida en el
Ecuador cuyo objetivo principal esta orientado hacia la industria de Servicios
Relacionados con Actividades de Explotacion de Instalaciones Deportivas.

Considero que la documentacién contable, financiera y legal, de la Compafiia
cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de Compaiiias, el
Servicio de Rentas Intemas y el Cédigo de Comercio; entre otras, en cuanto a
Su conservacion y proceso técnico.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracién de la Compaiiia para
el desempeiio de mis funciones.

Los componentes principales de los estados financieros de la Compaiiia, son:

Detalles

Activos Totales 239.053.80
Activos corrientes 193.113.55
Activos a Largo Plazo 45.940.25
Pasivos Totales ' 88.756,32
Pasivos corrientes 88.756,32
Pasivos a Largo Plazo 0,00
Patrimonio 150.297,48
Utilidad neta del ejercicio 42.713,15

Han sido debidamente conciliados en los respectivos registros contables, no he
encontrado diferencia alguna que amerite su revelacion.

Un resumen de los resultados operativos al 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007 Variacion Variacion %
Ingresos 266.34865| 193.975,73 72.372,92| 37.31%
Costos y Gastos 198557,40|  147.907,78 50.649.62| 34,24%
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Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinién
que expreso a continuacion.

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la compafia TERMAS DE LA
MERCED S.A. al 31 de Diciembre de 2008 y el correspondiente resultado de
sus operaciones, por el aito terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley
de Compaiiias, principios contables y dtspos:ccones legales relativas a la
informacién financiera vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracion, la aprobacién final del Balance
General de TERMAS DE LA MERCED S.A. y el correspondlente Estado de
Resultados, por el afio terminado en esa fecha.

Quito- Ecuador
Abril del 2009

C.P.A. No. 25807
Comisario Principal



