INFORME DE COMISARIO
A, la bonta Sonarnl de Aotionishas ge

TERMAS DE LA MERCED 5.A.

En mi calidad de Comisarig principal de TERMAS DE LA MERCED 5.4, y en cumplimiento a l& fundgién
qué Fe asigna el Ar, 274 de fa Ley de Compafiias, compleme infarmarlas que ke dxaminado el
Ealance General y o Estadg de Resultadns de [a Comparla af 31 de Diciembre del 2012,

BT rewision incluyn, en base a pruebas selectivas, Ja revisign de e evidancia que soparla las cifras y
revelaciones en fos estadas Rnancieros, disposiciones logales emitidas en 13 Repihblica del Ecuador
p a5 eslimaciones significaiivas efectuadas per la Gerencia, asl come la edaladan de [a
presentacion de |os estadas financieros en general.

atendrenda o dispuesto por |2 Resolugion Mo, 92-1-4-3-0014, en adicifn, debo indlear:

1 Cumplimieme da resoludones

Loma resultadao de mi examen, 0 base al alcance de mi revisidn, todas las tranzaccipnes registradas
y 105 aclus de los sdmimstradares, en su caso, e #justan a las normas legales, estatularias y
reglamentarias; a8 como lag resoluclanes de [as Juntas de Accionisias y del Directarig,

Los Vibraz de ackas de Juntas de Accienistas ¥ del Directorio, libre d& 2ociones y accionistas, han sido
llevados y 5& Conservan de conformidad con disposicipnes legales,

2, Pracedimignta de contral imerne

Cama parte del examen efectuads, vealicé. un estudio def Bistérna da Contrel Interno Contable de la
Compafiia en el alcance que cansidere necasarlo para evaluar dicho sisterns, bajo las cuales, el
proposito do evaluacion pefmite delerminar la paturdleza, alcance y oportunidad de los
proced imienios sustantivos que Son necesarios apficar pard éxpresar una gpinidn sobre los estados
fingncieros examinados. ki esiudio y evaluacion del sistema de contral interno contaple, efectuado
can &L prapddna antes mencionedo, s precectd oinguns Conditon que constivye vna debiftan
sysiancial de dichg sistema.

En térmings generales, |os procedimlentos y coniroles implemantados ¥ mantenidas par |a
GeFENCia, & mi apinign salvaguardan la integridad econdinica de los acrivog, gbligaciones y
rasulledos de la Compafiia.

3. Registros legales y comtables

TERMAS DE LA MERCED S.A. g5 une Sociedad Andnima constituida en el Eouadar cuyo objelive es
la actividad de Servicio Actividades de Explotacign de as instalaclones deportivas Balngaria,
Considevo que la documentecidn contable, fnancigra y legal, de la Compafiia cumple con los
requisitos gue determina la Superintendencia de Compahlas, el Servicio de Rentas Intemas v el

Codigo de Cometdio; erire atrgs, £n Cuanld a $u consersacian ¥y procesg oo,

He recibido toda lo ayuda por parte de la Adminlstracion de la Compefila para el desemnpefo de mis
funciones.

Los componentes principales de los estados financiercs de la Compadiia, sen:
OIERSR DATINE Sguleniy)
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A a parir del 1 de enerc del 2002 TERMAS DE LA MERCED 5.4, se tige bajo la resoludion de

GLIO.CFPAIFRS.G.1], para presentar sus estados financiargs, bajo (a5 MNormas internacionales de
Infarmacian Finangiera *NIE",

Los estados (inancieros expusstos estan elaborados bajo NUF,

A Informe

tamo Comisafio Prinapal, declaro que he dadg cumplimients a lo estipulado en el anticulo 279 de
la Ley de Campaiiias, en lo que s aplicable,

fste Inforne de Comisaric 85 de uso excusive de |3 administracidn de 13 compahia y ka sido
preparada para cumplir con [as dlsposiclones leygales vigentes aplicables.

Los Estados Financieros sujetos & mi analisis, 500 responsabilidad de 13 Adminiseacldn de la
Campafiia. Mi respgnsabilidad, sobre |8 base de las rovisiones efectuaclas, ¢onsiste an emitie und
apinign g Indices financieras, [wéase anexo 1) sabre dichos Estadas Financieros.

Considers que & exdmen efectuada, fendamenta razonablemente la opinién que SxXprest o
CONtRUACion,

En i opinidn, los estados financiergs presentan rezonablemente en todos los  aspectos
impuortantes, 1a situacion financiera de TERMAS DE LA MERCED 5.4 al 31 de Diciembre def 2012 y el
correspondiente resultado de sus operacianes, par et afia terminada en esa fecha, de conformidad

con |3 Loy de Compadias, principing contables y disposiciones legales relativas a |a informacian
financiara vicentes en &1 Ecuadar,

For lo expuesta someto @ 5u consideraclan, la aprabacitn final del Balance Ganeral de TERMAS DE
4 MERCED v el correspondiente Estado de Resultadas, por 2l afio rerminade el 31 de Diclembre de
2012

Quitp- Ecuacor

2B de Marrg del 2013

Blentamente,

falfn EEnchEL:q__
Comlisario Principsl”
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