INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

b s sefinees Aidiomistes

Tarmas dea la Marced 5.4
Quiba, 28 de marzo del 2010

Croimion

Hemos Auditado los sstados financieros de Termas de la Marced S84 [en adelante o "Compafiia™] gus
compranden ef estado de siuacién finanosr al 31 de diciembra el 2018 ¥ Ios correspondientas estndos de
resuliados integralas, oe cambios on ol patimansn y de fluos de ofactivo por 2l afo terminado en esa Fecha, aai
como 165 notas explicativas de los estados financieras que incluyen un resumaen de Jas peliticas contatées
s|gnificativas:

En nuestia opinitn, los estedos fmancieros-adjuntos presentan razonabiemants, en todos los aspectos
Imateriales, la siuacion fnancierm de Termas de la Merced SA al 31 de diciembre del 2018 y ol desempetio de
S5 -DPEracioneEs ¥ U fues de ofsctivo por B A0 terminado en esa fecha, de confarmidng con Narmas
Imternacinnales de Informacion Financiers (NIF] aprobadas por la Sugenntandencia ge Compafias, Valoras v
SEpunns

Fundamenios de 8 apainidn

Migestia auditonii fue sfectuada de aouedn con Nofmas Intemacionales de Avditoria y desposicsnes: emitidas
por I Suparinterdencis de Companias, Volores v Seguaros, Nussiias responsabilidades de acuerdo con dickas

normEs 56 dasnTiben Mas adelante @n |3 secoidn *Responsabilidades def audiior en relasidn con fa sudifora de
los eadfacas fodnciems®,

donsidaames gues s evidorcs de auditoria gue hemes. oblemnido PrOporoicne una basa suficsnte v apropiada
PECA SXpresis nuestra opinion de suditoela

Indapendancs
Somos independientes de Termas oe 18 Memed 5.4, de conformidad eon ol Codigo de Evca para Profasionales

e la Contabihdad del Corseso de Normes Intermacionales de Etida pars Contadores, ¥ bemos cumphta con
nuessiros responsahilidades Sticas de acuserdo con 8stns requisitos.

Cirs informacion
La Administramon es resporsatds por s preparacion de ore informacion, gue comprende e Informe anual be ig

AOMINESLACION [Que No Inciuyd 105 ﬂﬁlﬂ-ﬂlﬂ:& financieres ni &l informe as E!uﬂl-il:lﬂ'ﬂ- Er!.'.IDrE' & -mismes), gus fus
chtarmida antas do la facha de tusstro informe das auditora,



Termas de ia Meroed SA,
Qrato, 290 de s ol M019

Nugsira aginion sebre jos estades finantioros de ia Companis, no mcluys dicha informacdn ¥ no apresamos
ritiguna lorma de asagurimionio o conclussn Sobre (e misma,

En conanidn con i3 auliona de s esindas fananceron, nuestra responsablidad o3 loor ol informe inual de s
Adminssiracon v, of hacorio, conSscany § o3l inipmacitn conlieny intoNRSENTIas. Mnlenaies an relacin con
o= eslaros Neangiema o bon Augsing conocemants obtencdo durante l suditorly, o s por &l contraric 58
aruEntin dniaralonade de farma matarial,

5i. basatod en £l vabajo gue hemos eleciusco S0 esta informacion oblenida, anies de s Techs de nuesto
infaee e puditonia, concluEmes gue eutles inconssinncias matarnglss de ssia mfonmatiin. nosotros debemos
rEpEEtal esta hacho, Mo leremos nods gus ionrsae o respecio.

Respansabilidad de 1o Administracidn de la Compafila por los estados linancieros

La Adminstiecion oo Termas de la Merced SA as respoiesbie de o preparaciin y presentesoicn ragonabls de
o= estaion ficancems ndumios 02 scusmlo con Normes Intsmiscionnies de Informpcsin Finantees |NIF)
sgrchades por 13 Superiniandancia de Compafias. Valores y Seguron, y oS control inlerna NBcesans pats
perTTilif A preparscicn de esthdos inenciercs gue 518N ibres de datorsiones significativas, dsbido o frauds o
EFraT,

En Ia propsracian de ios estados linancierty, s Administracion &b rekponzable d¢ eveluar & capbtdad oot
Compafiia de conlinir CRmo NESoC BN Marchin, ewEando. SeEm CoMespons, on ssuniles relacnnacos oo
Empresa on marcha y slikesnoo & pnciphd coniEatn Oo enpresd &N marche, 8 ments gue la Admenstraciin
TENEA | intencicn de guidar ks sociednd o de cosat 08 opSracianes. o bign no damin ottn ternativa mas
rEalesln para svitar ol e de sus operanicoes.

Loe encorgedos de i Admunstrscion de la entided son los responsaldel 08 8 supsnvsion del proceso de
sinhof atin o & miemaciin hnanciera de Ls Compaiia.

Respanuabifced dal puditor gn relnelon con [ aeditoria de bos ostodon financierns

Loa obgelivos oe muesing guditona son olenss ung seguridsd raeonabe de s os eMacos Tinameisos en su
om0 =stén libres oo efrores maloniales, yo 368 pof fraude o enor, y amilir un ilorme o awditonin gus sy
ripEiTn openecn. Soundad rrorable &5 wn alio Podo de segundod, pET RO FarWlire Gue wrn paddons
reahsada (e conformidnd con Normas internacionales de Acdionn nemore Gelects un ermy Matenal Cudnad
EFSTR, Lis piiones matanales pueden surg)t de fraude o sior ¥ 88 considecan materiales s, individuaimente o
a0 G0 conjunio podrian razonablements influir en los decsiones econimicas que |oe UsUIAMDS man bissndnse
& ko estades financinms,

Coma parle de uns auicsia cleciunds 08 comioimedad con ias Nofmas intamaoonikes oe Auddnnn, spcomes
ruEsiryg juicio profesionn y manienamos ung aclitud 82 escepticamo profesonal durants todiy b Budkions.
Tambwén coms pans oe nusstie aud|toenn

- I3eAfCEMOs ¥ oviMuSmas 106 neagos de error matarial en los mlados inancieros. detdo o Mawde o sror,
OEsRMos § ERCANOS prOCecsmentss 08 aulions PArE NeSOONTET @ (Nohod MeSEDS ¥ ollinarmios
Fvdnnium de Buditons sulicente y aoecuaas [irs Proportionsr una DasE porn Muestts opsretn, ] resgo



Tertnis 4 [b Mircad 5.4,
Cuiito, 29 demarzs doel 2019

di no d#lectar un orror malenal detido 8 un Traude &5 MEs Slevino gue &N o casc de ura INcosreccIan
matenial detido & effod, ya gud &l Treude puede Implicar colusian, falsifoacion, omisionas dediberacas,
mianilESatnn intonsbonadaments eroneas o-ia vwinerpcidn del control inkeing,

. Obtensmes  conocumians del controd wnfemno selevate para e sundorss con ol G de desfiar
procoddTeeTion de Suldona gue sean adecuados an foncdn de 168 cifcurSIERGES § 1 con e finabcas
2 Sapress uni opedn =obes U ahcencs get contind intemno o8 1a Compafds.

= Ewabyamos & s polibcss contables aobcadan Son Spromadas y oue 06 Splrmacines contabies Sean
razonatbes, Bl cOma ias respectivas dnvulgacones efechuadas por I8 Administracin.

- Conglurmim nobie 1o sdecuado da 3 otifpaceon, por pane de & Admensiracnn, del prnomEo cont=bies oo
empresa an marchs y, Dasindonos an |3 evidencia oe audinria cotenide, concluimos sobre si euste o no
una incerbdumbre matenal FEaconads con hechos O oondicionds gue pueden gerarer duilss
fignificativas sobve |8 capacdad de |3 Compania Do CONUNUAT COMD AMprass #n marcha. Si consluimos
que rEiste g Incefdumbes maienal, se reguisra gue lmamos 18 atengion én ruastro informe e
auditoria sobre la corespindionts informacidn revelada en los estados linancieros o, S dichas -
rEvEIRCIONEL N %aN Adecuadas, que expresemos una apinidn calificads. Nurstras conclusiones sa tasar
&n T evidancin do buditorin abtanida hasta [a fecha de nuestro informe de auditora, Sin embargo, hechos

o pondicionss Aduros pueden levar a gue la Compadia no conlinde oomo una emprasa @n
funcighirmianto,

. Evaluyamos ia prosenmacion @obal s estruciura y ol conlenido o6 08 #stados financieros, inclulda |a
informaciin revolacs, v = los estados financierns represenian les bransaccones v bechos
pormespandianieg 8 modo que Iogran su pressntackin razsrabis,

Comunicamos o los responsables de |a Asrenistracion de ia Compafia en relacin con, onife otras cuestiones,
& gicance y ol momanto oo realizacion de as Jucaonas panficadas y 108 hnlinzgon significativos de iaaudtonia,
s ool Cudi guitoy afeCrendis Algrificatvg oel control ivlernd gue antdicamos en of InSoursD oe 13 Sudetonia

Moucfouledmut,

Maria ks ¥ :
Mo, Registro ¢n I Supeitlendenca de
Compadhins, Yakores y Seguros: 1108



TERMAS DE LA MERCED 5,

ESTADO DE SITUAGHDN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadn en dalamns astadounidenses)

ACTIVOS Hota 2018 201F

Antivos colfentes

Ehoetive v ngulvimlanies de slectiva i) 199 HEBT 180854

Cuenlas g cobiar cormarnnles 16818 LEEAS

Pk puenias pad coliras 12045 19,414

I puglem par IE0URSFET 3132

Arlicinoa & provesdoms y emidaados T 3598 3537
Talil aclives salriantes 232,760 218 154
Aotives no carrlanies

Froplodadas y enuipos ] 5159635 R40.3ay

inigeesto o ola el difenda aetive it Bt
Tolal BSLivos no SOrfentes B1GET G 03T
Tatal agtivos TAEL 52T FH0.161

wmlmum ANEEas S0N pans irlegrans de (os astadn frdnsares
1 L I.
!

_{ Jiaradbor |
Manz te Garmen Gasior
Comtadors Ganwara




TEAMAS DE LA MERCED 54,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE INCIEMBRE DEL 2018
(Expresado an dolares estodeumlEnses)

PASIVOS ¥ PATRIMONID
PASIVOS

Pasivos corrighles

Frovpadones 3 olris colnlas o pagar
Cusntas fod pERaT 3 panss minmonadns
ImpueSiog por pagat

Frovmiones gt benalicios 8 amplesdog:

Totel pasvos correnbes

Pasivos no corrionlis
Promiones por honehcios & emplesdos
Total pasivos Ao corfienies

Total pasivos
PATHIMDNID

Cepanl somsl
Rasars logsl
Rea e sormulsdos

Total patrirmanig

Tolal pasivas y paLimonio

10

132

13

14

2018 2047
1984 3,543
433 8070
1,201 5,364
8811 7,741
10,398 21,718
19,111 15230
19,111 15,539
20,508 36,957
210,000 240,060
72,189 20,7731
ART.BAS: 451,423
120,015 T22.1494
TADRIT 750,151

L5 oA sxplcativas anexas son parte integrants e ins estados financieros.
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Contadors Gensfal



TERMAS OE LA MERCED 5.4

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AS%0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Erpresado-en gdiares exiadoumienses)

(]3] 21018 LT
INErRE0E o VEnLasn 1815 gt B
Camnf e melrmin st et v 17 (60, B 30&973)
Ulibdad opmracgaal 13175 ] e
(Hroa Ingreson 4,163 417
(Gasto) Ingiesas [danneros, nelp {148} A67
Litiietadh sl es o impuesio a ls renta 16, 150 21.000
Impuieaio s & rorin 11 i 558} Ty
Uhdidad noda dal aro 1N.632 1z.m70
(ros resafiados integraks
Partdun gue s osn roclasdican posterigiments
2| esltane e ejeraicia;
(Pérdatas) Ganantias aciuarizles 13 (227 37
Unilatan nets i resll ado miegral del ano 10405 L4250

Las nodas explicativas anexas son pare inlegrante do los estados finanoerms.

T Contagore Genera
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TERMAS DE LA MERCED 5.4,

ESTADO UE FLLUDS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprisadn an dolares astadounigenses)

Fiujm diafeativo di iae Gelividodes de opercidn
it mries g rsusssk s i 1 rAnta

sda e Era 0 aiadon QU ivh METESATDN e A= R TR T T
i) il by
Prerdsiin pern |ubiiman ety hesahsinn

S 8n EDVES Y QI
iy e 0 COtET DOMERG] iHes
Oime cuerlEd o onbear
1P AT, [T MRDU P
Ao B pIns oSy Hmoinndds
Py ey S LU DTS por Eagan
Chi v [ R 8 |slees ralli ey
|TFipi TS BT A ny
Epaininnes i Daiiiiicim & el e coriinies
rulwmodm paronal § desanuoo

Fnpissra o b rentn pagsto
Edpistlpp I pinad R Onf (miean anj les st cdiles o Spurimitn

Fhigja @ slociivg da |am sotreidades de | IR
g edicanesl-do pribvos hjos
Etiribam nein prinasia por |uilslidsan wiv| s ot yidakes o |||“-E|_=Jﬁf"
Flujo de sisctivo de lan gelividades da financiamieits;
Pagn o diidondon
Flactied natn Aiiicinoo en Fam iy itsc s e B iaminmn
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Cieteve i EQuvAIETTE- 0 glocivin il ino del Bl
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Las notas axplicalives anexas son phrta inkegranta o los asiocks inanceros,
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