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Guayaquil — Ecuador

Casilla No. 10736

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seiores Accionistas de

COMPANIA CONSTANTI S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de COMPANIA CONSTANTI
S.A,, los cuales comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2019, el Estado de Resultados Integral, el Estado de Cambios en
el Patrimonio de Accionistas, y el Estado de Flujos de Efectivo,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
COMPANIA CONSTANTI S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo terminados a esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y disposiciones y resoluciones
establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con
mas detalle en la seccidn de “Responsabilidades del auditor para la auditoria
de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
compania CONSTANTI S.A., de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de éticas de conformidad con
dichos requerimientos.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la direccion y administracion de COMPANIA
CONSTANTI S.A,, con respecto a los Estados Financieros.

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion vy
presentacion fiel y razonable de los Estados Financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF),
asi como del control interno que la administracion de la Entidad considere
necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la
administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno de la Entidad son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros en base al desarrollo de nuestra auditoria, la cual fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos y hemos cumplido también con
nuestras otras responsabilidades bajo esos requerimientos éticos, asi como
que planifiquemos y llevemos a cabo la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos.
Creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases de nuestra opinion.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectara una
desviacion material cuando ésta exista, por la existencia de riesgos inherentes
a la entidad. Las desviaciones pueden surgir de un fraude u error y son
consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera
que de forma razonable influencien en las decisiones economicas de los
usuarios, tomadas sobre las bases de estos estados financieros.

R



Una auditoria implica ejecutar procedimientos y pruebas de auditoria para
obtener evidencia de auditoria suficiente, y apropiada sobre los saldos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la determinacién de la materialidad
de planeacion, evaluacion de riesgos de que los estados financieros contengan
de errores significativos o materiales, ya sea por fraude o error. Al hacer la
evaluaciéon de riesgos , el auditor toma en consideracion la evaluacion del
control interno disefiado e implementado por la compariia para la informacion
financiera, que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros y no para expresar una opinion sobre la efectividad de
los controles implementados. Una auditoria también incluye una evaluacion de
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto.  Para emitir
nuestra opinion, consideramos que nuestro trabajo, contiene evidencias de
auditoria suficiente, adecuada y apropiada para proporcionar una base
razonable para sustentas nuestra opinion.

Conforme a lo expresado en los parrafos anteriores, los objetivos de nuestra
auditoria son:

« Obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de desviaciones materiales, derivadas de
fraude u error, y para emitir un informe del auditor que incluye nuestra
opinién.

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de desviaciones materiales
de los estados financieros, derivados por fraude u error, disefando y
aplicando procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obteniendo evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para emitir nuestra opinion.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria para poder disefiar los procedimientos de auditoria apropiados
den las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre |la efectividad del control interno de la compania.

e Evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y sus revelaciones
correspondientes realizadas por la administracion.

e Evaluar la presentacion general, la estructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes de forma
que alcancen una presentacion razonable.



+ Obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada referente a la
informacién financiera de la empresa y sus actividades en el negocio de
la misma para expresar una opinion sobre los estados financieros.

Es nuestro deber por requerimientos, el informar entre otros asuntos, el
enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante
nuestra auditoria, asi como de ética y de nuestra independencia absoluta
hacia la compainiia.

Cumplimiento de reportes de operaciones inusuales a la UAFE.

Conforme a Normas Constitucionales que establecen los organismos de control
como la Superintendencia de Companias del Ecuador, Seguros y Valores, en
concordancia con la Unidad de Analisis Financiero y Econémico (UAFE), las
empresas con actividades relacionadas a la Construcciéon, como es el caso de
la compania CONSTANTI S.A., tiene como obligacion reportar en forma
mensual |las operaciones o transacciones econémicas que se consideran
inusuales e injustificadas, asi como otras disposiciones de cumplimiento que se
describen en la Nota 19 a los estados financieros y que nuestra auditoria ha
procedido a confirmar. El, informe para los organismos de control se emite por
separado.

Guayaquil, Marzo 20 del 2020
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COMPANIA ANONIMA CONSTANTI S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019

ACTIVO
(En délares)
Notas 2018 2019
CORRIENTE:
Caja y Bancos 3 19,153.56 105,668.22
Cuentas por Cobrar 4 6,721,375.14 6,590,430.44
Impuestos Fiscales 5 313,987.87 153,582.29
Total Corriente: 7,054,516.57 6,849,680.95
NO CORRIENTE:
Propiedad, Maquinaria y Equipos: 6
Al Costo 1,266,725.79 796,311.65
Depreciacion Acumulada: - 794,608.70 - 403,535.29
Propiedad, Maquinaria y Equipo, neto: 472,117.09 392,776.36
Activos por Impuestos Diferidos - 2,745.21
TOTAL DEL ACTIVO: 7,526,633.66 7,245,202.52
: Qloecd) K26
Ing,Maria de Loyrdes Marin Vera CPA. Alexandra Valencia Cobo.

.- Representante Legal
f

Ver nota a los estados financieros.

Contador(a) General



COMPANIA ANONIMA CONSTANTI S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019
PASIVO Y PATRIMONIO
(En délares)
Notas 2018 2019

CORRIENTE:

Cuentas por Pagar 7 545,227.18 1,398,868.08
Préstamos Bancarios 8 5,158.64 5,768.66
Pasivos Acumulados 9 66,030.78 91,149.85
Otros Pasivos 10 1,709,102.95 205,867.05
Obligaciones fiscales 11 26,631.73 76,174.67
Total Corriente: 2,352,151.28 1,777,828.31
Pasivo Largo Plazo: 12 13,948.03 8,179.37
TOTAL PASIVO: 2,366,099.31 1,786,007.68
PATRIMONIO:

Capital Social 13 40,000.00 40,000.00
Aportes futuras Capitalizaciones 14 4,738,861.83 4,738,861.83
Reserva Legal 15 9,432.53 9,432.53
Utilidades acumuladas 16 458,378.81 550,426.20
Resultados acumulados NIIF 17 - 178,186.21 - 175,441.00
Utilidad presente ejercicio 18 92,047.39 295,915.28
Total Patrimonio: 5,160,534.35 5,459,194.84
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 7,526,633.66 7,245,202.52

/ Ing. aria de Lourdes Marin Vera
' / Representante Legal

Ver nota a los estados financieros.
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CPA. Alexandra Valencia Cobo
Contador(a) General
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COMPANIA ANONIMA CONSTANTI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2019

(En délares)
2018 2019
FLUJO POR ACTIVIDAD DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 2,489,486.86 6,273,299.31
Pagado a proveedores, empleados y otros - 7,168,012.53 - 6,311,476.89
Otros ingresos 73,731.32 55,114.43
Flujo de efectivo (pagado) recibido de operacion: - 4,604,794.35 16,936.85
FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Compra de propiedades y equipos - 204,424.94 - 2484 .14
Recuperacion certificados de Inversiones 1,428,337.86 -
Disminucion en Proyectos en construccion terminados 1,359,502.52 -
Flujo de efectivo (pagado) recibido por Inversion: 2,583,415.44 - 2,484.14
FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Pagos netos sobre préstamos financieros - 23,310.85 = 5,158.64
Financiamiento bancario corto y largo plazo 19,106.67 -
Entrega accionista principal 128,646.46 -
Pagos a clientes en anticipos hacia la empresa - 1,157,693.58 -
(Pagos) y/o creditos entregas accionistas 2,883,499.52 77,220.59
Flujo de efectivo (pagado) recibido por Financiamiento 1,850,248.22 72,061.95
Aumento (Disminucién) en el Flujo de Efectivo: - 171,130.69 86,514.66
Efectivo al Inicio del Ejercicio: 190,284.25 19,153.56
Efectivo al final del Ejercicio: 19,153.56 105,668.22
f_____,_‘f__ @ k;}(lndvzu _/a.lmu_é‘z.) G.
_~Ing. Maria de Lourdeliarin Vera CPA. Alexandra Valencia Cobo
Representante Legal Contador(a) General

/

Ver notas a los estados financieros.



COMPANIA ANONIMA CONSTANTI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacién de la Utilidad Neta con la Caja Neta
proveniente de las Actividades de Operacién

—

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019

(En délares)
2018 2019

Utilidad (pérdida) del Ejercicio: 92,047.39 295,915.28
Mas (Menos) ajustes que no correponden a
desembolsos o ingresos de efectivo:
Depreciacion de activos fijos 85,659.05 71,857.44
Baja de activo fijo (ajuste) 25,097.53 9,967.43
Provision Pasivos Acumulados 24,385.54 23,029.60
Provision participacion empleados 26,631.73 76,174.67
Provision Impuesto renta compaiiia 58,865.73 135,741.21
Sub-Total: 312,686.97 612,685.63
Cambios en Activos y Pasivos:
(Aumento) disminuc. Ctas. Por Cobrar clientes - 3,447.971.47 - 575,812.35
(Aumento) disminuc. Empleados 5,025.70 1,107.55
(Aumento) disminuc. Otras Cuentas por Cobrar
no relacionadas; 40,056.74 705,649.50
(Aumento) disminuc. Anticipos en Procesos - 119,184.60 -
(Aumento) disminucion activo por impuestos - 155,405.59 -
fiscales de renta y valor agregado iva. 24,664.37
Aumento (disminucién) Ctas. Por Pagar a
Proveedores: - T701,414.41 778,640.90
Aumento (Dismin.) Obligaciones bancarias - 141,717.70 -
Aumento (disminucion) Otras Cuentas por
Pagar no relacionadas: - 194,691.73 - 1,505,456.49
Disminucion Part. Empleados e Impto. Renta: - 26,631.73
Aumento (disminuc.) provisién gastos y otros - 17,109.99 - 14,74049
Otros pagos de oblig. Fiscales y Laborales - 185,068.27 16,829.96
Sub-Total: - 4,917,481.32 - 595,748.78
Efectivo Neto (pagado)/ recibido por
Actividades de Operacion: ) - 4,604,794.35 16,936.85

=

Ing. Maria Ida Lourdes Marin Vera

Ojépresentante Legal
Veer notas a los estados financieros.
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CPA. Alexandra Valencia Cobo
Contador(a) General



CONSTANTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2019

(En ddlares)
1) DESCRIPCION DE LA COMPANIA:

a) Constitucion y objetivo:

En la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, el
29 de Noviembre del 2001, se constituydé la Compania Anodnima
denominada CONSTANTI S.A., con un plazo de duraciéon de cincuenta
afos, con el objetivo de dedicarse a la construccion de vias de
comunicacion terrestre, fluvial y aérea, como carreteras, ferrocarriles,
aeropuertos, puentes, canales, puertos, tuneles y otras maritimas similares,
como acueductos, riego y drenaje, proyectos hidroeléctricos, etc.

Su domicilio principal estd en la ciudad de Guayaquil, y su capital
autorizado es de Mil Seiscientos dodlares de los Estados Unidos de
Ameérica, y el capital suscrito y pagado por la sociedad es de US $ 800,00
dolares divididos en ochocientas acciones ordinarias nominativas y
negociables de un doélar cada una. Al 31 de diciembre del 2012 el capital
accionario es de US $ 20.000,00 ddlares, y mediante resolucién No.
0002064 de la Superintendencia de Compaiiias con fecha Abril 27 del 2012
se aumento en capital en $ 19.200,00 dodlares, y sus acciones contienen el
mismo valor unitario de US $ 1,00 cada una. Posteriormente mediante acta
de Junta General Extraordinaria de Accionista, celebrada el 18 de Abril del
2013 se conoce y resuelve aumentar el capital suscrito, monto y forma de
pago a US $ 40.000,00 ddlares, decision que se formaliza mediante
escritura publica del 13 de Abril del 2014 y cuyo aumento se lo realiza
mediante la emision de veinte mil nuevas acciones ordinarias y nominativas
de un ddlar cada una de los Estados Unidos de Ameérica. El presente
aumento queda inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil, con fecha
once de Marzo del dos mil catorce. Al 31 de diciembre del 2019, este
monto no ha variado.

La creaciéon de la organizacion esta confirmada mediante Resolucion No.
02-G-1J-0072 de la Superintendencia de Compaiias de Guayaquil, dada y
firmada con fecha 14 de Enero del 2002, en la que aprueba la constitucion
y el capital autorizado y suscrito. Esta Resolucién estd inscrita en el
Registro Mercantil del Cantéon Guayaquil, con fecha dieciocho de Enero del
2002.




2) PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES
Bases de Presentacion
Los estados financieros de la compaiia comprenden:

e Estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 31 de
diciembre del 2019 con afectacion por ajustes y reclasificaciones de
activos y pasivos que reconoce las normas internacionales de
informacion financiera (NIIF) para Pymes, cuyo periodo que
correspondioé a estos eventos fueron en el afo 2019.

o Estado de resultado integral del 2018 y 2019.

+ Estado de cambios en el patrimonio del 2018 y 2019; y

« Estado de flujo de efectivo por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2019.

Estos estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF Pymes.

Conforme a la Seccién 35 de NIIF Pymes, adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados financieros al
31 de diciembre del 2012 fueron preparados de acuerdo con las NIIF como es
el caso de la compania, y los ajustes para la conciliacién patrimonial estan
registrados en el inicio del afio 2012, considerando que al término del afo
2011, los registros estuvieron presentados bajo normas ecuatorianas de
contabilidad y la gerencia estimd que sus partidas no aplicaban ajustes algunos
y se hallaban medidos a valor razonable.

2.1 Caja y Bancos.

Representados por el efectivo y equivalentes de efectivo, estan compuestos
por el efectivo en caja y depositos a la vista en cuentas bancarias de la
empresa, de libre disponibilidad y retiro inmediato, registrados a su valor
nominal.

2.2 Deudores Comerciales y Otros.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que
no se cotizan en un mercado activo.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y el plazo de recuperacion no
supera al afno corriente y en todo caso no se miden sus cuentas al costo
amortizado para el caso que su cobro supere el ailo comercial del corto plazo.
En el caso de presentarse algun indicio de incobrabilidad, la empresa reconoce
en deterioro de las cuentas y dicha porcion la expresa en el estado de
resultados.




Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
el activo corriente. En el, evento de que los vencimientos sean superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, estas se clasifican
como activos no corrientes.

2.3 Propiedades, Planta y Equipos.
Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su
costo de adquisicion o construccion. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en marcha segun lo previsto por la administracion.

Los costos de ampliacion y mejora que representen aumento de la
productividad, capacidad o un incremento de la vida util de los activos, se
capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerio como activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento en la operacién normal de los
equipos, se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos
estan registradas al costo menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo por peritos, siendo el efecto de cualquier cambio que ocurra
en sus importes, este se registra sobre una base prospectiva. Los terrenos
adquiridos no se deprecian y en caso de plusvalia adicional se reconocen su
valoracion a través de documentos de pagos a la administracion municipal,
situacion que la define la administracion, pues la revaluacién no es exigible por
la norma contable internacional.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedad, planta y
equipo y sus vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:




Tasas de depreciacion y vidas dtiles:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Edificios e Instalaciones 20 50
Magquinaria y Equipos 10 15
Muebles y Enseres y Eq. Oficina 10 20
Vehiculos 5 10
Equipo de computo 3 5
Herramientas y otros 10 15

Los terrenos de la empresa son registrados de forma independiente de los
edificios o instalaciones que pueden estar asentadas sobre los mismos y se
entiende que tienen una vida util infinita y por tanto no son objeto de
depreciacion.

Venta o retiro de propiedades, planta y equipos.

Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de los activos se establecen
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, los
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor
en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o retiro del bien.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos
estan registradas al costo menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

2.4 Préstamos

Los préstamos representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente
a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurrida. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el
valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha de emision del estado de situacion financiera.
Generalmente en este rubro se registran los préstamos a las instituciones
bancarias locales que efectia la empresa.



2.5 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras se miden inicialmente a su valor
razonable; posteriormente se miden al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses) se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar agrupadas como los
proveedores nacionales en general de bienes y servicios, anticipos recibidos y
otros acreedores, se clasifican en el pasivo corriente, excepto las cuentas por
pagar con vencimientos superiores a 12 meses desde |la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.6 Impuestos
Impuesto Corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles que nunca
son gravables o deducibles. EIl pasivo de la compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo. Para el caso de los afos 2018 y 2019, |la tasa impositiva es del
25% respectivamente, después de practicarse la conciliacion tributaria si es el
caso. Se lo cancela durante el primer cuatrimestre del siguiente afo.

2.7 Beneficios a empleados.
Participacion Trabajadores:

La compania debe distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con el Cédigo de Trabajo. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devengan. Se lo
cancela durante el primer cuatrimestre del siguiente afno.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valian al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, considerando cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la compania pueda conceder.



Venta de Bienes: Los ingresos se reconocen cuando se cumplen con las
siguientes condiciones:

e La Compafia transfiere al comprador los riesgos y beneficios
significativos de |la propiedad de los bienes.

+ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad.

e La compaiia recibira los beneficios econémicos relacionados con la
transaccion; y

e Los costos incurridos relacionados con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos: Los costos y gastos se reconocen a medida que ocurren,
libremente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen. Para el reconocimiento
relacionado al pago de beneficios sociales de acuerdo a las leyes sociales
vigente, la empresa reconoce la porcidon mensual que debe provisionar de
acuerdo al periodo establecido y la fecha de vencimiento del mismo,
transaccion que se reconoce al estado resultados (gasto) y su provisiéon a los
pasivos acumulados.

2.9 Compensacioén de Saldos y Transacciones

En los estados financieros como norma general no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma.

2.10 Normas nuevas y revisadas que han sido aplicadas en la formulacion
de los estados financieros.

La compaiiia ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para Pymes), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
interpretaciones del Comité (CINIIF) revisadas que estan en vigencia.

Para el presente caso, la empresa por su tamaro, total de activos, limite de
ventas y numero de personal en su organizacion, aplica el tercer grupo, en
cuyo caso la etapa de transicion correspondia al afio 2011 y sus primeros
estados financieros bajo la normativa NIIF son el 31 de diciembre del 2012
considerada como empresa Pymes, y continuar con la misma por el afo 2013
en adelante.

La normativa que aplica la empresa en base a secciones y para este caso,
son las siguientes:



Seccién de NIIF para Pymes Descripcién

Seccidn 3, Seccidn 4, Seccion 5, |Presentacion de estados financieros, Estado

Seccidén 6 y Seccion 7. de situacion, financiera, estado de resultados
integral, estado de cambio en el patrimonio y
estado de flujo de efectivo.

Seccion 8 Notas a los estados financieros

Seccién 10 Politicas contables, errores y estimaciones

Seccién 11 Instrumentos financieros basicos

Seccion 13 Inventarios

Seccion 17 Propiedad, planta y equipo.

Seccion 21 Provisiones, pasivos y activos contingentes

Seccion 22 Pasivo y Patrimonio

Seccion 23 Ingreso de actividades ordinarias

Seccioén 27 Deterioro del valor de los activos

Seccion 28 Beneficios a empleados

Seccion 35 Transicién a las NIIF para Pymes

A continuacién se detallan las notas relativas a los importes presentados en los
estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2019.

3) CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, esta cuenta corresponde a fondos de
disponibilidad inmediata en las instituciones bancarias, cuya composicion es
la siguiente:

2018 2019
Caja Chica - Fondo 100.00 100.00
Banco Bolivariano 4,369.25 84,397.66
Banco del Pacifico 753.46 11,931.02
Banco Internacional 842544 3,495.64
Banco Produbanco 4,661.16 3,556.43
Banco Pichincha 844 .25 2,187 .47
TOTAL: " 19,153.56 " 105,668.22

Estos importes estan libres de gravamenes y sin restriccién alguna.
4) CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, estos rubros comprenden los valores a
favor de la empresa por concepto de ventas a clientes y otros valores
entregados para el desarrollo del objeto social, asi como la financiacion de los
mismos.

(Ver detalle en siguiente pagina).



4. CUENTAS POR COBRAR:

Cuentas por Cobrar - Clientes Locales
Inversiones

Anticipos por obras en Proc. De Culminacién
Préstamos personal empleados

Depositos en Garantia

Suman:

Provision cuentas incobrables:

Cuentas por Cobrar, Neto:

Movimiento de la provisiéon para cuentas malas es la siguiente:

Saldo al inicio:
Provision del Ejercicio:
Saldo al final del Ejercicio:

2018 2019
5,716,493.87 6,432,306.22
140,000.00 -

895,169.75 188,570.25
2,101.30 1,943.75
1,208.75 1,208.75

6,754,973.67 6,624,028.97
33,598.53 33,598.53
6,721,375.14 6,590,430.44
2018 2019
33,598.53 33,598.53
33,698.53 33,698.53

Saldo de la provision cuentas incobrables sin afectacién o registro alguno.

5) IMPUESTOS FISCALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, este rubro comprende lo siguiente:

2018 2019
Credito tributario en compras - 12% VA 228,415.27 102,914.32
Cred. Tributario - Renta 85,572.60 50,667.97
TOTAL: 313,987.87 153,682.29

6) PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO: (Ver detalle en siguiente
pagina).



Nota No. 6

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS.
El movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos al 31 de diciembre del 2018

y 2019 es el siguiente:

COMPANIA ANONIMA CONSTANTI S.A.

Detalle de Activos Saldo 2017 Compras Ajustes ylo Saldo 2018
Retiros Final
Al Costo:
Edificios e Instalaciones 39,474.31 - 39,474.31
Terrenos 61,923.39 - 61,923.39
Maquinaria y equipo pesado 839,127.37 202,562.76 105,136.97 936,553.16
Vehiculos 182,546.64 17,856.25 164,690.39
Muebles y Enseres 44,778.42 - - 44,778.42
Equipo de Oficina 9,279.85 5,673.31 3,606.54
Equipo de Computo 25,250.21 1,862.18 11,412.81 15,699.58
TOTAL COSTO: 1,202,380.19 204,424 94 140,079.34 1,266,725.79
Menos: Dep. Acumulada: - 809,569.31 - 85,659.05 100,619.66 794,608.70
Activos Fijo, netos: 392,810.88 118,765.89 39,459.68 472,117.09
Detalle de Activos Saldo 2018 Compras Ajustes ylo Saldo 2019
Retiros Final

Al Costo:
Edificios e Instalaciones 39,474.31 - - 39,474.31
Terrenos 61,923.39 - - 61,923.39
Mag. Y Equipo, y Herramientas 936,553.16 257.84 471,054.74 465,756.26
Vehiculos 164,690.39 - - 164,690.39
Muebles y Enseres 44778.42 - - 44,778.42
Equipo de Oficina 3,606.54 585.44 459.61 3,732.37
Equipos de Computo 15,699.58 1,640.86 1,383.93 15,956.51
TOTAL COSTO: 1,266,725.79 2,484 .14 472,898.28 796,311.65
Menos: Dep. Acumulada: - 794608.70 - 71,857.44 462,930.85 403,535.29
Activos Fijo, netos: 472,117.09 - 69,373.30 9,967.43 392,776.36

Detalle Depreciacién:

Mag. Y Equipos 10%

Herram. Y Eg. Menores 10%

Vehiculos 20%

Muebles enseres y

Equipo de Oficina 10%

Eq. De Computo 33%

Edificios e Instalaciones 5%

Ver notas a los estados financieros.



7) CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, estos rubros representan el valor de las
obligaciones a cargo de la compania, contraidas localmente por concepto
de adquisiciones de repuestos, maquinas, materiales y otros insumos para
el desarrollo, ejecuciéon y culminacion de obras, asi como otros pagos a
terceros en calidad de contratistas por el mismo objeto social relacionado
con la empresa que vencen hasta un afo plazo y cuyos montos son:

2018 2019
Proveedores Locales
Provision de bienes y senvicios 545,227.18 1,398,868.08
Total: 545,227.18 1,398,868.08

Estos importes adeudados se cancelan en los siguientes meses del
ejercicio de cierre, previo acuerdo contractual entre la administracion de la
empresa y los acreedores.

8) PRESTAMOS BANCARIOS Y/O FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, estos importe corresponden a
préstamos con instituciones bancarias, cuyo detalle es el siguiente:

CORTO PLAZO: 2018 2019

Banco Pichincha: Porcién Corto Plazo: 5,158.64 a) 5,768.66
Obligacion contraida por financiamiento de vehiculo

adquirido a E. Maulme C.A. y financiada por Banco

del Pichincha, que vence el 21 Marzo 2022. -11.23%

interés nominal anual. i

TOTAL OBLIG. Y PRESTAMOS CORTO PLAZO:  5,158.64 5,768.66

a): Porcion de Largo plazo por US $ 8.179,37 se expone en la Nota No. 12
referida a esta misma obligacion. Deuda al 31 de diciembre 2019 es de US
$ 5.768,66 tal como esta establecida en la tabla de amortizacion de la
empresa, y cuyos pagos son de 60 cuotas.

9) PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, este rubro incluye los beneficios
pendientes de pago al personal, como patronales y tributarios de rentas por
pagar. Su composicion es la siguiente:

(Ver detalle en siguiente pagina).




9) PASIVOS ACUMULADOS:

Pasivos acumulados:
Beneficios Sociales por pagar
Obligaciones patronales IESS

Impuestos Fiscales 12% IVAy Ret, Fte.

Préstamos Quirografarios
Fondo de Reserva
TOTAL:

2018 2019
24,455.92 33,403.95
7,526.44 6,576.03
32,297.42 49,127.38
700.67 898.94
1,050.33 1,143.55
66,030.78 " 91,149.85

El movimiento de los pasivos acumulados por los afos 2018 y 2019
relacionados al rubro de Beneficios Sociales de ley en detalle es el

siguiente:

| CUENTAS | 2018 PAGOS | PROVISION | 2019
Benef. Sociales de Ley

13 aw. Sueldo 1,034.26 30,158.33 30,162.03 1,037.96
14avo. Sueldo 2,482.28 19,429.05 19,103.10 2,156.33
Vacaciones 18,801.52 4,407 44 14,786 16 29,180.24
Participacion empleados 27,428.55 28,079 22 650.67
Desahucio 2,137.86 1,759.11 - 378.75
TOTAL: 24,455.92 83,182.48 92,130.51 33,403.95

10) OTROS PASIVOS - CORTO PLAZO.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, estos importes representan los
ingresos no causados recibidos de clientes , los cuales tienen el caracter de
pasivo, que debido a su origen y naturaleza han de influir econémicamente
en varios ejercicios, en los que deben ser aplicados o distribuidos.

Su pertenencia es en calidad de anticipos a proyectos y obras de caracter
Municipal de cantones como Guayas y otros, asi como de proveedores de
materiales relacionados en este rubro y otros como se detalla a

continuacion:

Anticipos por Cta. Obras clientes (a)
Accionistas (b)

TOTAL:

2018 2019
1,580,456.49 =
128,646.46 205,887.05
1,709,102.95 " 205,867.05

(a) Comprenden valores anticipados del Consorcio Construvalero Constanti,
Emapag y otros que se van liquidando conforme a la terminacién de
obras que vayan ocurriendo. Al 31 de diciembre del 2019 este adeudo

esta cancelado.

(b) El importe de US $ 205.867,05 corresponde a entregas de accionistas
Sra Maria de Lourdes Marin Vera, para capital operativo.




11) OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, estos rubros incluyen todas las
obligaciones de caracter fiscal (25% para 2018 y 25% para 2019) y laboral
(15%) a favor del ente tributario y trabajadores, cuya descripcion es la
siguiente:

2018 2019
15% Part. Empleados presente afio: 26,631.73 76,174.67
Impuesto renta 2018 y 2019: 25%: - -
Total: " 26,631.73  76,174.67

La obligacion del 15% a empleados, se cancela durante el primer
cuatrimestre del afo 2020.

12) PASIVO LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, este rubro comprende la porcién de
Largo Plazo por operaciones contraidas con el sector bancario y comercial
cuyo detalle es el siguiente:

Porcion Largo Plazo - Prestamos: 2018 2019
Banco del Pichincha 13,948.03 (a) 8,179.37
TOTAL: 13,948.03 8,179.37

(a) Corresponde a la porcion de largo plazo de la obligacion que esta
expuesta en la Nota No. 8, la misma que vence en Marzo 21/2022.

13) CAPITAL SOCIAL

Tal como se describe al inicio de las Notas a los Estados Financieros, el
capital suscrito y pagado por la compania anénima CONSTANTI S.A. es de
US §$ 800,00 ddlares, dividido en ochocientas acciones ordinarias
nominativas y negociables de un délar cada una, y en el mes de Abril del
2012 mediante resolucion de la Superintendencia de Compaiias, la
empresa aumentoé su capital accionario en US $ 19.200,00 ddlares, el que
totaliza US $ 20.000,00 ddlares al cierre del afio 2013. En el afio 2014, la
empresa aumenté su capital accionario en US $ 20.000,00 mas, tal como se
describe en la Nota No. 1, y al cierre 2105 totalizan US $ 40.000,00 ddlares.
Al 31 de diciembre del 2019, este importe se mantiene.



14) APORTES SOCIOS PARA CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2019, esta cuenta presenta el siguiente movimiento:

Movimiento de la cuenta: US $ Importes
Registro que viene desde el pasivo

registrado en afio 2017. 1,855,362.31
Mas: Transacciones de socios ocurridas

en el afo 2018 que se registran: (A) 2,883,499.52
Saldo al 31 de Diciembre 2019: 4,738,861.83

(A): El monto de US $ 2'883.499,52 fue aprobado mediante Acta en la Junta de
Accionistas.

15) RESERVA LEGAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, este rubro comprende la porcion que se
extrae de las utilidades acumuladas del ano, una vez que se segregan las
obligaciones laborales y tributarias, cuyo importe al cierre de los ejercicios
mencionados es de US $ 9.432,53 respectivamente y no han tenido
variacion.

La porcion del presente ejercicio se la realizara de acuerdo a la decision de
la Junta de Accionistas.

16) UTILIDADES ACUMULADAS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, comprenden los resultados
acumulados, producto de las ganancias generadas durante los ejercicios
anteriores, cuyo movimiento se |lo puede apreciar en el Estado de Cambios
en el Patrimonio de Accionistas. Su presentacion por afos es:

Ao final 2018: US § 458.378,81
Ao final 2019: US $ 550.426,20

17) RESULTADOS ACUMULADOS NIIF

Comprenden los ajustes para el reconocimiento de activos y pasivos que
califican como tal, de acuerdo a la normativa internacional de informacion
financiera, cuyo detalle se encuentra expuesta en la Nota 2 de los estados
financieros, numeral 2.10 cuyo efecto en el patrimonio por las transacciones
registradas hasta el afo 2018 US $ 178.186,21 dodlares, y al 31 de
diciembre del 2019 es de US $ 175.441,00, variacion que esta expuesta en
el Estado de Cambios en el Patrimonio.




18) UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la descripcion de la utilidad operacional
previo los calculos de obligaciones sociales y fiscales es la siguiente:

2018 2019
Utilidad del Ejercicio: 17754485 (a) 507,831.16
Menos: 15% Participacion trabajadores - 26,631.73 (b) - 76,174.67
Utilidad Gravable: "150,913.12 " 431,656.49
Impuesto Renta Causado: - 58,865.73 (d) - 135,741.21
Utilidad neta del ejercicio: (a)-(b) -(d): 92,047.39 295,915.28

El Impuesto a la renta causado es producto del célculo después de
deducido el 15% de participacion empleados y agregados los gastos no
deducibles, tal como se refleja en el literal (d).

El calculo del impuesto a la renta aplicado para el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2018 y para el afio 2019 es del 25% conforme a nuevas
disposiciones tributarias.

Nota d): Como la empresa tiene anticipo renta por US $ 12.868,23 pagado
en el 2019, Retenciones fuente a favor por US $ 87.966,33, y Créditos de
afios anteriores por US $ 85.572,60, el saldo a favor del contribuyente tal
como consta en la declaracion de rentas es de $ 50.665,95 dodlares, por ello
a la fecha de presentar esta declaracion, no procede a cancelar valor
alguno.



19) NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DE OTROS DELITOS.

Mediante Registro Oficial, segundo suplemento No. 96 de Diciembre 9 del
2019, se expidio las “Normas de prevenciéon de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos” y también nos basamos en
el reglamento general a la ley organica de prevencion, deteccion vy
erradicacion del delito del lavado de activos y del financiamiento de delitos,
decreto No. 1331 suplemento del registro oficial No. 966 del 20 de Marzo
del aflo 2017 (Normativa vigente).

Con tales antecedentes, Constanti S.A., por ser una entidad dedicada a la
prestacion y servicio a las instituciones de administracion publicas, en la
construccion de vias de comunicacién, terrestre, fluvial v aérea como
carreteras, aeropuertos, puentes, canales, puertos, tuneles y otras
maritimas similares, tal como esta descrito en su objetivo en las notas a los
estados financieros, tal como reza en el registro Unico de contribuyente
actual, entre sus obligaciones respecto con esta entidad de control (UAFE),
tiene en consideracion lo siguiente:

e Contar con un oficial de cumplimiento calificado por la
Superintendencia de compaiiias, Valores y Seguros, acreditado por
la Unidad de Analisis Financiero y Econémico.

e Contar con un Manual Interno de politicas y procedimientos para
prevenir el lavado de activos y financiamiento del terrorismo y un
codigo de ética.

e Remitir los reportes de todas las operaciones inusuales e
injustificadas, o las operaciones que superaron el umbral establecido
por la ley a la UAFE en forma mensual, y dentro del plazo acordado.

e Implementacion de licitud de fondos para operaciones o
transacciones que superaron el umbral establecido en este sector.

o Capacitacion interna a todo el personal, dictada por el Oficial de
Cumplimiento.

e Actualizacion del Manual, establecidas segun los cambios en la
normativa.

La compaiiia ha cumplido de forma satisfactoria y puntual con dichas
resoluciones, las mismas que ha sido auditada por los auditores externos, y
verificada con toda la documentacion presentada a la Superintendencia de
Compaiiias, Seguros y Valores, y a la Unidad de Analisis Financiero y
Econdémico.

Adicionalmente les confirmamos a los auditores externos a manera de
certificacion del envio de los Reportes de Operaciones que superaron el
umbral RESU de los productos relacionados con la actividad constructora,



que fueron enviados el mes de Enero del 2019 a Diciembre del 2019 en las
fechas previstas, existiendo la notificacion electrénica de la UAFE hacia la
empresa que los recibié exitosamente validados.

Por el afio 2019 auditoria examiné las operaciones efectuadas con clientes
o terceros y para ello preparo un informe de auditoria extena, el mismo que
se presenta por separado y su plazo es hasta el final de Mayo 2020.

20) EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision del informe del
auditor externo (Marzo 20 del 2020) no han existido situaciones que a
criterio de la administracion de |la empresa pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.



