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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de

COMPANIA CONSTANTI S.A.

Opinion

He auditado los estados financieres adjuntos de COMPANIA CONSTANTI
S.A., los cuales comprenden el Estado de Situacion Finranciera al 31 de
diciembre de 2018, el Estado de Resuliados Integral, el Estado de Cambios en
el Patrimonio de Accionistas, vy e! Estado de Flujos de Efeciivo,
correspondienies al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos impertantes, la situacion financiera de
COMPAMNIA CONSTANTI S.A.,, al 31 de diciembre de 2018, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonic vy sus flujos de
efective terminados a esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y disposiciones y resoluciones
establecidas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros,

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efeciuada de acuerde con las Normas Internacionales de

Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con
mas detalle en la seccidon de “Responsabilidades del auditor para la auditaria
de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
compafia CONSTANTI S.A., de cenformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de éticas de conformidad con
dichos requerimientos.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
para proporeionar una base razonable para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de [a direccion y administracion de COMPARNIA
CONSTANTI S.A., con respecto a los Estados Financieros.

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y
presentacion fiel y razonabie de los Estados Financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
asi coma del control interno que la administracién de la Entidad considers
necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros libres de errcres
impertantes debido a fraude o errar,

En la preparacidn de los Estados Financieros, la administracion es responsable
de evaluar la capacidad de [a Entidad para continuar como un negocio en
marcha, revelande, segun carresponda, los asuntos relacicnados, salvo que [a
administracion se prepenga liguidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no
tenga ofra alternativa mas realista que hacerio.

l.os encargados de gobierno de la Endidad son responsables de supervisar el
preceso de presentacion de los informes financiercs de la Companhia.

Responsabilidad del auditor en relacion con [a auditoria de los estados
financieros

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros en base al desarrollo de nuestra auditoria, la cual fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.  Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éficos y hemos cumplido también con
nuestras otras responsabilidades bajo esos requerimientos éticos, asi como
que planifiquemos y llevemos a cabo la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financiercs estan libres de errores significativos.
Creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar ias bases de nuesira opinion.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, perc no es una garantia
de gque una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA, deteciara una
desviacion material cuando ésta exista, por la existencia de riesgos inherentes
a la entidad. Las desviaciones pueden surgir de un fraude u error y son
consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera
que de forma razonable infiuencien en las decisiones economicas de [os
usuarios, tomadas sabre las bases de estos estados financieros.



Una auditoria implica ejecutar procedimientos y prusbas de auditoria para
obtener evidencia de auditoria suficiente, y apropiada sobre los saldos y
revelaciones en los estados financieras. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditar, incluyendo la determinacidn de la materialidad
de planeacidn, evaluacion de riesgos de que los estades financieros contengan
de errores significativos o materiales, ya sea por fraude o error, Al hacer la
evaluacion de riesgos , el auditor toma en consideracion la evaluacion del
centrol interno disefiado e implementado por la compafiia para la informacidn
financiera, que es relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros y no para expresar una opinion sobre la efectividad de
fos contrales implementados.  Una auditoria también incluye una evaluacion de
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones
contahles hechas por [a administracion, asi como la evaluacion de la
preseniacién general de los estados financieros en su conjunto,  Para emitir
nuestra opinion, consideramos que nuestro trabajo, contiene evidencias de
auditoria suficiente, adecuada y apropiada para proporcionar una base
razonable pars sustentas nuestra opinidn.

Canforme & lo expresado en los pdrrafos anteriores, los objetivos de nuestra
auditoria son:

s Obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su cenjunto estan libres de desviaciones materigles, derivadas de
fraude u error, y para emitir un informe del auditor que incluye nuestra
opinion.

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de desviaciones materiales
de los estados financieres, derivados por fraude u error, disefiando y
apficando procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obteniendo evidencia de audiioria que es suficienie y apropiada para
proporcionar las bases para emitir nuestra opinion.

« Obtener un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria para poder disefiar los procedimientos de auditoria apropiados
den las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre |a efectividad del control interno de la compaiiia.

« FEvaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y sus revelacicnes
correspondientes realizadas per [a administracion.

o Evaluar la presentacién general, la estructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo tas revelaciones, v si los estados
financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes de forma
gue alcancen una presentacion razonable.



» Obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada referente a la
informacién financiera de la empresa y sus actividades en el negocio de
la misma para expresar una opinién saobre los estados financieros.

Es nuestre deber por requerimientos, el informar entre otros asuntos, el
enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el contral interno que hayamos identificado durante
nuestra auditoria, asi como de ética y de nuesira independencia absoluta
hacia la compaiiia.

Cumplimiento de reportes de operaciones inusuales a la UAFE.

Confarme a Normas Constitucionales que establecan los organismos de control
como la Superintendencia de Companias del Ecuador, Seguros y Valores, en
concordancia con la Unidad de Analisis Financiero y Economico (UAFE), las
empresas con actividades relacionadas a la Construccién, como es el caso de
la compania CONSTANTI S.A,, tiene como abligacién reportar en farma
mensual |as operaciones o ftransacciones econdmicas que se consideran
inusuales e injustificadas, asi como otras disposiciones de cumplimiento que se
describen en la Nota 21 a los estados financieros y que nuestra auditoria ha
procedido a confirmar. El, informe para los organismos de control se emite por
separado.

Guayaquil, Abril 25 del 2019

) :
L A .'. l,ll. i . _,"'
Ing. Com. Ricarde Valencia Cobos
Auditor Independiente
SC-RNAE No. 100
Reg. Cont. 8633



COMPANIA ANONIMA CONSTANTI S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018

ACTIVO
(En ddlares)
Notas 2017 2018
CORRIENTE:
Caja y Bancos 3 190.284,25 19.153,56
Cuentas por Cobrar 4 3.501.035,27 6.721.375,14
Impuestos Fiscales 5 217.448,01 313.987,87
Inversiones locales 6 1.428.337 86 -
Total Corriente: 5.337.105,39 7.054.516,57
Activo Largo Plazo T 1.043.406,61 -
NO CORRIENTE:
Propiedad, Maquinaria y Equipos: 8
Al Costo 1.202.380,19 1.266.725,79
Depreciacion Acumulada: - 809.568,31 - 794.808,70
Propiedad, Maquinaria y Equipo, neto: 392.810,88 472.117,09
TOTAL DEL ACTIVO: 6.773.322,88 7.526.633,66
o —— e )
g P 7 = ( \ |n‘:‘\&-l\:h¢p é\‘itn ) (‘
K Ing. Maria de Louydes Marin Vera CPA. Alexandra Valencia Cobo.
; Representante Legal Contador(a) General
N\

Ver nota a los estados financieros.



COMPANIA ANONIMA CONSTANTI S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018

PASIVO Y PATRIMONIO
(En délares)
Notas 2017 2018

CORRIENTE:

Cuentas por Pagar S 1.246.641,59 545.227 18
Préstamos Bancarios 10 165.028,55 5.158,64
Pasivos Acumulados 11 204.225,14 66.030,78
Otros Pasivos T2 2.932.841,80 1.709.102,95
Obligaciones fiscales 13 39.588,36 26.631,73
Total Corriente: 4.588.335,44 2.352.151,28
Pasivo Largo Plazo: 14 1.855.362,31 13.948,03
TOTAL PASIVO: 6.443.697,75 2.366.099,31
PATRIMONIO:

Capital Social 15 40.000,00 40.000,00
Aportes futuras Capitalizaciones 16 - 4.738.861,83
Reserva Legal 17 9.432,53 9.432,53
Utilidades acumuladas 18 427.770,26 458.378,81
Resultados acumulados NIIF 19 -  178.1886,21 - 178.186,21
Utilidad presente gjercicio 20 30.608,55 g92.047,38
Total Patrimonio: 329.625,13 5.160.534,35
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 6.773.322,88 7.526.633,66

QL:'Y;IHLL o ,!_':J,-‘._QJJGI

7 Fi
/’F Ing. Maria de Lourdes Marin Vera CPA. Alexandra Valencia Cobo
\ Representante Legal Contador(a) General

N\

Ver nota 2 los estados financieros.
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COMPARNIA ANONIMA CONSTANTI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacion de la Utilidad Neta con la Caja Neta
proveniente de las Actividades de Operacion

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018

(En ddlares)

2017 2018
Utilidad (pérdida) del Ejercicio: 30.608,55 92.047,39
Mas (Menos) ajustes que no correponden a
desembolsos o ingresos de efectivo;
Depreciacion de activos fijos 51.904,92 85.659,05
Baja de activo fijo (ajuste) 14.348 82 25.097,53
Otros ajustes 7777 -
Provisién Pasivos Acumulados - 24 385,54
Provision participacion empleados 10.531,04 26.631,73
Provision Impuesto renta compariia 29.067,32 58.865,73
Sub-Total: 136.539,42 312.686,97
Cambios en Activos y Pasivos:
(Aumento) disminuc. Ctas. Por Cobrar clientes - 2.256.247 99 -3.447.971,47
(Aumento) disminuc. Empleados - 5.025,70
{Aumento) disminuc. Otras Cuentas por Cobrar
no relacionadas: 3.060.167,79 40.056,74
(Aumento} disminuc. Anticipas en Procesos - 119.184,60
(Aumento) disminucion active por impuestos - 63.539,03 155.405,59
fiscales de renta y valer agregado iva. -
Aumento (disminucian) Ctas. Por Pagar a
Proveedores: 172.434 22 701.414 41
Aumento (Dismin.) Obligaciones bancarias 141.717,70
Aumento (disminucion) Otras Cuentas por
Pagar no relacionadas: 1.582.241 97 194.691,73
Disminucion Part. Empleados & Impto. Renta: -
Aumento (disminuc.) provisidn gastos y otros 116.899,30 17.109,98
Aumento (disminucion) Ctas. Por Pagar no
Relacionadas: 28.516 44
Otros pagos de oblig. Fiscales y Laborales - 41.370,96 185.068,27
Sub-Total: 2.552.068,86 -4.917.481,32
Efectivo Neto (pagado)/ recibido por
Actividades de 2.688.608,28 -4.604.794,35

peracit‘:\n:

{\_.I\ln St s % j@ $ ‘:1.

Ing.Maria de Ldurdes Marin Vera
Representante Legal
Vi

Ver notas a los estados financieros.

CPA. Alexandra Valencia Cobo

Contador(a) General



COMPANIA ANONIMA CONSTANTI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018

(En dblares)

2017 2018
FLUJO POR ACTIVIDAD DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 3.964.505,54 2.489.486,86
Pagado a proveedores, empleados y otros -1.384.935,12 - 7.168.012,53
Otros Iingresos 109.037,86 73.731,32
Flujo de efectivo (pagado) recibido de operacion: 2.688.608,28 - 4.604.794,35
FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Compra de propiedades y equipos 174.835,22 - 204.424 94
Recuperacion certificados de Inversiones - 1.428.337,86
Colocacion certificados de inversion varias opciones -1.428.337,86 -
Disminucion en Proyectos en construccion terminados 1.359.502,52
Flujo de efective (pagado) recibido por Inversion: -1.603.173,08 2.583.415,44
FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Obtencion recursos de terceros 140.000,00 -
Sobregiros contables bancarios/Pagos siguientes 25.152,60 - 23.310,85
Financiamiento bancaric corto y largo plazo - 19.106,67
Entrega accionista principal - 128.646,46
Pagos a clientes en anticipos hacia la empresa - - 1.157.693,58
(Pagos) y/o créditos entregas accionistas -1.011.105,83 2.883.499 52
Flujo de efectivo (pagado) recibido por Financiamiento - 896.258,43 1.850.248,22
Aumento (Disminucién) en el Flujo de Efectivo: 189.176,77 - 171.130,69
Efective al Inicioc del Ejercicio: 1.107,48 190.284,25
Efectivo al final del Ejercicio: 190.284,25 19.153,56

VAt

Ing. Maria de Lourdes Marin Ver.
Reprgsentante Legal

Ver notas a los estados financieros.

( “[""F,t 'lh.hu d f':“-“f'-l—u J (" -
CPA. Alexandra Valencia Cobo
Contador{a) General



CONSTANTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2018

(En délares)
1) DESCRIPCION DE LA CCMPANIA:;

‘ a) Constitucion y objetivg:

En fa ciudad de Guayaquil, Provincia ded Guayas, Repiblica dgl Ecuador, &
29 de Noviembre del 2001, se constituyd la Compariia Andnima
denominada CONSTANTI 8.A., con un plazo de duracich de cincuenta
afos, con & objetivo de dedicarse a la construccion de vias de
comunicacion terresire, fluvial v agrea, como carreteras, ferrocarriies,
aeropuertos, puentes, canales, puertos, tineles y otras maritimas similares,
como acueductos, riego v drenaje, proyectos hidroeléctricos, ete.

Su domicilio principal estd en {a ciudad de Guayaquil, y su capital
autorizade es de Mil Seiscienfos ddlares de los Esfados Unidos de
America, y ¢l capital suscrito y pagado por la sociedad es de US $ 800,00
, dolares divididos en ochocienias acciones ordinarias nominativas y
hegociables de un dolar cada una. Al 31 de diciembre del 2012 el capiial
accionario es de US $ 20.000,00 ddlares, y mediante resolucion No.
0002064 de la Superintendencia de Compaiias con fecha Abril 27 del 2012
se aumento en capital en $ 19.200,00 délares, y sus acciones coniienen el
mismo valor unitario de US § 1,00 cada una. Posieriormente mediante acta
de Junta General Extraordinaria de Accionista, celebrada el 18 de Abril del
2013 se conoce y resuelve aumentar el capital suscrito, monto y forma de
pago a US $ 40.000,00 ddlares, decision que se formaliza mediante
escritura plblica del 13 de Abrii del 2014 y cuyo aumenio se lo realiza
mediante [a emisién de veinte mil nuevas acciones ordinarias y nominativas
de un dolar cada una de los Estados Uinidos de América. El presente
_aumento queda inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil, con fecha
once de Marzc del dos mil catorce. Al 31 de diciembre del 2018, este
manto no ha variado.

La creacién de la organizacion esta confirmada mediante Resolucion No.
02-G-1J-0072 de la Superintendencia de Compafilas de Guayaquil, dada y
firmada con fecha 14 de Enero del 2002, en la que aprueba la constitucidn
y el capital autorizado y suscrito, Esta Resolucién esté inscrita en el
Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil, con fecha dieciocha de Enero del
2002.



‘ 2} PRINCIPALES PRINCIPIOS Y{O POLITICAS CONTABLES
Bases de Presentacion
Los estados financieros de la compafia compranden:

» FEstado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 31 de
diciembre del 2018 con afectacidén por ajusies y reclasificaciones de
activos y pasivos gue reconoce las nommas internacionales de
informacion financiera (NIIF) para Pymes, cuyo periode que
correspondid a estos eventos fueron en el afio 2012.

s Estado de resultado integral del 2017 y 2018.

+ Estado de cambios en el patrimonio del 2017 y 2018; y

s Estadoc de flujo de efectivo por los aflos terminados el 31 de
diciembre del 2017 y 2018.

Esfos estados financieres al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NiIF Pymes.

Conforme a la Seccidn 35 de NIIF Pymes, adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de [nformacion Fipanciera, los estados financieros al
31 de diciembre del 2012 fueron preparados de acuerdo con las NIIF como es
el caso de la compaiiia, y los ajustes para la conciliacién patrimonial estén
registrados en el inicio del afio 2012, considerando que & término del afio
2011, los regisiros estuvieron presentados bajo normas ecuatorianas de
contahilidad y ia gerencia estimd que sus partidas no aplicaban ajustes algunos
y se hallaban medidos a valor razonable.

2.1 Caja y Bancos.

Representados por el efectivo y equivalentes de efectivo, estan compuestos
por el efectivo en caja v depoésitos a la vista en cuenias bancarias de la
empresa, de libre disponibilidad y retiro inmediato, regisirados & su valor
nominal.

2.2 Deudores Comerciales y Ofros.

l.os deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
distinios de los instrumentos derjvados, con cobros fijos o determinabies, que
no se cotizan en un mercade activo.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y el plazo de recuperacion no
supera al afio corriente vy en todo caso no se miden sus cuentas al cosfo
amortizado para el caso gue su cobro supere &l afio comercial del corto plazo.
En el caso de presentarse algun indicic de incobrabilidad, la empresa reccnoce



en deterioro de las cuentas y dicha porcidn la expresa en el estado de
resultades.

Las cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar se clasifican en
el activo corriente. En el, evento de que los vencimientos sean superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, estas se clasifican
como activos no corrientes.

2.3 Propiedades, Planta ¥ Equipos.
Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran iniciaimente por su
cosio de adquisicion o consiruccién. El costo comprende su precio de
adquisicién mas todos 05 costos direciamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en marcha segun lo previsto por la administracian.

los cosios de ampliacidn 'y mejora que representen aumento de la
produciividad, capacidad o un incremento de la vida uiil de ios activos, se
capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerio como activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento en la operacion normal de los
equipos, se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimienio inicial, las propiedades, planta y equipos
estan registradas al costo menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por detericro del valor.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. [a vida Otil estimada y método de depreciacion son revisados &l
final de cada afic por perites, siendo ef efecto de cualquier cambio que ocurra
en sus impories, este se registra sobre una hase prospectiva. Los terrenos
adquirides no se deprecian y en caso de plusvalia adicional se reconocen su
valoracién a través de documenios de pagos a la administracion municipal,
situacion que {a define la administracién, pues la revaluacién no es exigible por
la'norma contable internacional.



A.continuacién se presentan los principales elementos de propiedad, planta y
equipo y sus vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tasas de depreciacion y vidas Gtiles:

Anos de vida 1til estimada

Minima Maxima
Edificios e Instalaciones 20 50
Maquinaria y Equipos 10 15
Muebles y Enseres y Eq. Oficina 10 20
Vehiculos D 10
Equipo de computo . a 5
Herramientas y otros 10 15

Los terrenos de |z empresa son registrados de forma independiente de los
edificios o instalaciones que pueden estar asentadas sobre los mismos y se
entiende que fienen una vida Ol infinita y por tanfo no son objeto de
depreciacion.

Venta ¢ retiro de propiedades, planta y equipos.

Las ganancias o perdidas por ia venta o retiro de los activos se establecen
como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo, los
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor
en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o retiro del bien.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del cosfo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos
estan registradas al costo mehos la depreciacién acumulada y menos las
posibles pardidas acumuladas por deteriore dei vaier,

2.4 Inversiones.
Mantenidas para negociacion y disponibles para la venta
Reconocimiento y medicion.

Se reconocen inicialmente al cosic de adquisicion.  Con posteridad a su
recanocimiente inicial, se mediran a su valor razenable, y 1as que no tengan un



precio de mercado active y cuyo valer razonable no pueda ser medido con
fiabilidad, se mediréan al costo. La generacion por infereses gue esias causen
se reconoce en tos resultados del gjercicio. Estas inversiones generalmente se
consideran por su duracién hasta un afio, y se registran a corto plaze dentro del
activo corriente.

2.5 Préstamos

Los préstamos representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente
a su valor razonable, neto de los cosfos de ia transaccidon incurrida. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondes recibidos {neto de los costos de transaccion) v €l
valar de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando &l método de la iasa de interés efectiva.

Les préstamos se clasifican coma pasive corriente a menes que la compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha de emision del estado de situacién financiera.
Generalmenie en este rubro se registran los préstamos a las instiluciones
bancarias locales que efectlia [a empresa.

2.6 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciaies y otras se miden Inicialmente a su valor
razonable; postericrmente se miden al costo amortizado usande el método de
la tasa de interés efeciiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
{incluyendo los intereses) se reconocen come costos financieros y se calculan
ulilizando la tasa de inferés efectiva, excepio para las cuentas por pagar a corto
piazo cuandc el recanocimiento del interés resultaria inmaterial.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar agrupadas como los
proveedores nacionales en general de hienss y servicios, anticipos recibidos y
otros acreedores, se clasifican en el pasivo corriente, excepto las cuentas por
pagar con vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos ne corrientes.

2.7 Impuesios
Impuesto Corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en (a ulilidad gravable {tributaria)
regisirada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,



debido a las partidas de ingrescs ¢ gastos imponibles o deducibies que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la compafila por concepto del
impuesto corriente se calcula ufilizando las {asas fiscales aprobadas al final de
cada periodo. Para el caso de los afios 2017 y 2018, la tasa impaositiva es del
22% vy 25% respectivamenie, después de praciicarse la conciliacion fributarfa si
es el caso. Se lo cancela durante el primer cuatrimestre del siguiente afo.

2.8 Beneficios a empleados.
Participacion Trabajadores:

La compafia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades
liguidas o contables de acuerdo con el Cadigo de Trabajo. Este beneficio es
registrado con cargo a los resuliados del periodo en que se devengan. Se lo
cancela durante el primer cuatrimestre del siguiente afio,

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valdan &l valor razonable de la contraprastacién cobrada o por
cobrar, considerando cualguier descuente, bonificacion o rebaja comercial gue
la companiia pueda conceder.

Venta de Bienes: Los ingresos se reconogen cuando se cumplen con las
siguientes condiciones:

+ la Compaiiia transfiere al comprador los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes.

+ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad.

* La compaiifa recibird los beneficios econdémicos relacionades cen la
transaccién; y

« Los costos incuwridos relacionados ceon la fransaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos: Los costos y gastos se reconocen a medida que ocurren,
libremente de la fecha eh que se haya reafizado el pago y se regisiran en el
periodec mas cercano en el-gue se conocen. Para el reconocimiento
relacionado al pago de beneficios sociales de acuerdo a las leyes sociales
vigente, la empresa reconoce la porcidon mensual que debe provisionhar de
acuerdo al periodo establecido vy la fecha de vencimiento del mismo,
transaccion gue se reconoce al estado resuliados (gasto) y su provision a jos
pasivos acumulados.

2.10 Compensacion de Saldos y Transacciones



En los estados financieros como norma general no se compensan 10s activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma.

2.11 Normas nuevas y revisadas que han sido aplicadas en la formulacion
de los estados financieros,

La compafiia ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera {(NIiF para Pymes}, Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) e
inferpretaciones del Comité (CINIIF} revisadas que estan en vigencia.

Para el presente caso, la empresa por su tamario, total de activos, limite de
ventas y nimero de personal en su organizacidn, aplica el tercer grupo, en
cuyo caso la efapa de transicion correspondia al afo 2011 y sus primeros
estados financieros bajo la normativa NIF son el 31 de diciembre del 2012
considerada como empresa Pymes, y continuar con [a misma por el afio 2013
en adelante. ‘

La normativa que aplica la empresa en hase a secciones y para esie caso,
son las siguientes:

Seccién de NIIF para Pymes Descripeidn

Seccién 3, Seccidn 4, Seccion 5, |Presentacién de estados financieros, Estado

Seccion 6 y Seccion 7. de situacidn, financiera, estado de resultados
integral, estado de cambio en el patrimonio y
estado de fiujo de efectivo.

Seccion 8 Noias a los esfados financieros

Seccion 10 Politicas contables, errores y estimaciones

Seccidn 11 Instrumenrios financieros basicos

Seccion 13 Inventarios

Seccién 17 " |Prepiedad, planta y equipe.

Seccion 21 Provisiones, pasivos y aclives cantingentes

Seccion 22 Pasivo y Patrimonio

Seccion 23 Ingreso de actividades ordinarias

Seccidn 27 Deterioro del valor de los activos

Seccijon 28 Beneficios a empleados

Seccion 35 Transicidn a las NIIF para Pymes

A continuacién se detai’an las notas relativas a los importes presentados en los
estados financieros al 31 de diciembre del 2017 v 2018.

3) CAJA Y BANCOS



a

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, esta cuenta corresponde a fondos de
disponibilidad inmediata en las insfituciones bancarias, cuya composicion es

la siguiente;
(Ver detalle en siguiente pégina).

CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, esta cuenta corresponde a fondos de
disponibilidad inmediata en las instituciones bancarias, cuya composicion es la

siguiente:

' ’ 2017 2018

Caja Chica -~ Fondo 100,00 100,00
Banco Bolivariano 140.605,97 4. 368,25
Banco del Pacifico 10.8635,29 753,46
Banco Internacional 22.4988,54 8.425,44
Banco Produbanco 15.402,20 4.661,16
Banco Pichincha 844,25 844,25
TOTAL: " 190.284,25 " 19.153,56

Estos importes estan libres de gravémenes y sin resfriccion alguna.

4} CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, estos rubros comprenden los valores a
favor de l[a empresa por conceptc de ventas a clientes y otros valores
entregados para el desarrollc del objeto social, asi como 1a financiacion de los

mismos,
2017 2018

Cuentas por Cobrar - Clientes Locales 2.394.1680,25 (A) 65.856.493,87
Anticipos por obras en Proc. De Culminacion  775.985,15 885.189,75
Proyectos en Consiruce.-Obras en Proceso 316.095,91 -
Préstamos personal empleados 7.127,00 2.101,30
Depodsitos en Garantia 1.208,75 1.208B,75
Otras cuentas par cobrar 40.056,74 -
Suman: " 3.534.633,80 6.754.973,67

, .Provision cuentas incobrables: ~  33.598.53 -  33.898,53
Cuentas por Cobrar, Neto: 2.501.035,27 6.721.375,14

(A): Incluyen US $ 1'709.179,50 de Emapag como crédito diferido, cuyo ingreso esté
registrado como venta diferida al clerre del ejercicio fiscal 2018, la misma gue se declara a!

Servicio de Rentas Internas en el mes de Febrero 2019.

Movimiento de la provision para cuentas malas es la siguiente:



' 2017 20138

Saldo al infcic: 33.598,53 33.598,53
Provision del Ejercicio: - ~
Saldo al final del Ejercicio: " 33,598,53 " 33.598,53

Saldo de la provisitn cuentas incobrables sin afectacidn o registro alguno.

5) IMPUESTOS FISCALES

Al 31 de diciembre de! 2016 y 2017, este rubro comprende lo siguiente:

2017 2018
Credito fributaric en compras - 12% VA 108,85 228.415,27
Retaenciones fuente 30% 86.429,12 -
Cred. Tributario - Renta 1% de ventas 55.850,12 13.257,58
Cred. Tributaric - Renta 2% de ventas 72,059.81 72.315,02
TOTAL: T 217.448,01 " 313.987,87

Las retenciones del 1% v 2% carresponden a retenciones efectuadas por
los clientes y que sirven para deducir de 1a obligacidn que por impuesto a la
renta causado se origine en €l afio 2017,

6) INVERSIONES:

2017 2018
Banco Central del Ecuador (&) 145.920.40 -
Banco Internacional (b) 753.004,52 -
Fidasa S.A. {d} 500.000,60 -
. Beo. Internacional-Encarge Fiduc. () 28412,24 -
Bco. Pacifico-Encargo Fiduc. 1.000,00 -
TOTAL: " 1.428.337,86 g -

{a)Titulos BCE -TBC- 20170503-93 que se aprovechan para cancelar
deudas con SRI.

(b}: Certificadc de depasite a plazo No. 384232 gue vence & 12 de Febrero
del 2018, plazo 63 dias, tasa efectiva del 4.07%.

(d): FIDASA: Comprenden 500.000 acciones de US $ 1,00 cada una.
inscritas en el libro de acciones y accionistas, adquirida mediante conirato
de transferencia de acciones, clausula décima primera, aceptada en
" Guayaquil, el 23 de diciembre de! 2016, registrada por CONSTANTI en

Enero del 2017,



{f): Salde de un encarge fiduciaric a Fiducia §.A., iniciado en Junic del 2017
cuyo vajor estd por recuperarse a diciembre 2017 (devolucién excedente de
fondo de inversion y excedenie Cia. Cte.)

Nota: Al 31 de diciembre del 2018 estas cuentas fueron realizadas en su
contenido, por ello en este afic Uliima no refleja saldo alguno.

7) ACTIVO LARGO PLAZO: Anticipos Construcciones en Curso.

2017 2018
Construcciones en Curso 1.043.406,61 -
TOTAL: . 1.043.406,61 -

Este importe al 2017 comprendian valcres erogados por la compaiiia en
funcién de las obras confratadas que se van concluyendo en el mediano y
largo plazo con entidades estatales, entre los rubros gue se mencionan
como movilizaciones, serviclos profesionales, pasajes, y oires que se van
cargando a costos operaiives. Al término del 2018 este activo habla
finalizado.

‘ 8) PROPIEDADES Y EQUIPOS: (Ver detalle en siguiente pagina).

.

9) CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, estos rubros representan el valor de las
abligaciones a cargo de la compafiia, confraidas localmente por conceplo
de adquisiciones de repuestos, maquinas, materiales y otros insumos para
el desarrollo, ejecucion y culminacion ¢e obras, asi como otros pagos a
terceros en calidad de contratistas por el mismo objeto social relacionado
con la empresa gue vencen hasta un afio plazo y cuyos montos scn:

2017 2018
Proveedores Locales
Provisidon de biengs y servicios  1.246.641,59 545.227,18
Total: 1.246.641,59 545,227 .18

Estos importes adeudados se cancelan en los siguientes meses del
gjercicio de cierre, previo acuerde contractual entre la administracidn de la
empresa y los acreedores.



10)PRESTAMOS BANCARIOS Y/O FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, estos importe corresponden a
., préstamos con instituciones bancarias, cuyo defalle es el siguiente:

(Ver detalle en siguiente pagina)

PRESTAMOS BANCARIOS Y/O FINANCIEROS:

CORTO PLAZO: 2017

2018

Obligaciones Bancarias - Sobregiros

Banco Pichincha 23.310,85
Obligaciones Banecartas -~ Préstarnos:

Produbancao .

" Operacién Car 2020 que vencié en Abril 2018, 1.717,70
Construvalero Consfanti: 140.000,00
Capital de Trabajo cedido (Ventura Casa de Va-

lores) sin costa financiero y vence ler. Semesire

del 2018,

Banco Pichincha: Porcién Corto Plazo:

Okbligacian contraida por financiamienta de vehiculo

adqguiride a E. Maulme C.A y financiada por Banco

del Pichincha, que vence el 21 Marzo 2022, -11.23%

inferés nominal anual.

§.158,64

TOTAL OBLIG, ¥ PRESTAMOS CORTO PLAZO: 165.028,55

5.158,64

- a). Porcion de Largo plazo por US $ 13.948,03 se expone en la Nota No. 14
referida a esta misrna obligacion, Deuda al 31 de diciembre 2018 era de US
$ 19.108,67 tal como esta establecida en la tabla de amortizacion de la

empresa.

11) PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, este rubro incluye los beneficios
pendientes de page al personal, como patrenales y tributarios de rentas por

pagar. Su composicion es la siguiente:



-

Pasivos acumulados:
Beneficios Sociales por pagar
Obligasiones patronales [ESS

Impuesios Fiscales 12% VA y Ret Fie.

Préstamos hipotecarios
Préstamos Quircgrafarios
Fondo de Reserva
TOTAL:

E!l movimienio de los pasivos acumulados

2017 2018
21.062,43 24.455,92
13.056,07 7.526,44
169.883,06 32.297,42

223,58 -

- 700,67
- 1.050,33
204.225,14 66.030,78

por los afios 2017 y 2018

relacionados al rubro de Beneficios Sociales de ley en detalle es el

siguiente:

(Ver detalle en siguiente pagina)

FPASIVOS ACUMULADOS:

| CUENTAS | 2017 PAGOS | PROVISION]| 2018 ]
Benef. Sociales de Ley

13 awo. Sueldo 1.092,84 - 42,973,298 42.914,71 1.034,26
14avo. Sueldo 3.507.32 - 32.865,51 31.840,47 2,482,328
acacionas 13.181,51 - 11.371,08 16.821,10 18.801,52
Nominas por pagar 62,82 - 52,82 - -
Desahucio 3.227.84 - 1.089,98 - 2.137.86
TOTAL: 21.062,43 - BE352. 79 91.746,28 23.455,92

12} OTROS PASIVOS ~ CORTO PLAZO.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, estos importes representan los
ingresos no causados recibidos de clientes | los cuales tienen el caracter de
pasivo, que debido a su ¢rigen y naturaleza han de influir econdmicamente
en varios gjercicios, en los que deben ser aplicados o distribufdos.

Su pertenencia es en calidad de anticipos a proyectos y obras de caracter
Municipal de cantones comic Guayas y otros, asi como de proveedcres de
matetiales relacionados en este rubre y ctros como se detalla a

continuacion;

Anticipos por Cta. Obras clientes (a)

Accionistas
GCtas. por pagar- corto plazo
TOTAL:

(b)

2017 2018
2.738.150,07 1.580.456,49
d) 12854646

194.691,73 -

2.932.841.80

" 1.709.102,95




(a) Comprenden valores anticipados del Consorcio Valero, Emapag y otros
que se van liquidando conforme & la terminacion de obras gue vayan
ocurriendo.

(b) Servicios prestados de ofros proveedores pendientes de pago.

(d) Entrega accionista Sra. Maria de Lourdes Marin Vera, para capital
operativo,

13) OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, estos rubros incluyen todas las
obligaciones de cardcter fiscal {22% para 2017 y 25% para 2018) y laboral

(15%) a favor del ente tributario y frabajaderes, cuya descripcion es la
siguiente;

{(Ver detalle en siguienie pagina}.

OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES:

2017 2018
15% Part Empleados presente afio: 10.531,04 26.631,73
Impuesto renta 2017 y 2018: 22% y 25%: 29.067,32 -
Total: " 39.598,36 = 26.631,73

Por el presente afic 2018, la comparliia no causé impuesto renta por pagar,
pues sus retenciones en general fueron mayores al impuesto causado.

‘La obligacidn del 15% d empleados, se cancela duranie el primer
cuatnmestre del afo 20198,

14} PASIVO LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre def 2017 y 2018, este rubro comprende la porcidn de
Large Plazo por cperaciones contraidas con &l sector bancario y comercial
cuyo detalle es el siguiente:

Porcién Largo Plazo - Prestamos: 2017 2018

Accionistas - Largo Plazo 1.855.362,31 (a) -

Banca del Pichincha ) (b) 13.948,03
" TOTAL: 1.855.362,31 13.948,03

(a) : El importe de $ 1'855.362,31 corresponden a enfregas de accionisias
durante el flempo para capital de frabajo. Este rubro se clasificd en el



2018 dentro del Patrimonio, como aportaciones de socios para futuras
capitalizaciones.

(b) Corresponde a la porcion de large plazo de la obligacion que esta
expuesta en la Nota No. 10, la misma gue vence en Marzo 21/2022.

15) CAPITAL SOCIAL

Tal como se describe al inicio de las Notas a los Estados Financieros, el
capital suscrito y pagado por la compariia andnima CONSTANTI S.A. es de
*US $ 800,00 doélares, dividido en ochocientas acciones ordinarias
nominativas y negociables de un délar cada ung, y en el mes de Abril del
2012 mediante resolucién de la Superintendencia de Companhias, |a
empresa aumenté su capital accionario en US $ 19.200,00 délares, el que
tefaliza US $ 20.000,00 ddlares al cierre del afio 2013. En el afio 2014, la
empresa aumenté su capital accionario en US $ 20.000,00 mas, tal como se
dascribe en la Nota No. 1, y al cierre 2105 totalizan US § 40.000,00 dalares.
Al 31 de diciembre dei 2018, este importe se mantiene.

INGRESOS DIFERIDOS

Por 2l presente afio 2018 ia compariia ha utilizado como evenio contable el
registro del ingreso diferido en los resultadoes de la misma y que incluyen US
"% 1'709.179,50, origen de los desembolsos para trabajos efectuados en
avance de obras y que culminan en el 2019, y por &llo esta registrado en
cuentas por cobrar {ver nofa 4), vy se factura hasta ! primer trimestre del
2018. Consiguieniemente la empresa procedera a declarar estas ventas al
Servicio de Rentas internas dicho monio.

16) APORTES SOCIOS PARA CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2018, esta cuenta presenta el siguienie movimianto:

Movimiento de la cuenta: US $ Importes

. Registro gue viene desde el pasivo
registrado en afio 2017. 1.855.362,31
Mas: Transaccicnes de socios ocurridas
en el afio 2018 que se registran: (A) 2,883.499,52
Saldo al 31 de Diciembre 2018: 4,738.861,83

(A): El monto de US $ 2'883.498,52 fue aprobado mediante acta en la ju;'uta de
actionisias.



" 17) RESERVA LEGAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, este rubro comprende la porcion que
se extrae de las utilidades acumuladas del afio, una vez que se segregan
las obligaciones laborales y tributarias, cuyo imporie al cierre del ejercicio es
de US $ 9.432,53 originada de gjercicios anteriores, tal como lo dispone Ia
Superinfendencia de Compaiiias en la Ley Societaria correspondiente.

La porcion del presente gfercicio se |a realizard de acuerdo a la decision de
la Juntz de Accionistas.

18) UTILIDADES ACUMULADAS.

Al 31 de diciembre del 2018, este rubro comprende los resuitades
acumulados, producto de las ganancias generadas durante los ejercicics
anteriores, por el afio 2017 era de US $ 427.770,26 y por el afio 2018 se
adiciona la utilidad del afio 2017 que fue de US $ 30.608,55, la que acumula
al 31 de diciembre del 2018 el importe de US § 458.378.81 cuyo
moevimiento se lo puede apreciar en el Estado de Cambios en el Patrimonio
de Accicnistas.

19) RESULTADOS ACUMULADOS N IIF

« Comprenden los ajustes para el reconocimiento de activos y pasives que
califican como tal, de acuerdo & la normativa intemacicnal de informacion
financiera, cuyo detalle se encuentra expuesia &n |la Nata 2 de los estados
financieros, numeral 2,11 cuyo efecto en el patrimonio por las transacciones
registradas en el ano 2012 es de US § 178.186,21 dblares, v al 2018 se
mantienen,

20) UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la descripcion de [a utilidad operacional
previo los calculos de obligaciones sociales y fiscales es la siguiente:



2017 2018

Litiidad del Ejercicio; 7020891 (a) 177.544.85
Menaos: 15% Participacion frabajadores - 10.531,04 (h) - 26.631,73
Mas: Gasios no deducibles 72.448,30 31.490,93
Ltilidad Gravable: " 132.124,17 " 182.404,05
Impuestoc Renta Causado: - 28.067,32 {d) - 58.885,73
Utilidad neta del ejercicio: (a) -{b)-(d}: 30.608,55 92.047,39

" El célcule del impuesto a la renta aplicado para el ejercicio terminade al 31
de diciembre del 2017 es del 22% por cienfo v para el afio 2018 del 25%
conforme a nuevas disposiciones tributarias.

Nota aclaratoria impositiva: Debido a que las retenciones de renta
efectuadas durante el afio 2018 y el saldo de retencicnes pendientes de
aplicar de afos anieriores son superiores a los US § 58.865,73, la empresa
no es sujeto de page de impuesto al Servicio de Rentas Internas, por ello
gueda aan con un saldo a favor del contribuyente por US $ 85.572,64. En
mismo que se expone en el formulario 101 de renta. (ver Nota 20 lefra d).

Consiguientemente el impuestc causado por US § 58.865,73 debe
regularizarse con las cuentas de Retenciones de Crédite tributario de rentas
gue estan contenidas en la Nota No. 5 Impuesios Fiscales (Activo),
fransaccion que serd efectuada en el siguiente afio 2019 dentro del primer
cuafrimestre. :

Cahe menclonar que los US $ 58.865,73 son el resuitado del calculo que se
foma para efectos tributarios de impuesto renta (No los US$ 45.601,01 que
es el 26% US $ 182.404,05) v se considera el valor mayor como el importe
tributaric a considerarlo dentro del patrimonio, del que se deduce de la
utilidad contable (b v d).

21) NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DE OTROS DELITOS.

Conforme Registro Oficial No. 292 del 18 de Julio del 2014, se expidié las
“Normas de Prevencion de Lavado de Actives, Financiamiento del
Terrorismo y ofros delitos para las Compafiias” reguladas por la
Superintendencia de Compariias, gue realicen operaciones cuya actividad



ha sido establecida en &l articulo innumerado, agregado a continuacién en
el Articulo No. 3 de |z ley de Prevencion, Deteccién, vy Erradicacion dei
Celito de Lavado de Actives y Financiamiento de Delitos u ofros que se
incorporen, o aquelics gue este organisnio considere que presentan riesgos
derivados en la Nueva Norma de Prevencién Societarta No. SCVS-DSC-
' 2018-0041, segin Registro Cficial No. 396 del 28 de diciembre del 2018,
Resclucion SCVS-DNPLA. 15.008 para practicar la auditoria externa, con
fecha del 26 de Maye del 2015, la gue no ha variado. Cabe mencionar gue
Ia auditoria externa se basa en la Ley Organica de Prevencion de Lavado
de Activos reformada con R.O. Suplemento No. 150 del 28 de diciembre del
2017.
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que fueron enviades el mes de Enero del 2018 a Diciembre del 2018, &
inclusive gl mes de Enero 2018, existiendo la noftificacién elecirdnica de la
UAFE hacia la empresa que los recibid exitosamente validados.

Por el afio 2018 auditoria examind las operacicnes efectuadas con clientes
o terceros y para ello prepard un informe de auditoria externa, el mismo que
. & presenta por separade y'su plazo es hasta el final de Mayo 2019.

22} EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn del informe del
* auditor externo (Abril 25 del 2018) no han existido situaciones que a criteric

de la administracién de la empresa pudieran tener un efecto significative
sobre los estados financieros, no cbstante y en referencia al ingresc diferide
por US $ 1'709.178,50 ventas facturadas, ha sido declarada en el formulario
104 del mes de Febrero del 2019 por este importe.



