LATIN ENERGY (ECUADOR) S.A.

INFORME DEL SR. EDISON VELA, PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA COMPANIA LATIN
ENERGY (ECUADOR) S.A., A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO
ECONOMICO 2004,

Cumpliendo con lo dispuesto en la Ley, y los Estatutos de la Compafiia y la Resolucion de la Superintendencia de
Compafiias No. 92-1-4-3-0013, de Septiembre 25 de 1992, sobre la presentacion de informes anuales de los
administradores, presento a los sefiores accionistas su informe anual, sobre la marcha de la compafiia durante ¢l
Ejercicio Economico 2004,

1. - ENTORNO ECONOMICO Y OBJETIVOS.

Durante el afio 2004, los principales sectores de la economia ecuatoriana mostraron indicadores claramente
favorables.

E] sector publico tuvo un enorme superdvit primario (antes del pago de intereses sobre la deuda) de US§$1,6
millardos, equivalentes a 4,5% del PIB, y casi US$500 M mas que en el 2003. Este es el resultado de mayores
ingresos petroleros, ya que hubo un fuerte incremento en la produccién de las empresas privadas, asi como en ¢l
precio.

La inflacion terminé en el 1.71% y el PIB tuvo un crecimiento del 6.00%. Por su parte la tasa de desempleo se
situo en el 11.00%.

En los ultimos dos afios, el d6lar ha caido en relacién con el euro, pero no tanto en relacién con el yen y otras
divisas asiaticas. Esto ha ayudado a la competitividad del Ecuador, no solo en relacion con Europa y Japon, smo
frente a sus principales abastecedores de America Latina.
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2, - CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE A (/( '0 NISTAS\

Universal de Accionistas.

3. - ANALISIS DEL ESTADO FINANCIERO DE LOS RESULTADOS ANUALES.

| ntinuacién, se presentan ciertos datos financieros comparativos que permitiran a los sefiores accionistas,
an 11 os cambi0s del periodo comparados en el periodo anterior.
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ECONOMICO 2004.
BALANCE GENERAL
(en dolares)

RUBROS

ACTIVO TOTAL 51,.279.20 51.119.30
OORRIENTE 12.500.00 12,500.00
OTROS ACTIVOS 38,779.20 38,619.30
PASIVOY PATRIMONIO TOTAL 51.279.20 51,119.30
PASIVO 4,400.00 11,155.60
CORRIENTE 4.402.02 11,155.60
LARGOPLAZO 0.00 0.00
PATRIMONIONETO 46,877.18 39,963.70
CAPITAL 50,000. ~50,000.00
RESERVAS - 0.00 0.00
UTILIDAD/PERDIDA ANOS ANTERI -1,565.07 3.122.82
UTILIDADYPERDIDA DEL EJERCICIO -1,557.75 -6,913.48

. INDICE DE LIQUIDEZ

El indice de liquidez de la compaiiia representa para el afio 2004 ¢l 1.12 comparado con el afio 2003 que
representa el 2.84

. (En Dolares)

ACTIVO CORRIENTE 12.500.00 = 2.84 12,50000 = 1135 .
PASIVO CORRIENTE 4,402.02 11,155.60 '
INDICE DE ENDEUDAMIENTO

A diciembre 31 de 2004, el endeudamiento total de la Compariia es de 0.22 comparado con el afio 2003 que
representa el 0.09

IVO TOTAL 4 0.09 11.155.60 = 0.22
ACYIVOS TOTALES 51, 51.119.30
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4. - DESTINO DE LOS RESULTADOS

Con relacion a los resultados obtenidos en el ejercicio econémico de 2004, estos dan una perdida de US$ 6,913.%
{Seis mil novecientos trece délares con cuarenta y ocho centavos).

Muy atentamente,
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SR EDISON VELA
IDENTE EJECUTIVO
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