A LA JUNTA CENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE INCARHUE S.A.

1~ He revisado el Estado de Situacidn de INCARNUF SA. al 31 de Diciembre del
2011, v los cormespondientes Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio ¥ Cambio en el Posicidn Financiera por e aho terminado en esta
fecha. La preparacidn de estos estados financleros es responsablildad de la
administracion de 1a compafia. M responsabilidagd consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros v, sobre el cumplimiento por parte
de la administracidn de las normas legales, estatutarias v reglamentarias,

2- El examen se realizd en base de pruebas selectivas, de la evidencla que
respalda las clfras e informaciones reveladas en los estados financieros.
incluye tamblién la evaluacion de los principlos de contabliidad utliizados v de
las estimaciones iImportantes efectuadas por la administracidn, asi como I3
evaluacion de la presentacion general de los estados financleros en su
conjunto. Comsidero que este andlisic ofrece una base razonable para
expresar una opinkon,

3- La Compafia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contablildad de acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados en &l Ecuador v normas contables establecidas o autorizadas por la
superintendencia de Companias.

4- En ml opinién, los estados financieros menclonados an &l primer parrafo
presentan razonablemente, en TOO0S 5US aspectos Importantes, 13 situacion
financiera de WMCARNUE S.A. 21 51 de Diclembre del 2011, los resultados de
sUs pperaciones y 1os camblos en su posicidn financiera por @ afo terminado
en esta fecha, de conformidad con los principios de contabliidad
generaimente aceptados en el Ecuador. Igualmente, |a adminlstracidn de ia
Compania ha dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias vy
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta General de Acclonistas.

5~ Ademas Informo Que, I0s procedimientos de control Interno aplicados por
INCARHUE 5. A. s0n |05 adecuados.

Finalmente, he dado cumplimiento a lo dispuesto en & Art. 321 de b Ley de
Companias vigentes. ¥, consicero gue &l desenvolvimiento de la compaiiia a esta
fecha estad ajustada a ios normas de una buena administracion.
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