CAUTISA 5.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del afio 2014
(En délares de los Estados Unid os de América)

Motas 2015 2014
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacidn:
Recibido de clientes 2.340.322 2.176.063
Pagado a proveedorss y empleados (1.764.516) (1.849.015)
Efectivo generado por las operacicones 575,806 327.048
Intereses Ganados . -
Impuesto a fa renta pagado (24.259) (27.767)
Flujos de efectivo proveniente de (usado por) actividaedes de operacién: 551.547 299.281
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversién:
Compras de propledad, planta y equipa (729.095) (1.006.431)
Venta de propiedad, planta y equipo (1) - 2,406
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversidn (729.095) ([1.004.025)

Flujo de efectivo proveniente de [usado en) actividades de financiacidn

Recibido de préstamos terceros corto plazo - -
Reclbide de préstamos bancos -
Pagos de préstamos a corto plazo ofros - -
Otras entradas (salidas) de efectivo -
Flujo n&to de efective proveniente de (usadoen) actividades de financiacién - -

Aumente (disminucldn) neto en caja y bancos (177.54B) (704.744)

Efectl va v equivalente de efectivo al Inlcio del afio 312484 1.017.228

Efecti vo v equival ente de efectivo al final del afic 4 134,936 312.484
T T T e LT e

(1) En el afio 2014 se entregd como abono por |a compra de un terrenc & valor de $995,576
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Ing. Edith j-
Contadara Géneral

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados finanderos.




CAUTISAS A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unides de América uss)

1.~ Informacién General:

CAUTISA S. A., es una Compafifa Anonima, constituida el 11 de octubre del afio dos mil uno de
conformidad con la Ley de Compaiiias. El objeto social de la Compafiia es establecer, operar y
administrar parques recordatorios y brindar servicios funerarios y exequiales con salas de
velacidn y todo lo que tenga relacién con las solemnidades mortuorias ¥ preparativas para la
inhumacion a nivel nacional. Las oficinas administrativas v &l Camposanto se ublcan en la cludad
de Milagro. El plazo de duracidn inicial de la Compadila es de 50 afios,

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Administracién
de |a Compafifa,

A criterio de la Administracion, no existe en estos momentos ninguna situacién que pueda
afectar el giro del negocio.

La informacién relacionada con el indice de Inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afics, es como sigue:

I indice de

| 31 de Diciembre | Inflacién Anual

i 2015 | 3.40% |
f 2014 | 3.70% |
[ 2013 ! 2.70% |

Los accionistas al 31 de diclembre del 2015 de la compaiiia fueron los sigulentes:

# acciones Valor
AURELIUMINTERMATIOMAL LIMITED Nueva Zelandia 35.000 35.000
MACALICHT LIMITED Nueva Zelandia 35.000 35.000
Total 70.000 70.000

1.2 Situacidn Financiera

El reconocimiento de los ingresos por ventas de lotes, y bdvedas, que ha venido generando la
compafiia en los Ultimos afies, no es suficiente para cubrir sus costos de ventas y gastos
operativos. La politica contable del reconocimiento del ingreso depende en gran medida de la
presentacion del evento [muerte del cllente). Mientras el evento no suceda los valores
entregados por los clientes (incluyendo los contratos totalmente cancelados o con depdsitos
importantes), quedan registrados como pasives, ésta politica sea aplicd hasta el afio 2013, A
partir del afic 2014 |a politica contable es de reconocer a ingresos los valores cancelados mas
significativos de los clientes.



1.3 Cambioc de politica contable para el reconocimiento de Ingresos.

Durante al afic 2014, la administracion realize un analisis de su reconocimiento de ingresos,
para lo cual establecid que [a nueva politica de reconacimiento que se detalla en la nota 2.9,
suministra informacion més fiable y relevante sobre las transacciones, de acuerdo a las
actividades especificas de la compafia, su informacién histdrica v a la aplicacién de fa NIIF 15
|Ingresos procedentes de contratos con clientes).

2,- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia v han side preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por &l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y 2014,

La preparacién de los estados financieros conforme a la Normas Internacionales de
Infarmacién Financlera, requiere &l uso de clertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién de la Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de sus
politicas contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican un mayeor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son slgnificativas para los estados
financieras.

2.2 Pronunclamientos contables y su aplicacién.

NIE Titule Eacha yigencia
Nermas ¥ fecha de vigencia
MIF® Ingtrumentas financleros ide enere 2018
Aplicacién anticipada
NIF 14 Cuentas da diferlmiantas 1de anera 2018

[emitids enara 2014)

KIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias Lde enero 2017
{emitida maye 1014) procedentas de contratos ¢l lentes Aplicacién anticipads

Normas con enmiends v fecha de vigencis
Modificaciones NIIF 11 Acuerdos conjuntos lde enero 2016
{emitida maye 2014}

Mediflicaciones a las NIC 16y NIC 38 Propledad, Plants y equipo « Intanglbles lde anero 2616
lemitida mave 2014} (métodos basados en |os ingresos)

Modificaciones NIC 16 v NIC 41 Fropiedad, Planta y equipo - Agricultura lde enero 2016
{emitids Junie 2014) [funeianamients similaral de manufecturs )



Modiflecaciones NIC Estados financieros separados
(emitida agosto 2014)

Modificaciones NIIFEstados financieros consolidados
(emitida septiembr Inversiones en asociadas - Negocios conjuntos

Modificaciones NIIF Aplicacion a la excepcion de consolidacén
(emitida en diciembre 2014}

Modificaciones NIC Iniciativa sobre informacién a revelar
{femitida en diciembre 2014}

Mejoras snuales a irelacionadas con 4 normas
Clelo 2012-2014
(emitida septiembre 2014)

MNormas con mejoras y fecha de vigencia

MIIF 5 Activos no corrlentes mantenidos para la venta
Cambios &n los métodos de disposicién

MIIE 7 Instrumentos flnancleros
Contratos de servicios de administracién

estados financieras Intermedios condensadaos

NIC 19 Beneficios a los empleados

Tash de descuento amision dé un mercado reglonal

NIC 34 Infermacién financiers intermedia

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

lde eners 2016

Ferma retrosctiva

1de enero 2016

lde enero 2016

1de gnero 2016

lde enero 2016

1ide enero 2016

1 de enero 2016

1de enero 2016

ide enerc 2016

El efectivo v equivalente de efective incluye el efective en caja v depdsitos a la vista en bancos.

2.4 Actives y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financleros se reconocen y se dan de baja en |a fecha de la negoclacidn
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aguellos
activos o pasivos financieros clasificades al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son iniciaimente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccidn se

reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al

costo amortizada,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La clasificacion
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depende del propdsito con el que se adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos, La
Administracion determina la clasificacidn de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

2.4,1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuande la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin Intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Las cuentas por cobrar estan representadas bdsicamente por la venta de unidades de
inhumacién vy servicios funerarics,

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, s miden al costo amortizade utilizandeo
el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Las cuentas por cobrar se
reglstran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientes superiores 8 12 meses desde |a
fecha del estado de situacldn financiera, que se clasifican como actlvos no corrientes.

2.4.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financleros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la compania tiene la intencicn v la
capacidad de mantener hasts su vencimiento. 3 la Compafia vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta,

Estos actives financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion, Posterlormente, son medidos al costo amortizado utilizandao el métado de la tasa
de Interés efectiva menos cualquier deterioro,

Estos actives financieros se clasifican en actives no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, gue se clasifican como activos corrientes.

2.4.3 Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medides iniclalmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion, Posteriormente
son medidos al costo amortizade utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, slendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.4.3.1 Préstamos financieros

Se reconocen inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, los cuales
fuercn contratados a las tasas vigentes en el mercade. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada,

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga
derecho Incondiclonal a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de |a
fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieres no
derivados con pages fljos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de |a tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados,

Estos pasivos financieros se clasifican en pasives corrientes, excepto los movimlentos
superiores 8 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasives no corrientes. L

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafia dard de baja un active financiero Unicamente cuando expiren los derachos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compafiia,

2.5 Inventarios

Son actives mantenidoes para ser vendidos en el curso normal de la operacidn, en proceso de
produccidn con vista a esa venta o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos
en el proceso de produccion, o en la prestacién de servicios.

2.5.1 Deterioro acumulado del valor de inventarios por ajuste al valor neto razonable

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, segun cual sea menor.

El valor neto realizable es el preclo estimado de venta de un activo en el curso normal de |a
operacidn menos los costos estimados para determinar su produccidn y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

2.6 Propledad, Planta y Equipo
2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Los elementos de Propledad, Planta y equipe se miden Inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con |a ubicacidn del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por
la Administracion y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de [a ubicacién del active.

2,6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento Inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estén registrados al
costo menos la depreciacién acumulada, a excepcidn de terrenos que estd registrado a su valor
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razonable, establecido por un perito independiente, y las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de producirse,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta,
basada en |a vida Util estimada de les activos, v no consideran valores residuales, a excepcidn
de parz los blenes inmuebles, debido a que la Administracion estima gque el valor de
realizacion de sus activos al término de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vida
utll, valor residual y métedo de depreciacion de los actives son revisadas al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipe v los
afios de las vidas Gtlles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

Edificios (Bodegas) ' 20 |
Muebles v Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacién E
| Vehiculos 5
| Maquinarias 10

2.6.4 Retiro 0 venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias ¢ pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en gue se incurren. El valor en libros de los
activos sa da de baja de las cuentas correspondientes cuandeo se produce |a venta o el retiro.

2.6.5 Deterioro dei valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compadia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de |a pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en wso. Sl el importe recuperable de un active caleulado es menor que su valer en libres, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se
reconccen inmediatamente en resultados.

2.7 Activos y Pasivos por Impuestos corrientes

Activo por impusesto corriente corresponde a2 todos los tipos de crédite tributario
contemplados en la normativa tributaria vigente gue el contribuyente recuperard en el corto
plazo.

El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la
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compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2,7.1 Activos y pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(a) las diferencias temporarias deducibles;

(k) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anterlores, gue todavia no hayan sido
objeto de deduccidn fiscal: y

(¢) la compensacién de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta a pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferenclas temporarias imponibles,

2.8 Obligaciones con empleados
2.8.1 Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

Comprende la pordon corriente de los beneficios a los empleados, que son todas las formas
de contraprestacidn concedidas por una entidad a cambio de los serviclos prestados por los
empleados o por indemnizaciones por cese, tales comao:

(a) Participacién trabajaderes por pagar del ejercicic.

(b) Obligaciones con el IESS.

(€} Jubilacion patronal.

(d) Otros pasives corrientes por beneficios a empleados.

2.8.2 Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados: jubilacidon patronal y
bonificacidn por desahucio

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
camblos en los supuastos actuariales se reconocen en otro resultade integral en el periodo en
el que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la
utilided o pérdida del periodo. 5in embargo, en el 2015 v 2014 fueron reconocidas en |os
resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los
estados financieros en su conjunto.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados
del periodo en el que surgen, asi como el interés devengade por la obligacion de beneficios
definidos.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacion o rebaja comercial que la

Compafia pueda otorgar.
259.1 \Ventade bienes
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Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derlvado de |a propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con |a transaccién,

Los ingresos y los gastos relacionados con una misma transaccion se reconocen de forma
simultdnea. Mo obstante, cuando los gastos correlacionados no pueden ser medidos con
fiabilidad, cualguier contraprestacidn ya recibida por la venta de los bienes se registra como un
pasivo,

En el afio 2015 y 2014, |a politica contable de reconocimiento de ingresos, esta en funcidn de
la definicién del concepto de negocio. S5e ha determinado con claridad que la compaiiia
entregs un derecho de uso de |as unidades de sepultamiento v no la propiedad a sus clientas.
En base a |lo anterior las ventas se reconocen cuando se ha recibide un depdsito significative,
siempre y cuando los bienes estén disponibles, identificados y dispuestos para el uso del
cliente. La experiencia indica que la mayoria de los contratos llegan a ser pagados en su
totalidad, La compafila evalia lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad # 8
(cambios de politicas contables, estimaciones y correccidn de errores), y considera que los
ajustes no serian significativos.

29.2 Prestacidn de servicios

Los ingresos por prestacién de servicios son reconocidos en el momento que se realiza la
prestacidn y los costos del servicio pueden ser medidos con fiabilidad.

2,10 Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen 8 medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en gue se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el gue se reconocen,

211 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencla de la transacclén.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal contemplan la posibllidad de compensacién y la compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presenta netos en las cuentas de resultados.

2.12 Cambios en politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas v
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

3 Estimaciones y juiclos o criterios criticos de la Administracidn
La compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del future: por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente

evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrentia de eventos futuros gue se consideran razonables de acuerde a las circunstancias.
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Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la Administracidn se presentan
a continuacion:

Vidas dtiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evaldan las vidas dtiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendao los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evente que indica que dichas vidas Gtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriorments, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liquidade en una transaccién
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigente de mercados activos,
estimaciones en base a al mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacidn; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Otras estimaciones. - La Compafiia ha utllizado estimaciones para valorar y registrar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, y gastos. Basicamente estas estimaciones se refieren a;

# Loscriterios empleados en la valoracion de determinados activos.
* Provisién de jubilacién patronal y desahucio

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesarlo pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes, tales como asesores |egales y consultores.

En &l caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entomo economico
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al periodo contable en el que se
generen y su registro contable se lo realizard de forma prospectiva,

4 Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente;

31 de diciembre

2015
L || Sy
Bancos (1) 134521 312 uza"
Total .!!E] 312.484

(1) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen
restricciones para su uso.
5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de
lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
| Clientes no relacionados locales |  202868] 308.771)
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(-) Deterioro para cuentas incobrables 333 | 3.917 |
Subtotal 292.535  304.854
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 7.978 | 8578 |
Cuentas por cobrar relacionados locales {1} _ 0! 995.576 |
Otros i 5.128 24,961
Subtotal | 13.106| 1.029.115
Total | 305.641| 1.333.969
Clasificacidon:
Corriente | 305.641| 1,333,969
No corriente | 0 4]

(1) Vernota 18.1

& Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
Lote doble, triple ubicacidn al 4,855 |
Cenizario, urna, crémacidn 0 35,355
Bovedas en madulo 0 120.700
Cofres 7,235 7.728
Osarios en modulos 0 40,744
fausoleos 0 7,496
Construcciones en proceso 7.235| 367444
Total , 7.235 584322

En el afio 2015, la compafiia transfirid el valer de inventarios a la propiedad, planta y equipo,
considerando el cambio de politica contable v que el modelo de negocio actual de la compafiia
es la transferencia del derecho de uso a sus clientes v no la transferencia de bienes inmuebles.

7 Impuestos

7.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente

Al 31 diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes cansistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2015 2014
Activos por Impuesto corriente:
| Anticipos de impuesto a |la renta 1] ﬂ|
| Retenciones en la fuente 0 130
| Total 0 130
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 6,706 4,514

q =



| Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5735 | 7352
Impuesto a la renta por pagar 3,162 Q)
Total 15,603 11,866

7.2 Impuesto a la Renta reconocido en los Resultados

Una conciliacion entre la utilidad segln los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2015 2014
| Utilidad(perdida) segun estados financieros antes de impuesto a la
| renta 84,910 82,185 |
| Gastos no deducibles 15,357 15,242
I| Deduccion especial trabajadores discapacitados 0l
| Utilidad gravable: 110,266 97,427
]ﬁput.ﬂu a la renta causado 24,259 21.434
Anticipo caleulado 21.695 27,767
Impuesto a la renta reconocido en los resultados | 28.259 I?.?Eﬂ

La provision para el impuesto a la renta corriente 2015 esta constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas el afic anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el anticipo calculado, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucian.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con |as
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositives sigulentes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de Diciembre del 2015,
existen saldos por amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuesto a |a renta desde el afio 2012 hasta el 2015 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

8 Propiedad, Planta y Equipo
Al 31 de diciembre la Propiedad, Planta vy equipo consistia de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2015 2014
Costo 4.973,715  2.650.547
{-) Amortizacion Acumulada 227,651 179.624
Sub-Total 4.746.064  2.510.923
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Ciasificacion del Costo:

Terrenos 3.468.937 2.360.419
Equipo de computacidn 11.809 9.350
Instalaciones 205.225 205,225
Vehiculos 99,361 42,820
Dtroc Activoc Flios 284.5952 F2.733
Obras en Proceso 2583.613 =

Total 4.973.714  2.650.547
Los movimientos de la propiedad, planta y equipo fueron:

Terrenos c::r;::n Instalaclonas| Vehicule Otrn:l?::lm i::tﬂ Tatal
LIS Ddlaras)

Costos: |
Sakbos al 1dde Enera del 215 2.360.419 9.350 205.225 42820 72.733 2.690.547 .
Adiclones 1.108.518 2.359 56.541 7634 1.174.952
Transferidos de Inventarios 217,101 823.612 1.110.713
Wentas ¥,/ orelires - - - 12.498) 12.498)
Sakhas 2 31 dhe dlieiemibre del 2015 3. 458.937 11.609 205.225 99.361 294.970 B893.612 4.973.714
Deprec. acumulada: .
Saldosal 1de enern 2015 [3- 0841 1122.137) [18.407) 135.019] [179.623)
Fastos por depreclacidn - [3.593] [20.522) [13.682) 113,050} [50.847)
Ventas v [ oretira - 1.062 1.758 2.820
Saildos ad 3 dhe cliciambee del 2015 - [6.653) {143.659) [31.027) {46.311) - I:I.‘I!?'.ESI:I-]J
Saldos Netos 3.468.937 4,956 61566 68.334 248.659 B93.612 4.746.064

En el afio 2015, la compaiia compro un terreno a JARDINES DE ESPERANZA S,A, empresa

relacionada.

Las obras en proceso registran la construccion de edificios de bdvedas, salas de velacion que
serdn registradas como propiedad, planta y equipo una vez concluidas. La compafiia en el afio
2014 determiné que su modelo de negocio es el alquiler o el derecho de uso de sus instalaciones
vy no la venta de inmuehies,

9 Otros Pagos por anticipados

Al 31 de diciembre los Otros Activos consistian de lo siguiente:

2015 2014

Garantia - medidor de luz 2.322 -
Comisiones pagadas por anticipadas 555.312 698.828
Beneficios en ventas 283.204 300.205
" 880.838 | 999.033

Clasificacién

Corriente - -

Mo corriente 880.838 992,033
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10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas y Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas per pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguienta;

31 de diciembre
2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
[Pruuendnus lacales [ 302.106[ 235.923
Otras cuentas por pagar
Valores por pagar a clientes 194,367 | 177,927
Cuentas por pagar relacionadas 136.685 0
{ Anticipos recibidos de clientes (1) 4.600.586 4,564,945
Otras | 27314 32,358/
Subtotal 4.958,962 | 4,775.230
| Total 5.261.070 5,011.153
Clasificacion:
'Corriente | 523,788 446,208
| No corriente | 4.737.280 | 4.564.945

(1) El detalle de |a cuenta anticipos de clientes es el siguiente:

TOTAL FACTURADO 2.447.496
TOTAL NOTAS DE CREDITO (321.645)
ANTICIPO CLIENTES (15.282)
FINANCIAMIENTO (399.994)
CUENTAS POR COBRAR EMERGENCIA (145.348)
CONT 2011-2013 (442.015)
CONTAB CUOTA A INGRESOS ERI 2014 Y 2015 (1.087.561)
MOVIMIENTO ANUAL 35.651
SALDO INICIAL (ANTICIPO CLIENTES) 4,564,945
SALDO FINAL (ANTICIPO CLIENTES) 4,600,596
MOVIMIENTO ANUAL 35.651

11 Obligaciones Acumuladas

Al 31 de diciembre las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:
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31 de diciembre

2015 2014
Beneficios sociales £9.715 73.497
Participacion Empleados 16.749 14,503
Nomina por pagar 38.148 40.301
Total 114.612 128.301

12 Obligacién por beneficios definidos
Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
| Jubllacién patronal | 115,753|  61.595
| Bonificacion por desahucio | 57.716 27,748 |

173.469 89.343

12.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafia, tendrédn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un actuario
independiente,

El valor presente de |as obligaciones por conceptos de beneficios definides v los costas del
servicio actual v el costo del serviclo anterior fueron calculados utilizando el métode de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado vy basados e&n la férmula del plan, de tal suerte que s&
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficlos, Estas hipétesis
reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago
de estos beneficios. En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de
interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuader que
estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproxima a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vanclmiento.

12.2 Bonificacién por Desahucio
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De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagard a los
trabajadores el 25% de |a dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuaric
independiente,

El valor presente de |as obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el Método Actuarial
de Costeo Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en |a férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago
de estos beneficios, En la determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de
interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estdn denominados en la misma moneda en |a que los beneficios serdn pagados v gue tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimlento,

La Administracion considera que las ganancias y pérdidas actuariales como o Indica la NIC 19
gue deben ser reconocidas como Otros resultades integrales,

13 Politica de Gestion de Riesgos

La Administracion de la Compafila es |a responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestidn de rlesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinario y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones,

La compafila clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de |a siguiente
manera!

13.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacicnados y relacionados (nota 5), cuye importe en libros
es la mejor forma de representar la maxima exposicidn al rlesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracidon del riesgo de
crédito es limitada debido 2 que la base de clientes es diversificada e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros gue no esta en mora ni deteriorado depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponible), referencia bancarias, etc.

13.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financleros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
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suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir e pérdidas inaceptables o arrlesgar la reputacidn de la Compafiia.

El indice de liquidez de |a Compafia, fus como sigue;

Diclembre 31 Diclembre 31

2015 2014
Activo Corriente 447,812 2.230.905
Paslve Corriente 654,003 5B85.375
indice 0,68 3,80

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasives financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mis apropladas determinadas por la
Administracién:

Corriente No corriente

ly 12 meses mds del2 meses
Afio terminado en diciembre 31, 2015
Cuentas y documentos por pagar 539.392 4.737.280
Otros pasivos corrientes 114.611 -

654.003 4.737.280

Afio terminado en diciembre 31, 2014

Cuentas y documentos por pagar 458.074 4.564.945

Otros pasivos corrientes 128.301 -
586.375 4.564.945

El indice deuda - patrimonic de la Compafia, fue como sigue:

Diclembre 31 Diclembre 31

2015 2014
Total pasivos financieros 5.391.283 5.151.320
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 134.936 312.484
Total deuda neta 5,256.347 4,333,336
Total patrimonio neto 509.962 500.198
indice de deuda - patrimonio neto 10,31 9,67

13.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado, El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de rlesge: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en
los siguientes subtipos de riesgo:
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13.3.1 Riesgo de tasa de interds.- es el rlesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las
tasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia considera fluctuaclones razonablemente
posibles a los camblos de tasas de interés en un rango de +-0,50%, situacion que en el estado
de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad
caréce de representatividad.

13.3.2 Riesgo de tasa de cambio.- ez el riesge de que el valor razonable o los flujos de efective
futuros de un instrumento financlero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambio de una moneda extranjera

Al 31 de diclembre 2015 v 2014, la Compafila no realiza transacciones en monedas extranjeras.

13.3.3 Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de los instrumentos de patrimenie,

Al 31 de diciembre 2015 v 2014, la Compafila no realiza transacciones relaclonadas con
materia prima cotizadas o instrumentos de patrimeonio.

13.4. Valor Razonable de los instrumentos financieras

La Administracion de la Compafila considera gue los saldos en libros de los actives y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja v bancos, cuentas por cobrar y pagar,
y la tasas vigentes en el mercado pactadas en los prestamos bancarios,

14 Patrimonio

14.1 Capital Social

Al 31 de diclembre del 2015, el capital social consiste de 70,000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US51.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto
por accién y un derecho a los dividendos.

Namero de Capital en
acclones  valores USS

Saldo al 1 de enero def 2015 70.000 70,000
Aumento de Capital - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 70.000 70.000

14.2, Reserva Legal

La Ley de compafiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por o
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
compafifa, pero puede ser utillzada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operacianas.

14.3 Otros resultados integrales
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La compariia ha realizado revalorizaciones de su propiedad, planta y equipo y de acuerdo a la
Norma Internacional de Contabilidad £ 16 lo registra como Superavit en el grupo de cuentas de
otros resultados integrales.

Segln resoluciones de la Superintendencia de Compafiias, el saldo acreedor de |la cuenta
puede ser compensado con las pérdidas de afios anteriores.

La compaiiia registra el efecto de las ganancias o pérdidas actuariales. En el afio 2015 el valor
fue de 514,894,

15 Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre |os ingresos erdinarios fueren comeo se indica en lo siguiente:

2015 2014
Il_ngrnm provenientes de |a venta de servicios 1.709.009| 1.530.257
Total 1.709.009( 1.530.257

16 Costo y Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre los costos y gastos repartados en los estados de resultados fueron como se

indica en lo siguiente:

2015 2014
Costo de ventas 94.761 292.450
Gastos de Ventas y Administrativos 1.936.615] 1.501.778
Total 2.031.376| 1.794.228
17 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:
2015 2014
Intereses ganados | 2.931 32.166
_Ingresos por venta de activos fijos - 1.150|
Financiamiento 399.994 315.987
Otras | 31191 10,537
Total 434.026 360.660
18 Gastos de depreciacidn
El detalle de gastos de depreciacion fue como sigue:
2015 2014
| Depreciacidn de actlves fijos | Sﬂ.ﬂﬁl 38.742
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19 Saldosy Transacciones con Partes Relacionadas

19,1 Transacciones Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas durante el afio 2015 fue la siguiente:

| Compafia Vinculo valor |
Valores varios lardines Esperanza Administracién 136.685
Compra terreno Jardines Esperanza Administracién 995.576

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se Informa:

2015 2014
| Compafila Vineulo Valor valor |
Cuentas parcobrar Jardines Esperanza Administracién - 995.576
Cuentas por pagar Jardines Esperanza Administracién 136.685

20 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de emisidn de los estades financieros (26 de abril
del 2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la administracién de la compafia
pudieran tener un efecto impeortante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

21 Aprobacién de los Estados Financieros.
Los estados financlergs por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2015 han sido emitides el
26 de abril del 2016 con la autorizacién de la Gerendia de la compaiiia y serdn presentados a la

Junta General de Accionistas para su aprobacion, En opinién de la Gerencla de |a Compaiiia, los
estados financleros seran aprobados sin modificaciones,
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CAUTISA 5.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Actives porimpuestos corrientes

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, Planta vy Equipo, neto
Otros pagos por anticipado
Total activos no corrientes
Total activos

Notas

= ¢ W 5

w @

31 de Diciembre

2015 2014
134.936 312.484
305.641  1.333.969
130

7.235 584.322
447,812 2.230.905
4.746.064  2.510.923
880,838 999.033
5.626.902  3.509.956
6.074.714 _ 5.740.861




Pasivos y patrimonio

Pasiwvos corrientes:

Cuantas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar
Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio :

Capital Social

Reserva Legal y Facultativa
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

e SnManuel
= Pre: e

e

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

31 de Diciembre

MNotas 2015 2014
10 523.788 446.208
7 15.603 11.866
11 114612 128.301
654.003 586.375
10 4.737.280 4,564,945
12 173.469 89.343
4.910.749 4.654.288
5.564.752 5.240.663
14 F0.000 70,000
14.1 65.458 11.039
14.2 349.846 364.741
24.658 54.418
509.962 500.198
6.074.714 5.740.861
78 :, ;r.Z-‘.i'-’-'L‘ A
Econ. Edd Jara
Contadora-General




CAUTISA 5.A.
Estados de Resultado Integral
Por los afios terminado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014

Ingresos ordinarios 15 1.705.009 1.530.257
Costo de ventas 16 94,761 292.450
Utilidad bruta 1.614.248 1.237.807
Gastos de ventas y administracién 16 1.936.615 1.501.778
Utilidad (pérdida) operativa (322.367) (263.971)
Otros Ingresos / (Egresos) 17 434.026 360.660
Utilidad (pérdida) antes de participacién

de trabajadores e impuesto a la renta 111.659 96.689
Participacion de trabajadores 11 16.749 14.503
Impuesto a la renta 7.2 24,259 27.767
Resultado integral neto 70.651 54.419

Econ. Edith
Gtrp eneral Contador Geheral

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




CAUTISA 5.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015
con cifras comparativas del afio 2014
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

RESERVAS OTROS RESUL TADDS Total
i & it Gananclas
c:":f'l “:““I"' . e oo | fegppe | Pérdides  |adogcién hitF| Resuttados | Patrimonio
RN mg b ! Actuariales
Saldoal i de enero dal 2014 70.000 8511 4,528 1,206,211 {B57.053) (186.575) 443.622
Companiscion decuantas (841.471) E57.053 186575 2.157
Utilidad nata Intagral 54.41%9 54.419
Saldos 31 de dicle mbre del 2014 70000 6511 4528 354.740 > - £4.419 500,198
Apropiacion de re sarva 5442 48.977 (54.419) -
Centratos rescindidos (44.812) (44,812}
Peérdidas actuariales Jubilacidn v desahucia [14.894) - (14.824)
Ajuzle de aflios anteriores {1.181) :1.131]
WUtilidad neta integral J0.ESL F0.651
Saldos 31 de diciembre del 2015 70,000 11.853 53.505 364.740 {14.894) - 24.658 509.952

Las notas adjuntas son partes Inteﬁranms de estos estados financleros.
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