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CAUTISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América USS)

1. Informacién General

CAUTISA S.A., es una Compafiia Anénima, constituida ef 11 de octubre del afio dos mil uno de
conformidad con la Ley de Compaiiias. El objeto social de la Compaiia es establecer, operar y
administrar parques recordatorios y brindar servicios funerarios y exequiales con salas de
velacion y todo lo que tenga relacidén con fas solemnidades mortuorias y preparativas para la
inhumacion a nivel nacional. Las oficinas administrativas y el Camposanto se ubican en {a ciudad
de Milagro. El plazo de duracidn inicial de la Compafiia es de 50 afios.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabitidad de la administracién
de la compaiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacidén anuat, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

fndice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%

1.2 Situacion financiera

El reconocimiento de los ingresos por ventas de lotes, y bovedas, que ha venido generando la
compafiia en los ultimos afos, no es suficiente para cubrir sus costos de ventas y gastos
operativos. La politica contable del reconocimiento del ingreso depende en gran medida de la
presentacidn del evento (muerte del cliente). Mientras el evento no suceda los valores
entregados por los clientes (incluyendo los contratos totalmente cancelados o con depdsitos
importantes), quedan registrados como pasivos. Lo anterior ha ocasionado pérdidas a! 31 de
diciembre def 2013 que han sido compensadas con {a cuenta de otros resultados integrales. Ante
dicha situacién, la Administracidon manifiesta que los accionistas han mantenido el criterio de
apoyar permanentemente a la compafiia para asegurar su continuidad como empresa en
marcha.

Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia efectud una compensacion de cuentas patrimoniales,
enjugando las pérdidas acumuladas por el valor de $307,453, con fa cuenta otros resultados
integrales que corresponde al superdvit por 1a revalorizacion de los terrenos de propiedad de la

compafiia.



1.3 Camblo de politica contable para el reconocimiento de Ingresos.

Durante el afio 2014, la Administracién realizé un anilisis de su reconocimiento de ingresos,
para lo cual estableci¢ que la nueva politica de reconocimiento que se detalla en la nota 2.10,
suministra informacion mas fiable y relevante sobre las transacciones, de acuerdo a las
actividades especificas de la Compaiiia y su informacion historica.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compaitia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés}, sobre |a base del costo
histérico.

2.2. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquelios financieros liquidos, el efectivo en caja,
depdsitos a la vista en bancos e inversiones temporales menores a 90 dias.

2.3. Activos y Pasivos Financleros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en
el momento del reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor
nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.2. Otros pasivos financleros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién. Posteriormente



son medidos al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

2.3.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro 2l final de
cada pericdo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia cbjetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los
montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 {a
Compafiia constituyd una provision par deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafifa dard de baja un activo financiero unitamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia

2.4 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios en transito
estan registrados a su costo de adquisicion.



2.5 Propiedad, Planta y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden iniciatmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por
la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.5.2 Medidén posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estdn registrados al
costo menos la depreciacidon acumulada y las pérdidas por deteriorc de valor, en caso de
producirse,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del pericdo en que
se incurren.

2.5.3 Método de depreclaci6n y vidas utlles

El costo de Propiedad, Planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida ati! estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida qtil diferenciadas, y ho consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima
que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida util serd irrelevante. Las
estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los activos son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacidn:

Edificios 20
Mejoras en propiedades arrendadas 20
Muebles y Enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de Computacién 3
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro 0 venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propledad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6 Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estdn registradas al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de

producirse.
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El activo intangible es de vida atil finita. La amortizacién del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, vator residual y el método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo intangible

es igual a cero.

2.7 Deterloro del valor de los Activos tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida til indefinida no estén sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable, menos el costo de ventas, vy el valor
en uso. 5i el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor
en libros del activo se reduce a suimporte recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen

inmediatamente en resultados.

2.8 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuestos corriente

Et impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. Ei pasivo de la compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de

cada periodo
2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgidc de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.9 Beneficios a Empleados

2.9.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada afio.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
2.9.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de trabajo, la compaitia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10 Reconocimlento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacién o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Los ingresos y los gastos relacionados con una misma transaccion se reconocen de forma
simultdnea. No obstante, cuando los gastos correlacionados no pueden ser medidos con
fiabilidad, cualquier contraprestacion ya recibida por la venta de los bienes se registra como un
pasivo.

En el afio 2014, |a politica contable de reconocimiento de ingresos, esta en funcion de la
definicion del concepto de negocio. Se ha determinado con claridad que la compaiiia entrega
un derecho de uso de las unidades de sepultamiento y no la propiedad a sus clientes. En base a
lo anterior las ventas se reconocen cuando se ha recibido un deposito significativo, siempre y
cuando los bienes estén disponibles, identificados y dispuestos para el uso del cliente. La
experiencia indica que la mayoria de los contratos llegan a ser pagados en su totalidad. La
compalfiia evalta lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad # 8 (cambios de
politicas contables, estimaciones y correccion de errores), para establecer ajustes, considerando
la aplicacion de |la nueva politica en afios anteriores.

2.10.2 prestacion de serviclos

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en el momento que se realiza la
prestacion y los costos del servicio pueden ser medidos con fiabilidad.

2.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.
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2.12 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estadas financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de ia transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

2.13 Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero afin no estan en vigencia ;

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NI!F), Normas Internacionales de Contahilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no estan en vigencia.

Normas o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
EnmiendasalaNIIF9y7 Fecha efectiva NIIF 9 y revelaciones de transicién 1 de enero del 2015
NIC 16 Aclara el uso de métodos de amortizacion 1 de enero del 2016
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2016
NIF 10 ¥ NIC 28 Estados financieros consolidados 1de enero del 2016
NHF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2016
NHIF 14 Cuentas regulatorias diferidas 1 de enero del 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contrato con dlientes 1 de enero del 2017

La compaiiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que {a adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros.

3 Estimacidn y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que 1a Administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de |os criterios contabies:

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. la compafia revisa la vida util estimada de Propiedad, Planta
y equipo al final de cada afio.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 13, las hipdtesis usadas en el célculo actuarial de jubifacion patronal
vy bonificacion por desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.
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4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente;

31 de diciembre
2014 2013
Efectivo 455 415
Bancos 312,029 520,352
Inversiones temporales ") 496,461
TOTALES 312,484 1,017,228

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian es el siguiente:

31 de diclembre
2014 2013
cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 308,771 346,892
Provision para cuentas dudosas -3,917 -2,665
Subtotal 304,854 344,227
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar empleados 8,578 17,800
Cuentas por cobrar relacionada (1) 995,576
Otras 22,339 112
Subtotal 1,026,493 17,912
Total 1,331,347 362,139
(1) Ver nota 20.1
6 Inventarios.
Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Lote doble, triple ubicacion 4,855 89,556
Cenizario, urna, cremacion 35,355 35,355
Bovedas en madulo 120,700 124,625
Mausoleos 7,496 0
Cofres 7,728 4,978
Osarios en médulos 40,744 53,554
Construcciones en proceso 367,444 111,053
Total 584,322 419,121
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7 Otros activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

2014 2013
Garantia - medidor de luz 2.622 2,522
Comisiones pagadas por anticipadas 698.828 713.232
Beneficios en ventas 300.205 281.582
Total 1.001.655 997.336
Clasificacién
Corriente 2.622 2.522
No corriente 999.033 994.814
(1) Compra de terreno a Jardines de Esperanza.
8 Propiedad, Planta y Equipo
Los movimientos de la propiedad, planta y equipo fueron:
Terreno Lote  Instalac.Obras Maguinariasy Instalac, Sistemna de Equipe de Equiposde  Equiposde  Mueblesy Total Actives
CAUTISASA. Terrenos Terveno Lote 1 Terveno Lote 2 Terreno Lote 3 12 Civiles Equipos Vehiculos Hectricas Rlego guardiania Ofe. Computacion  Enseres Capillas Deprec.,
[costos: ]
Sabdos al 1 de 2360 419 185.238 18.768 Q_ZM 19.5987 34719 1882 4468 2919 3619 7170 1.682.09
Adboranes 2378 6371 2106 10.855
f— [uu{: zﬁ% lis:)- 199.500 1.671.919 Jl;ﬂq tz‘.él‘l
Saldos al 31 de 104.50.2 244.500 199._90_0 1671919 185.238 18.768 42820 19987 34.719 1862 4.468 9,350 5.724 7170 2.690.547
Adiciones - -
Ventasy / oretiros [ | 1 | | N
Sakdon a1 71 de | 244500 | 744500 | 199500 167i919| teszoe| iaves Y 19907 34719 Y002 W468 | 9330 | 5728]  7a70] 2690587
3 -l;;c! - : I‘HM‘JI 6-031[ (1&7691 (9-996_}} (r.35m| ! l (1-531]= (879) (I-WSII} (959{ {142.166
ﬁ (1uﬁ$ (8.927) (1.999)] (::m)] (:;!I) (sg)] (e (oo)] (m) (38.742
entas y / o reti 1.285 1.285
:dh:‘;u.:hmumq o —
Gustos inc
m:l‘;::im ] [ [} 0 0 (111.143) (7.957) (18.407) (11.994)) (20.829) 11.0&')1 (l.m“ 3.060)) 1.508)] (1673 nva-u
Neto 1 T | 244500  244500] 199.500] 1671919 26381] 26725 61227] 31981] sssas] 2948 e6a4s8] 12410] 7.230] ssas] 2s109m
9 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
[ Proveedores locales 235,923\| 175.980
Otras cuentas por pagar
‘ Valores por pagar a clientes 177,927I 173,403
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Anticipos recibidos de clientes 4,564,945 4,319,659
Otras 32,358 64,547
Subtotal 4,775,230 4,557,609
Total 5,011,153 4,733,589
Clasificacidn:
Corriente 446,208 413,930
No corriente 4,564,945 4,319,659
10 Pasivos acumulados
Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Beneficios sociales 73,497 55,709
Participacidon Empleados 14,503 0
Nomina por pagar 40,301 31,671
Total 128,301 87,380

11 Impuestos

11.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013

Activos por impuesto corriente:

Anticipos de impuesto a la renta 0 0

Retenciones en la fuente 130 0
Total 130 0

Impuesto al valor agregado - VA por pagar y retenciones 4,514 4,759

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 7,352 4,872
Total 11,866 9,631
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11.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2014 2013
Utilidad{perdida) segln estados financleros antes de impuesto a la renta 82,185 -151,287
Gastos ho deducibles 15,242 12,837
Deduccién especial trabajadores discapacitados 0 0
Utilidad gravable: 97,427 0
impuesto a la renta causado 21,434 0
Anticipo calculado 27,767 23,928
impuesto a la renta reconocido en los resultados 27,767 23,928

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, |las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables

Las declaraciones de impuestos a la renta desde e] 2011 hasta el 2014 no han sido revisadas por
las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

12 Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificé la Resolucion N2. NAC-DGER2008-464, y se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado de
$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, v si el monto acumulado
supera los $6,000,000 debe presentar el Informe integral de Precios de Transferencia.

Al 30 de marzo del 2015, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiiia esta en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas scbre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio del 2015. La administracion de la compafiia considera que los anadiisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacion de dichas normas al 31 de diciembre del 2014.
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13 Obligacion por beneficlos definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de dicdembre
2014 2013
Jubilacién patronal 61,595 41,967
Bonificacion por desahucio 27,749 19,568
Total 89,344 61,535

13.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cadigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014, y 2013 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada aiio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dinero a través
del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denocminados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

13.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafia pagara a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los calcuios actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método Actuarial
de Costeo Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios. En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés
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promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan & los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

14 Instrumentos Financieros
14.1. Gestion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Deterioro medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compatiia.

14.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés.

La Compahia no tiene endeudamiento a corto ni a largo plazo.

14.1.2. Riesgo de crédito

La compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tienen politicas
establecidas con las que se maneja para ei trato con sus clientes.

14.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, [a misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.,

14.1.4. Riesgo de Capital.

La compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimientoc a sus accionistas a través de fa
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la compafiia no ha
cambiado en comparacion con el 2013.

La compaiiia no esta sujeta a ningln requerimiento de capital expuesto externamente.

El directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, el
Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados.
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13.2. Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la compafiia fueron como sigue:;

31 DE DICIEMBRE
2014 2013

Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo {nota 4} 312.484 114.561
Cuentas por cobrar clientes y otras {nota 5) 317.741 1.380.317
Activos por impuestos corrientes (nota 11) 130 2.102
Total 630.355 1.496.980

Pasivos financieros
Pasivos por impuestos corrientes {nota 11) 11.866 9.631
Cuentas por pagar comerciales y otras {nota 9) 5.011.153 4.733.589
Total 5.023.019 4.743.220

14.2. Valor Razonable de los instrumentaos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

15 Patrimonio

15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste en 70,000 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US51,00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Capital en
Nimerode valores
acciones uss
saldc al 1 de enero del 2014 70,000 70,000
Aumento de Capital g 0
saldo al 31 de diciembre de 2014 70,000 70,000

15.2. Reserva Legal

La Ley de compafiias, requiere que [as sociedades anénimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de {a utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la
compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones.
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16 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2014 2013

| Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios

1,530,257 812,972

Total

17 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

1,530,257 812,972

2014 2013

Intereses ganados

32,166 20,278

Ingresos por venta de activos fijos

1,150 714

Financiamiento

316,987 245,400

Otras

10,357 13,288

Total

18 Costo y Gastos por su naturaleza

360,660 279,680

Los costos y gastos reportados, incluyendo el 15% de participacion de trabajadores, en

los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013

Costo de ventas

292,450 132,473

Gastos de ventas y Administracion

1,501,778 1,111,466

Total

19 Gastos de depreciacion

El detalle de gastos de depreciacion fue como sigue:

1,794,228 | 1,243,939

2014 2013

Depreciacién de activos fijos

| 38742 34,638/
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20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.
20.1. Transacciones Comerciales

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Relacion 2014 2013
Cuentas por cobrar corto plazo:
[Jardines de Esperanza IAdministaclon I 995.576 I - 1
Cuentas por pagar corto plazo:
liardines de Esperanza [administacion | - | 172 |

21 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de marzo
del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la administracion de la compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

22 Aprobacion de tos Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos el
30 de marzo del 2015 con la autorizacion de la Gerencia de la compaiiia y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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