CAUTISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América USS)

1. Informacién General

CAUTISA S.A., es una Compafiia Anonima, constituida el 11 de octubre del afio dos mil uno de
conformidad con la Ley de Compaiiias. El objeto social de la Compafia es establecer, operar y
administrar parques recordatorios y brindar servicios funerarios y exequiales con salas de
velacion y todo lo que tenga relacidon con las solemnidades mortuorias y preparativas para la
inhumacioén a nivel nacional. Las oficinas administrativas y el Camposanto se ubican en la
ciudad de Milagro. El plazo de duracién inicial de la Compaiiia es de 50 afios.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidon
de la compafiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacidon anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos anos, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2013 2.70%
2012 4.16%
2011 5.41%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddélares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compaiiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), sobre la base del
costa historico.

2.2. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en caja,
depositos a la vista en bancos e inversiones temporales menores a 90 dias.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.



La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasiveos
financieros. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos o
contrataren los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
en el momento del reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Despues del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, mencs cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su
valor nominal gue es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.2. Qtros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de 10s costos de transaccion. Posteriormente
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valoer nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transaccicnes
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compahiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

2.3.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y {a falta o mora en los pagos se



consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2013 la Compaiiia constituyg una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Lla Compafia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren Jos derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia
dara de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia

2.4 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resuilte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderadc. Los inventarios en
transito estan registrados a su costo de adquisicion.

2.5 Propiedad, Planta y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo v la puesta en condiciones de funcicnamiento segun lo previsto por
la Administracion y la astimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estdn registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida Ut estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida atil diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracién estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida atil sera
irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los
activos son revisados al final de cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



Edificios 20
Mejoras en propiedades arrendadas 20
Muebles y Enseres 10
Madguinarias y equipos 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o &l retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como !a diferencia entre e! precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de (as cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6 Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacidon acumulada vy las pérdidas por detericro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida Gti finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado schre una base
prospectiva. La Administracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo
intangible es igual a cero.

2.7 Deterioro del valor de ios Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriorp, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro,

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién
de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable, mencs el costo de ventas, vy el
valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros,
el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
recaonacen inmediatamente en resuitados.

2.8 Impuestos.

El gasto por impuesto a 1a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido,

2.8.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
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gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes vy diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucese gque se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Beneficios a Empleados

2.9.1 Beneficios definidos: jubllacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patranal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen.

tos costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.9.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liguidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacion o rebaja comercial que la
Compahiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compaiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

2.10.2 prestacién de servicios

Los ingresos por prestacién de servicios son reconocidos en el momento que se realiza la
prestacion y los costos del servicio pueden ser medidos con fiabilidad.

11



211 Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se

conocen.

2.12

Compensacion de saldos y transacciones

Como nerma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea reguerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de fiquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presenta netas en las cuentas de resultados.

213

Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estdn en vigencia :

Normas o Interpretacién

Titulo

Fecha de Vigencia

NIlE S

Instrumentos financieros

1 de enero del 2015

Enmiendasala NIIF9y 7

Fecha efectiva NIF 9 y revelaciones de transicion

1 de enero dei 2015

Enmiendas a las NIIF 10y 12
y NIC 27

Entidades de inversién

1 de enerp del 2014

Enmienda a la NIC 32

Presentacién — compensacion de activos y pasivos
financieros

1 de enero del 2012

Enmiendas a las NilF 2,38 y
13, NIC 16,24 y 38

Mejoras anuales

1 de julio del 2014

Enmiendas a las NIF 1,3, 13,
NIC 40

Mejoras anuales

1 de julio del 2014

CINNF 21

Gravimenes

1de enero del 2014

La compafia ha decidido no apilicar anticipadamente estas normas e interpretaciones y estima

que la adopcion de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en

el periodo en que se apliquen por primera vez.

3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que fa Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de 1a Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion

disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion

de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. la compafiia revisa la vida (til estimada de Propiedad,

Planta y equipo al final de cada afio.
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3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 13, las hipotesis usadas en el calculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacidn por desahucio, para o cual se utiliza estudios actuariales realizados por

un actuario independiente.

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Efectivo 415 390
Bancos 520,352 170,044
Inversiones temporales 496,461 451.080
TOTALES 1,017,228 621,514

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian es el siguiente:

31 de diciembre
2013 2012

cuentas por cobrar comerciales: N

Clientes 346,892 283,728
Provision para cuentas dudosas 2,665 2,287
Subtotal 344,227 281,441
Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar empleados 17,800 33,711
 Otras 112 635
Subtotal 17,912 34,346
Total 362,139 315,787
6 Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012

Lote doble, triple ubicacién 89,556 110,770
Cenizario, urna, cremacion 35,355 34,365
Bavedas en modulo 124,625 125,220
Cofres 4,978 4,063
Osarios en moédulos 53,554 52,294 |
Construcciones en proceso 111,053 40,258
Total 419,121 366,970
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7 Otros activos

Los otros activos consistian de jo siguiente:

2013 2012

Garantia - medidor de luz 2,522 2,222

Comisiones pagadas por anticipadas 713,232 501,735

Beneficios en ventas 281,582 192,780

997,336 696,747

Clasificacidén

Corriente 2,522 2,222

No corriente 994,814 694,525
8 Propiedad, Planta y Equipo
L.os movimientos de la propiedad, planta y equipo fueron:

instalac. Maquina
Obras rias y instala. Sistema

CAUTISA S.A. Terrenos  Civiles EBquipo Vehio. Hect de Riego Otros Total
Costos:
Saldos 1 de enero del 2013 2360419 185.238 13.153 8372 19987 34719 14.638 | 2.636.526
Adiciones: - 5.615 35.442 5.480 46.537
Recavalic - j
Ventas v / o retiros - -966 - - -966
Saldos 31 de diciembre del 2013 2 360 419 185238 18.768 42 848 19987 34719 | 20.118 | 2.682.097
Depreciacién acumulada;
Saldos 1 de encro del 2013 - -74 095 -4.672 -4.554 -7.997 -13.885 -3.067 -108.270
Gastos por depreciacion -18.523 -1.409 -6.953 -1.999 -3.472 1 -2.282 -34.638
Ventas v / o retiro 741 - - - - 741
Saldos 31 de diciembre det 2013 - -92.618 -5.340 | -11.507 -9.99¢6 -17.387 | -5.349 -142.167
Saldos netos 2360419 1 92620 13428 | 31.341 | 9.991 17362 | 14.769 | 2.539.932
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9 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 175,980 { 186,928
Otras cuentas por pagar
Valores por pagar a clientes 173,403 179,165
Anticipos recibidos de clientes 4,319,659 | 3,341,413
Otras 64,547 49,694
Subtotal 4,557,609 3,570,272
Total 4,733,589 3,757,200
Clasificacién:
Corriente 413,930 415,787 |
No corriente 4,319,659 3,341,413

10 Pasivos acumulados

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Beneficios sociales 55,709 47,387
Nomina por pagar 31,671 29,601
Otros 0 1,871
87,380 78,859

11 Impuestos
11.1. Activos y Pasivos del Ao Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012

Activos por impuesto corriente:

Anticipos de impuesto a la renta 0 o

Retenciones en la fuente 0 254
Total 0 254

impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 4,759 4028

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 4,872 9173

Impuesto a la renta por pagar 0 0
Total 9,631 13,201
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11.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segan los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue;:

2013 2012
Utitidad{perdida) segun estados financieros antes de impuesto a la renta -151,287 -199,644 |
Gastos no deducibles 12,837 11,804
Deduccién especial trabajadores discapacitados 0 0
Utilidad gravable: 0 0]
| Impuesta a la renta causado i i 0 0
Anticipo calculado 35,287 10,674
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 35,287 10,674

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor de!
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las
cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue
el anticipo calculado, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, 1as pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012
y 2011, no existen saldos por amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

12 Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modifico la Resolucion N2, NAC-DGER2008-464, vy se
establecio que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulade de
$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el monto acumulado
supera los 56,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de marzo del 2014, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiiia esta en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio del 2014. La administracion de la compahia considera que los analisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacién de dichas normas al 31 de diciembre del 2013.
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13 Obligacion por beneficios definidos

La obligacion por heneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciemhre
2013 2012
Jubilacion patronal 41,967 39,352
Bonificacion por desahucio 19,567 23,369

61,534 62,721

13.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con & codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

los calcufos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013, y 2012 por un actuario
independiente.

Eil valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye 2 misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios. En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de
interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

13.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los cédleculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método Actuarial
de Costeo Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periado de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
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de estos beneficios. En Iz determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de
interés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estdn denominados en fa misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

14 Instrumentos Financieros
14.1. Gestion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos
significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por ia
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Deterioro medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actuaimente en uso por parte de la Compaifiia.

14.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés.

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. £l riesgo es manejado por la compafia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa variable.

14.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Clinica. El 93% de las ventas que
realiza la Clinica es con IESS a crédito, con un plazo promedio de 100 dias, el cual esta
respaldo con la firma de un convenio previa caiificacion como proveedores hospitalarios. La
diferencia el 7% de las ventas se realizan por medio de convenios con aseguradoras
particulares con un crédito de 30 dias. La compaiiia espera disminuir progresivamente la
dependencia que actualmente mantiene con su mayor cliente el \ESS, dando como resultado el
incremento de sus ventas a particulares.

La compafiia ha adoptado una politica de anicamente involucrarse con partes solventes con un
adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con 1a misma o mejor calificacién de riesgo.

14.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es {a que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, la misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la compahia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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14.1.4. Riesgo de Capital.

La compafiia gestiona su capital para asegurar gue estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la compafiia no ha
cambiado en comparacién con el 2011.

La estructura de capital de la compafiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivos y
bancos y patrimonio.

La compafiia no estd sujeta a ningln requerimiento de capital expuesto externamente.

El directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, el
Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados.

14.2. Valor Razonable de los instrumentas financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al casto amertizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

15 Patrimonio

15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, e! capital social consiste en 70,000 acciones ordinarias con un
valar nominal unitario de US$1,00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto
por accidon y un derecho a los dividendos.

Capital en
Nimero de  valores
acciones us$
Saldo al 1 de enero del 2013 70,000 70,000
Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2013 70,000 70,000

15.2. Reserva Legal

La Ley de compafiias, requiere que las sociedades anonimas transfieran a reserva legal, por lo
menaos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de
la compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la
compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones.
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16 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012

tngresos provenientes de la venta de bienes e 812,972 i 649,748
Total | 812,972 649,748

17 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2013 2012
Intereses ganados 20,278 6,841
ingresos por venta de activos fijos l 714
Financiamiento L 245,400 185,817
Otras L | 13,288] 55976
Total 279,680 248,634

18 Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados, incluyendo el 15% de participacidn de trabajadores, en
los estados de resultados fueron como sigue:

2013 2012

132,473 193,623
i 1,111,466 904,403
Total 1,243,939 1,098,026

Costo de ventas

Gastos de ventas y Administracion

19 Gastos de depreciaciéon
El detalle de gastos de depreciacién fue como sigue:

2013 2012

S 34638] 27,121

Depreciacion de activos fijos

20



20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.
20.1. Transacciones Comerciales

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:

Relacidn 2013 2012
Cuentas por cebrar corto plazo:
lardines de Esperanza Administacion - 292
Cuentas por pagar corto plazo:
Jardines de Esperanza Administacion 172 4.132

21 Hechos Qcurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (26 de
marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la administracion de la compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiercs o gue requieran revelacion.

22 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos el
26 de marzo del 2013 con la autorizacion de la Gerencia de ia compafia y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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