
CAUTISA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2013 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América US$) 

1. In form ación General 

CAUTISA S.A., es una Com pañía Anón im a, const it uida el 11 de octubre del año dos mil uno de 

conformidad con la Ley de Com pañías. El objet o social de la Com pañía es establecer, operar y 

administ rar parques recordatorios y brindar servicios funerarios y exequiales con salas de 

velación y t odo lo que tenga relación con las solemnidades mortuorias y preparat ivas para la 

inhumación a nivel nacional. Las oficinas administ rat ivas y el Camposanto se ubican en la 

ciudad de M ilagro. El plazo de duración inicial de la Com pañía es de 50 años. 

La información contenida en estos estados f inancieros es responsabilidad de la adm inist ración 

de la com pañía. 

La información relacionada con el índice de inf lación anual, publicada por el Banco Cent ral del 

Ecuador en los t res últ imos años, es como sigue: 

31 de Diciembre 

índice de 

Inflación Anual 

2013 2.70% 

2012 4.16% 

2011 5.41% 

2. Resumen de las Principales Polít icas Contables 

2.1. Bases de Preparación 

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dólares de Estados Unidos de Am ér ica, 

moneda funcional de la Com pañía y han sido preparados a part ir de los regist ros contables de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emit idas por el Consejo 

de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), sobre la base del 

costo hist ór ico. 

2.2. Efectivo y equivalente de efectivo 

El efect ivo y equivalente de efect ivo incluye aquellos financieros l íquidos, el efect ivo en caja, 

depósit os a la vista en bancos e inversiones temporales menores a 90 días. 

2.3. Activos y Pasivos Financieros 

Los act ivos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación 

cuando se compromete a comprar o vender el act ivo o pagar el pasivo y son medidos 

inicialmente a su valor razonable, más los costos de la t ransacción. 

Los act ivos y pasivos financieros reconocidos son poster iormente medidos en su t otalidad al 

costo amort izado. 



La Com pañía clasifica sus act ivos financieros en las siguientes cat egor ías: prést amos y cuentas 

por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes cat egor ías: ot ros pasivos 

financieros. La clasif icación depende del propósit o con el que se adquir ieron los act ivos o 

cont rataron los pasivos. La Adm inist ración determina la clasif icación de sus act ivos y pasivos 

en el momento del reconocimiento inicial. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar 

Representan cuentas por cobrar comerciales y ot ras cuentas por cobrar. Son act ivos 

financieros no derivados, con pagos f ijos o determinables, que no cot izan en un mercado 

act ivo. Surgen cuando la Com pañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un 

deudor sin int ención de negociar la cuenta por cobrar. 

Después del reconocimiento inicial se miden al costo amort izado ut ilizando el m ét odo de la 

tasa de int erés efect iva, menos cualquier det er ioro. Las cuentas por cobrar se regist ran a su 

valor nominal que es el equivalente a su costo amort izado. 

Se clasifican en act ivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 

fecha del estado de sit uación financiera, que se clasifican como act ivos no corr ientes. 

2.3.2. Otros pasivos financieros 

Representan prést amos bancarios y cuentas por pagar comerciales y ot ras cuentas por pagar, 

son medidos ¡nicialment e al valor razonable, neto de los costos de t ransacción. Posteriormente 

son medidos al costo amort izado ut ilizando el m ét odo de la tasa de int erés efect iva, siendo los 

gastos por int erés reconocidos sobre una base de reconocimiento efect ivo. 

2.3.2.1. Préstamos 

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no dif iere de su valor razonable, los cuales 

fueron cont ratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de t ransacciones 

significat ivas incurridos al moment o de su cont rat ación. Estos prést amos se regist ran 

subsecuentemente a su costo amort izado usando las tasas de int erés pactada. 

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y ot ras cuentas por pagar son pasivos financieros no 

derivados con pagos fijos o determinables, que no cot izan en un mercado act ivo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amort izado ut ilizando 

el m ét odo de la tasa de int erés efect iva. Las cuentas por pagar se regist ran a su valor nominal 

que es el equivalente a su costo amort izado. 

La Com pañía t iene implementadas polít icas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los t érm inos credit icios pre 

acordados. 

2.3.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los act ivos financieros que se miden al costo amort izado, son probados por det er ioro al final 

de cada per íodo. La Com pañía const it uye una provisión para pérdidas por det er ioro de sus 

cuentas por cobrar cuando existe evidencia objet iva de que la Com pañía no podrá cobrar 

todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los t érm inos originales de las mismas. La 

existencia de dif icultades financieras significat ivas por parte del deudor, la probabilidad de que 

el deudor ent re en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
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consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha det er iorado. Al 31 de diciembre del 

2013 la Com pañía const i t uyó una provisión por deter ioro de sus cuentas por cobrar 

comerciales. 

El valor en libros del act ivo f inanciero se reduce por la pérdida por det er ioro directamente, 

excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el import e en libros se reduce a t ravés 

de una cuenta de provisión. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros 

La Com pañía dará de baja un act ivo f inanciero únicam ent e cuando expiren los derechos 

cont ractuales sobre los f lujos de efect ivo del act ivo financiero; o se t ransf iere de manera 

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del act ivo financiero. La Com pañía 

dará de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de 

la Compañía 

2.4 Inventarios 

Los inventarios est án regist rados alzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte 

menor. Est án valuados con el m ét odo del costo promedio ponderado. Los inventarios en 

t ránsit o est án regist rados a su costo de adquisición. 

2.5 Propiedad, Planta y equipo 

2.5.1 M edición en el momento del reconocimiento 

Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados 

con la ubicación del act ivo y la puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 

la Adm inist ración y la est imación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y ret iro del 

elemento o de rehabil i t ación de la ubicación del act ivo. 

2.5.2 M edición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo est án regist rados al 

costo menos la depreciación acumulada y las pérdidas por det er ioro de valor, en caso de 

producirse. 

Los gastos de reparaciones y mant enimient o se reconocen en los resultados del per íodo en 

que se incurren. 

2.5.3 M étodo de depreciación y vidas út iles 

El costo de Propiedad, Planta y equipo se deprecia de acuerdo con el m ét odo de línea recta, 

basada en la vida út i l est imada de los act ivos, o de partes significat ivas ident if icables que 

posean vida út il diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la 

Adm inist ración est ima que el valor de real ización de sus act ivos al t érm ino de su vida út il será 

irrelevante. Las est imaciones de vida út i l , valor residual y m ét odo de depreciación de los 

act ivos son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el est imado 

regist rado sobre una base prospect iva. 

A cont inuación se presentan los principales elementos de act ivos fijos y los años de las vidas 

út iles usadas en el cálculo de la depreciación: 



Edificios zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA20 

M ejoras en propiedades arrendadas 20 

M uebles y Enseres 10 

M aquinarias y equipos 10 

Equipos de Com put ación 3 

Vehículos 5 

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el ret iro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo 

se determinan como la diferencia ent re el precio de venta y el valor en libros del act ivo, las 

cuales se reconocen en los resultados del per íodo en que se incurren. El valor en libros de los 

act ivos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el ret iro. 

2.6 Activos Intangibles 

Las licencias de programas de com put ación adquiridas de forma separada est án regist radas al 

costo menos la amor t ización acumulada y las pérdidas por det er ioro de valor, en caso de 

producirse. 

El act ivo intangible es de vida út i l f in i t a. La am or t ización del act ivo intangible se carga a los 

resultados sobre su vida est imada de 3 años ut ilizando el m ét odo de línea recta. Las 

est imaciones de vida út i l , valor residual y el m ét odo de am or t ización son revisados al f inal de 

cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el est imado regist rado sobre una base 

prospect iva. La Adm inist ración de la Com pañía est ima que el valor residual del act ivo 

intangible es igual a cero. 

2.7 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles 

Al f inal de cada per íodo, la Com pañía evalúa los valores en libros de sus act ivos tangibles e 

intangibles a f in de determinar si existe un indicat ivo de que estos act ivos han sufrido alguna 

pérdida por det er ioro. En t al caso, se calcula el import e recuperable del act ivo o una unidad 

generadora de efect ivo a f in de determinar el alcance de la perdida por det er ioro. 

Los act ivos intangibles con una vida út il indefinida no est án sujetos a am or t ización y deben ser 

somet idos a una com probación de det er ioro anualmente, o cuando existe cualquier indicación 

de que podr ía haberse deteriorado su valor. 

El import e recuperable es el mayor ent re el valor razonable, menos el costo de ventas, y el 

valor en uso. Si el import e recuperable de un act ivo calculado es menor que su valor en libros, 

el valor en libros del act ivo se reduce a su import e recuperable. Las pérdidas por det er ioro se 

reconocen inmediatamente en resultados. 

2.8 Impuestos. 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corr iente 

y el impuesto difer ido. 

2.8.1 Impuestos corriente 

El impuesto por pagar corr iente se basa en la ut ilidad gravable (t r ibut ar ia) regist rada durante 

el año. La ut ilidad gravable dif iere de la ut il idad contable, debido a las part idas de ingresos o 
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gastos imponibles o deducibles y part idas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 

compañía por concepto del impuesto corr iente se calcula ut ilizando las tasas fiscales 

aprobadas al f inal de cada per íodo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el 

resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una t ransacción o suceso que se 

reconoce fuera del resultado, ya sea en ot ro resultado integral o directamente en el 

pat r imonio, en cuyo caso el impuesto t am bién se reconoce fuera del resultado; o cuando 

surgen del regist ro inicial de una com binación de negocios. 

2.9 Beneficios a Empleados 

2.9.1 Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos de jubi lación pat ronal y bonif icación por desahucio es 

determinado ut ilizando el M ét odo de la Unidad de Crédit o Proyectada, con valoraciones 

actuariales realizadas al f inal de cada año. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 

cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del 

periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del 

periodo. 

2.9.2 Part icipación de trabajadores 

De acuerdo con el Código de t rabajo, la com pañía debe dist r ibuir ent re sus empleados el 15% 

de las ut ilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es regist rado 

con cargo a los resultados del periodo en que se devenga. 

2.10 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se miden al valor razonable de la cont raprest ación cobrada o por cobrar, t eniendo 

en cuenta el import e est imado de cualquier descuento. Bonif icación o rebaja comercial que la 

Com pañía pueda otorgar. 

2.10.1 Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser regist rados cuando la 

Com pañía t ransf iere los riesgos y beneficios, de t ipo signif icat ivo, derivado de la propiedad de 

los bienes, el import e de los ingresos y los costos incurridos, o por incurr ir en relación con la 

t ransacción pueden ser medidos con f iabilidad, y es probable que la com pañía reciba los 

beneficios económ icos asociados con la t ransacción. 

2.10.2 prestación de servicios 

Los ingresos por prest ación de servicios son reconocidos en el moment o que se realiza la 

prest ación y los costos del servicio pueden ser medidos con f iabilidad. 
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2.11 Costos y Gastos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la 

fecha en que se haya realizado el pago, y se regist ran en el per íodo más cercano en el que se 

conocen. 

2.12 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los act ivos y pasivos, ni los 

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la com pensación sea requerida o 

permit ida por alguna norma y esta present ación sea el ref lejo de la esencia de la t ransacción. 

Los ingresos o gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de com pensación y la Com pañía t iene la int ención de liquidar 

por su import e neto o de realizar el act ivo y proceder al pago del pasivo de forma sim ult ánea 

se presenta netos en las cuentas de resultados. 

2.13 Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero aún no están en vigencia : 

Normas o Interpretación Titulo Fecha de Vigencia 

Niir-9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015 

Enmiendas a la NIIF 9 y 7 Fecha efectiva NIIF 9 y revelaciones de t ransición 1 de enero del 2015 

Enmiendas a las NIIF 10 y 12 

y NIC 27 

Entidades de inversión 1 de enero del 2014 

Enmienda a la NIC 32 Presentación - com pensación de activos y pasivos 

financieros 

1 de enero del 2014 

Enmiendas a las NIIF 2,3,8 y 

13, NIC 16,24 y 38 

M ejoras anuales 1 de julio del 2014 

Enmiendas a las NIIF 1,3, 13, 

NIC 40 

M ejoras anuales 1 de julio del 2014 

CINIIF 21 Gravámenes 1 de enero del 2014 

La com pañía ha decidido no aplicar ant icipadamente estas normas e interpretaciones y est ima 

que la adopción de las mismas no t endrá un impacto signif icat ivo en los estados financieros en 

el periodo en que se apliquen por primera vez. 

3 Est im ación y Juicios Contables Cr ít icos 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Adm inist ración 

realice ciertas est imaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la act ividad 

económ ica de la Com pañía, con el propósit o de determinar la valuación y present ación de 

algunas part idas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Adm in ist ración, 

tales est imaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ut i l ización de la inform ación 

disponible al moment o, los cuales podr ían llegar a difer ir de sus efectos finales. 

A cont inuación se presenta las est imaciones y juicios contables cr ít icos que la Adm inist ración 

de la Com pañía ha ut ilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Vida Útil de Propiedad, Planta y Equipo 

Como se describe en la Nota 2.5.3. la com pañía revisa la vida út i l est imada de Propiedad, 

Planta y equipo al final de cada año. 
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3.2 Beneficios a Empleados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Como se describe en la Nota 13, las hipót esis usadas en el cálculo actuarial de jubi lación 

pat ronal y bonif icación por desahucio, para lo cual se ut iliza estudios actuariales realizados por 

un actuario independiente. 

4 Efectivo y equivalentes de efect ivo 

El efect ivo y equivalente de efect ivo es el siguiente: 

31 de diciembre 

2013 2012 

Efect ivo 415 390 

Bancos 520,352 170,044 

Inversiones temporales 496,461 451.080 

TOTALES 1,017,228 621,514 

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y ot ras cuentas por cobrar consist ían es el siguiente: 

31 de diciembre 

2013 2012 

cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes 346,892 283,728 

Provisión para cuentas dudosas 2,665 2,287 

Subtotal 344,227 281,441 

Otras cuentas por cobrar: 

Cuentas por cobrar empleados 17,800 33.711 

Otras 112 635 

Subtotal 17,912 34,346 

Total 362,139 315,787 

6 Inventarios. 

Los inventarios consist ían de lo siguiente: 

31 de diciembre 

2013 2012 

Lote doble, t r iple ubicación 89,556 110,770 

Cenizario, urna, crem ación 35,355 34,365 

Bóvedas en módulo 124,625 125,220 

Cofres 4,978 4,063 

Osarios en módulos 53,554 52,294 

Construcciones en proceso 111,053 40,258 

Total 419,121 366,970 
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7 Otros activos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los ot ros act ivos consist ían de lo siguiente: 

2013 2012 

Gar an t ía - m ed ido r de luz 2,522 2,222 

Comisiones pagadas por ant icipadas 713,232 501,735 

Benef icios en vent as 281,582 192,790 

997,336 696,747 

Cl asi f i caci ó n 

Cor r ient e 2,522 2,222 

No cor r ien t e 994,814 694,525 

8 Propiedad, Planta y Equipo 

Los movimientos de la propiedad, planta y equipo fueron: 

Instalac. M aquina 
Obras rias y Instala. Sistema 

CAUTISA S.A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Terrenos Civiles Equipo Vehíe . Beet de Riego Otros Total 

Costos: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos 1 de enero del 2013 2.360.419 185.238 13.153 8.372 19.987 34.719 14.638 2.636.526 

Adiciones: - 5.615 35.442 5.480 46.537 

Rcavalúo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- r 

Ventas y / o retiros - -966 - - -966 

Saldos 31 de diciembre del 201; 2.360.419 185.238 18.768 42.848 19.987 34.719 20.118 2.682.097 

Depreciación acumulada: 

Saldos 1 de enero del 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -74.095 -4.672 -4.554 -7.997 -13.885 -3.067 -108.270 

Gastos por depreciación -18.523 -1.409 -6.953 -1.999 -3.472 -2.282 -34.638 

Ventas y / o retiro 741 - - - - 741 

Saldos 31 de diciembre del 201; - -92.618 -5.340 -11.507 -9.996 -17.357 -5.349 -142.167 

Saldos netos 2.360.419 92.620 13.428 31.341 9.991 17.362 14.769 2.539.932 
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9 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las cuentas por pagar comerciales y ot ras cuentas por pagar consist ían de lo siguiente: 

31 de diciembre 

2013 2012 

Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores locales 175,980 186,928 

Otras cuentas por pagar 

Valores por pagar a clientes 173,403 179,165 

Ant icipos recibidos de clientes 4,319,659 3,341,413 

Otras 64,547 49,694 

Subtotal 4,557,609 3,570,272 

Total 4,733,589 3,757,200 

Clasificación: 

Corriente 413,930 415,787 

No corr iente 4,319,659 3,341,413 

10 Pasivos acumulados 

Las obligaciones acumuladas consist ían de lo siguiente: 

31 de diciembre 

2013 2012 

Beneficios sociales 55,709 47,387 

Nómina por pagar 31,671 29,601 

Otros 0 1,871 

87,380 78,859 

11 Impuestos 

11.1. Activos y Pasivos del Añ o Corriente 

Los act ivos y pasivos por impuestos corrientes consist ían de lo siguiente: 

31 de diciembre 

2013 2012 

Activos por impuesto corriente: 

Ant icipos de impuesto a la renta 0 0 

Retenciones en la fuent e 0 254 

Total 0 254 

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 4,759 4028 

Retenciones en la fuent e de impuesto a la renta por pagar 4,872 9173 

Impuesto a la renta por pagar 0 0 

Total 9,631 13,201 



11.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Una reconcil iación ent re la ut ilidad según los estados financieros y el gasto por impuesto a la 

renta corr iente, fue como sigue: 

2013 2012 

Utilidad(perdida) según estados financieros antes de impuesto a la renta -151,287 -199,644 

Gastos no deducibles 12,837 11,804 

Deducción especial trabajadores discapacitados 0 0 

Utilidad gravable: 0 0 

Impuesto a la renta causado 0 0 

Anticipo calculado 35,287 10,674 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 35,287 10,674 

A part ir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta m ínim o el valor del 

ant icipo calculado, el cual resulta de la suma m at em át ica del 0.4% del act ivo, 0.2% del 

pat r imonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las 

cifras reportadas el año anter ior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 

el ant icipo calculado, este últ imo se conver t i rá en impuesto a la renta def init ivo, a menos que 

el cont r ibuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devo lución. 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas t r ibutar ias pueden ser compensadas con las 

ut ilidades gravables que se obtengan dent ro de los cincos periodos imposit ivos siguientes sin 

que exceda, en cada periodo, del 25% de las ut ilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012 

y 2011, no existen saldos por amort izar de pérdidas t r ibut ar ias. 

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido revisadas 

por las autoridades t r ibutar ias y son suscept ibles de revisión. 

12 Precios de Transferencia 

Con fecha 16 de enero del 2013, se modif icó la Resolución nR NAC-DGER2008-464, y se 

est ableció que los cont ribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del 

exterior y/ o partes relacionadas locales dent ro del periodo fiscal por un valor acumulado de 

$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el mont o acumulado 

supera los $6,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Al 31 de marzo del 2014, fecha del informe de los auditores externos, la Com pañía est á en 

proceso de análisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de t ransferencia 

ut ilizados en tales operaciones. La fecha de present ación del Anexo de Operaciones con partes 

Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades t r ibut ar ias es 

junio del 2014. La adm inist ración de la com pañía considera que los análisis preliminares 

permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la 

aplicación de dichas normas al 31 de diciembre del 2013. 
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13 Obl igación por beneficios definidos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La obligación por beneficios definidos consist ía de lo siguiente: 

31 de diciembre 

2013 2012 

Jubilación pat ronal 41,967 39,352 

Bonif icación por desahucio 19,567 23,369 

61,534 62,721 

13.1. Jubi lación Patronal 

De acuerdo con el código del t rabajo, los t rabajadores que por veinte años o más, presten sus 

servicios cont inuados o interrumpidos a la com pañía, t endrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores sin perjuicios de la jubi lación que les corresponde a su condición de afiliados al 

Inst it ut o Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obl igación devengada por concepto de 

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013, y 2012 por un actuario 

independiente. 

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del 

servicio actual y el costo del servicio ant er ior fueron calculados ut ilizando el m ét odo de la 

unidad de crédit o proyectada. Bajo este m ét odo los beneficios definidos deben ser at ribuidos 

al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de t al suerte que se 

at r ibuye la misma cant idad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 

hipót esis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipót esis 

reflejan el valor dinero a t ravés del t iempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago 

de estos beneficios. En la det erm inación de la tasa de descuento se consideran las tasas de 

int erés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que 

est án denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que t ienen 

t érm inos que se aproximan a los t érm inos de las obligaciones por pensiones hasta su 

vencimiento. 

13.2. Bonif icación por Desahucio 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de t erm inación de la relación laboral por 

desahucio solicitado por el empleador o por el t rabajador, la com pañía pagará a los 

t rabajadores el 25% de la últ ima rem uneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obl igación devengada por concepto de 

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por un actuario 

independiente. 

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del 

servicio actual y el costo del servicio anter ior fueron calculados ut ilizando el M ét odo Actuarial 

de Costeo Crédit o Unitario Proyectado. Bajo este m ét odo los beneficios definidos deben ser 

at ribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórm ula del plan, de t al suerte 

que se at r ibuye la misma cant idad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 

hipót esis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipót esis 

reflejan el valor dinero a t ravés del t iempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago 
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de estos beneficios. En la det erm inación de la tasa de descuento se consideran las tasas de 

int erés promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que 

est án denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que t ienen 

t érm inos que se aproximan a los t érm inos de las obligaciones por pensiones hasta su 

vencimiento. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

14 Instrumentos Financieros 

14.1. Ge st ión de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus negocios y act ividades de fmanciamiento, la com pañía est á expuesta 

a dist intos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 

significat iva al valor económ ico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus resultados. 

La com pañía dispone de una organización y de sistemas de inform ación, administ rados por la 

Gerencia General, que permiten ident if icar dichos riesgos, determinar su magnit ud, proponer 

al Deterioro medidas de m it igación, ejecutar dichas medidas y cont rolar su efect ividad. 

A cont inuación se presenta una def inición de los riesgos que enfrenta la Com pañía, una 

caract er ización y cuant i f icación de estos y una descr ipción de las medidas de m it igación 

actualmente en uso por parte de la Com pañía. 

14.1.1. Riesgo en las Tasas de Int erés. 

La Com pañía se encuent ra expuesta a riesgos en la tasa de int erés debido a que mant iene 

prést amos a tasas de int erés t ant o fijas como variables. El riesgo es manejado por la com pañía 

manteniendo una com binación apropiada ent re los prést amos a tasa variable. 

14.1.2. Riesgo de crédit o 

El riesgo de crédit o se ref iere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 

cont ractuales resultando en una pérdida financiera para la Clín ica. El 93% de las ventas que 

realiza la Clínica es con IESS a crédit o, con un plazo promedio de 100 días, el cual esta 

respaldo con la firma de un convenio previa calif icación como proveedores hospitalarios. La 

diferencia el 7% de las ventas se realizan por medio de convenios con aseguradoras 

part iculares con un crédit o de 30 días. La com pañía espera disminuir progresivamente la 

dependencia que actualmente mant iene con su mayor cliente el IESS, dando como resultado el 

incremento de sus ventas a part iculares. 

La com pañía ha adoptado una polít ica de únicam ent e involucrarse con partes solventes con un 

adecuado historial de crédit o, como forma de mit igar el riesgo de la pérdida financiera 

ocasionada por los incumplimientos. La com pañía únicam ent e realiza t ransacciones con 

clientes que cuentan con la misma o mejor cali f icación de riesgo. 

14.1.3. Riesgo de Liquidez 

La Gerencia General es la que t iene la responsabilidad final por la gest ión de liquidez, la misma 

que ha establecido un marco de t rabajo apropiado para la gest ión de liquidez de manera que 

la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a cor t o, mediano y largo 

plazo así como la gest ión de liquidez de la com pañía. La Com pañía maneja el riesgo de liquidez 

manteniendo reservas, facilidades financieras y de prést am os adecuados, monit oreando 

cont inuamente los f lujos efect ivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de 

vencimiento de los act ivos y pasivos financieros. 

18 



14.1.4. Riesgo de Capital. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La compañía gest iona su capital para asegurar que est ará en capacidad de cont inuar como 

empresa en marcha mient ras que maximiza el rendimient o a sus accionistas a t ravés de la 

opt im ización de los saldos de deudas y pat r imonio. La est rategia general de la com pañía no ha 

cambiado en com paración con el 2011. 

La est ructura de capital de la com pañía consiste en la deuda neta de saldos de efect ivos y 

bancos y pat r imonio. 

La com pañía no est á sujeta a ningún requerimiento de capital expuesto externamente. 

El director io revisa la est ructura de capital f recuent ement e. Como parte de la revisión, el 

Directorio considera el costo del capital y los riesgos asociados. 

14.2. Valor Razonable de los instrumentos financieros 

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los act ivos y pasivos financieros 

reconocidos al costo amort izado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, 

debido a la naturaleza dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas 

vigentes en el mercado pactadas en los prést am os bancarios. 

15 Patrimonio 

15.1. Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste en 70,000 acciones ordinarias con un 

valor nominal unit ar io de US$1,00, t ot alment e suscritas pagadas, las cuales otorgan un vot o 

por acción y un derecho a los dividendos. 

Capital en 

Núm ero de valores 

acciones US$ 

Saldo al 1 de enero del 2013 70,000 70,000 

Aumento de Capital 0 0 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 70,000 70,000 

15.2. Reserva Legal 

La Ley de com pañías, requiere que las sociedades anónim as t ransf ieran a reserva legal, por lo 

menos el 10% de la ut ilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de 

la com pañía. Dicha reserva no est á sujeta a dist r ibución, excepto en el caso de l iquidación de la 

com pañía, pero puede ser ut ilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de 

operaciones. 
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16 Ingresos Ordinarios zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los ingresos ordinarios fueron como sigue: 

2013 2012 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 812,972 649,748 

Total 812,972 649,748 

17 Las otras ganancias y pé rd idas fueron como sigue: 

2013 2012 

Intereses ganados 20,278 6,841 

Ingresos por venta de activos fijos 714 

Financiamiento 245,400 185,817 

Otras 13,288 55,976 

Total 279,680 248,634 

18 Costo y Gastos por su naturaleza 

Los costos y gastos reportados, incluyendo el 15% de part icipación de trabajadores, en 

los estados de resultados fueron como sigue: 

2013 2012 

Costo de ventas 132,473 193,623 

Gastos de ventas y Administ ración 1,111,466 904,403 

Total 1,243,939 1,098,026 

19 Gastos de de pre ciación 

El detalle de gastos de depreciación fue como sigue: 

2013 2012 

Depreciación de activos fijos 34,638 27,121 
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20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas. 

20.1. Transacciones Comerciales zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que 

se informa: 

Rel aci ó n 2013 2012 

Cuentas por cobrar cor t o plazo: 

Jardines de Esperanza Admmistacion - 2 9 4 

Cuentas por pagar cor t o plazo: 

Jardines de Esperanza Administadon 172 4 .132 

21 Hechos Ocurrido De spué s del Periodo sobre el que se Informa 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados f inancieros (26 de 

marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinión de la adm inist ración de la com pañía 

pudieran tener un efecto import ant e sobre los estados financieros o que requieran revelación. 

22 Apr o ba ció n de los Estados Financieros. 

Los estados financieros por el año t erminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emit idos el 

26 de marzo del 2013 con la aut or ización de la Gerencia de la com pañía y serán presentados a 

la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Com pañía, 

los estados financieros serán aprobados sin modif icaciones. 
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