CAUTISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

1. Informacién General

CAUTISA S. A., es una Compaiiia Anénima, constituida el 11 de octubre del afio dos mil uno
de conformidad con la Ley de Compafifas. El objeto social de la Compafiia es establecer,
operar y administrar parques recordatorios y brindar servicios funerarios y exequiales con
salas de velacion y todo lo que tenga relacién con las solemnidades mortuorias y
preparativos para la inhumacion a nivel nacional. Las oficinas administrativas y el
Camposanto se ubican en la ciudad de Milagro. El plazo de duracién inicial de la Compafiia
es de 50 aios.

1.2 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés) y representa la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente
la situacidn financiera de CAUTISA S.A. al 31 de diciembre del 2012, asi como el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha.

2. Resumen de Jas Principales Politicas Contables

2.1. Base de Presentacion

Los Estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

2.2. Base de Preparacidn

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de América, moneda
funcional de ia Compafiia.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a excepcion del
terreno, que se miden al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables abajo
mencionadas.



2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liquidos, el efectivo en
caja y depdsitos a la vista en bancos e inversiones en pdlizas de acumulacién con una vigencia
menor a 3 meses.

2.4. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasives financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender e! activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente
a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquelios activos o pasivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resuitados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razanable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en Jas siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacidén de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen a continuacidn:

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compaiiia provee bienes o servicios y dinerc directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar.

Las cuentas por cobrar estan representadas basicamente por la venta de unidades de inhumacién
y servicios funerarios.

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidn financiera, que se clasifican coma activos no corrientes,

2.4.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn. Posteriormente son



medidos al costo amonrtizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento devengado.

2.4.2.2. Cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios y compromisos
pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, exceptos los movimientos superiores a
12 meses desde ia fecha dei estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes,

2.4.3, Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo. La compafiia constituye una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la compafiia no podrd cobrar todos los montos
qgue se le adewdan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafifa
constituyd una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales de $2,287 y $1,733
respectivamente.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales. Donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de estimacion.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La compaiiia dard de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia
dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compaiiia.

2.5 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicién o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios en transito
estan registrados a su costo de adquisicion.




Propiedad, Planta y Equipo
2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por ia
Administracién y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de |a ubicacidén del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo, los
costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién
de activos calificables. Un activa calificable es aquél que requiere de un pericdo de tiempo
sustancial ante de estar listo para su uso o venta, periodo que la Administracion ha definido como
mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no ha adquirido ni construido
activos calificables, por lo que no han activado costos de financiacion.

2.6.2. Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse,
excepto terreno que estéd medido al valor razonable mediante tasacién de un perito
independiente.

Los costos de reemplazo de parte de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo son reconocidos
en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo que
medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compafiia
obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplaza se da de baja de las cuentas
correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en gue se
incurren.

2.6.3. Método de depreciacién y vidas (itiles

El costo de la Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida 0til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida Util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracidn estima
que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida atil serd irrelevante. Las
estimaciones de vida Util, valor residual y método de depreciacion de los activos son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva,
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A continuacion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y los afios de
las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Edificios 20
Magquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5
Salas de velacion 20

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros de! activo, 1as cuales se
reconocen en los resultados del periodo en gque se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.7.Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquiridas de forma separada estin registradas al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida util finita. L a amortizacidn del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las estimaciones
de vida util, valor residual y el método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La
Administracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo intangible es igual a cero.

2.8.Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacion de detericro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperzable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libro incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera reconocido la pérdida por deterioro
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para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdaticamente en resultados.

2.9 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma def impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.9.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo

2.9.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
fibros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferidc se reconocce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas la diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice 0 el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos @ en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relaciones con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos
corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la
compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.



2.10 Beneficios a Empleados
2.10.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio {no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en ef que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
2.10.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento. Bonificacion o rebaja comercial que a
Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los
bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con ia transaccién.

Los ingresos y los gastos relacionados con una misma transaccion se reconocen de forma
simultdnea. No obstante, cuando los gastos correlacionados no pueden ser medidos con fiabilidad,
cualquier contraprestacion ya recibida por la venta de los bienes se registra como un pasivo.

2.11.2 Venta de Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en el momento que se realiza la
prestacion y los costos del servicio pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

lLas comisiones, heneficios y otras prestaciones correspondientes a los vendedores por ventas
futuras, son reconocidos como gastos correlacionados en funcién del reconocimiento del ingreso.



2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.14 Normas nuevas y Revisadas emitidas pero que aun no estdn en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas

y revisadas que han sido emitidas pero ain no estan en vigencia.

Normas o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonables 1 de enero del 2013

NIC 19 (revisada en 2011)

Beneficios a los empleados

1 de enero del 2013

Enmiendas a la NIIF 1

Costos por préstamos

1 de enero del 2015

Enmiendas a la NIIF 7

Revelaciones — compensacion activos y pasivos financieros

1 de enero del 2013

Enmiendas alas NIIF9y 7

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones

1 de enero del 2015

Enmiendas a las NIIF 10,11,y
12

Estados financieros consolidados, acuerdo conjuntos y
revelacion

1 de enero del 2013

NIC 27 (revisada en 2011)

Estados Financieros separados

1 de enero del 2013

NIC 28 (revisada en 2011)

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

1 de enero del 2013

Enmiendas a la NIC 1

Presentacion de items en otro resultado integral

1 de julio del 2012

EnmiendasalaNIC1

Clasificacién de los requerimientos sobre informacién
comparativa

1 de enero del 2013

Enmiendas a la NIC 16

Propiedad, planta y equipo: clasificacién del equipo auxiliar

1 de enero del 2013

Enmienda a la NIC 32

Presentacion — efecto fiscal de la distribucién a los
tenedores de instrumentos de patrimonio

1 de enero del 2013

Enmienda a la NIC 34

Informacién  financiera intermedia e informacién
segmentada para los activos y pasivos totales

1 de enero del 2013

CINIIF 20

Costos de remocion en la fase de produccién de una mina

1 de enero del 2013

La compaiiia ha decido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que

la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros.

3. Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus finales.
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las estimulaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodo subsecuentes.

A continuacidn se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que a Administracién de la
Compahfia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Vida Util de Propiedad Planta y Equipos

Como se describe en la Nota 2.6.3. la compahia revisa la vida util estimada de Propiedad Planta y
Equipos al final de cada afio.

4.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en |a Nota 12, Las hipétesis usadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal
y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un actuario
independiente.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2012 2011
Efectivo 390 390
Bancos 170,044 396,410
Inversiones temporales 451,080 0

621,514 396,410

5. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2012 2011

cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 283,728 181,784
Provision para cuentas dudosas 2,287 1,733
Subtotal 281,441 180,051
Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar empleados 33.711 13,602
Otras 635 290
Subtotal 34,346 13,892
Total 315,787 193,943




6. Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2012 2011
Lote doble, triple ubicacion 110,770 92,803
Cenizario, urna, cremacién 34,365 35,018
Bévedas en médulo 125,220 8,736
Cofres 4,063 4,544
Osarios en modulos 52,294 136,832
Construcciones en proceso 40,258 0
Total 366,970 277,933
7. Impuestos
7.1, Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2012 2011
Activos por impuesto corriente:
Anticipos de impuesto a la renta 0 27,172
Retenciones en la fuente 254 1,245
254 28,421
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 4,028 1,717
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 9,173 9,378
Impuesto a la renta por pagar 0 0
13,201 11,095

7.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segiin los estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, fue como sigue:

2012 2011
Utilidad{perdida) segin estados financieros antes de impuesto a la renta -199,644 -518,474
Gastos no deducibles 11,804 9,417
Deduccion especial trabajadores discapacitados 0 1]
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Utilidad gravable: 4] 0
Impuesto a la renta causado 0 0
Anticipo calculado 10,674 18,761
impuesto a la renta reconocido en los resultados 10,674 18,761

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el vator del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a
las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que e! impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo calculado, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, existen saldos por amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2009 hasta el 2012 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis aflos, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

7.3. Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

El 24 de noviembre del 2011, se promuigo en el Suplemento del Registro Oficial N2 583 la
ley de fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que inciuye
entre otros aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un impacto en la
Compania.

Incrementc de impuesto a la salida de divisas (I1SD) del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
que establezca el comité de Politica Tributaria y gue sean Incorporados en el proceso
productivo, pueden ser utilizados como crédito tributario para el pago de impuesto a la
renta de los 5 uitimos ejercicios fiscales.
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7.4 Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo N2 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinacion de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia a partir del
2005. El 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucién Ne.
NAC-DGER2005-0640 publicada en el R.O. N2. 188 del 6 de enero del 2006 que establece
el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia. El 11 de abrit
del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucion N2. NAC-DGER2008-464
publicada en el R.O. N2 324 del 25 de abril del 2008 que modifico el alcance del contenido
de Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia que los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en el
exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los
US$$3.000.00 y adicionalmente las contribuyentes en un monto acumulado superior a los
US$$5.000.000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios
de Transferencia a dicha entidad.

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificé la Resolucion N2. NAC-DGER2008-464, y se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas
del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor
acumulado de $3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, v si el
monto acumulado supera los $6,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Al 19 de marzo del 2013, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiiia esta en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencia utitizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de
Operaciones con partes Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la
autoridades tributarias es junio del 2013. La administracidn de la compafiia considera que
los analisis preliminares permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de
impuesto a la renta por la aplicacidn de dichas normas al 31 de diciembre del 2012.
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8. Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos de Propiedad, Planta y Equipo fueron como sigue:

Maquli
Instalac. narias Sistem
Obras Yy Instala. ade Equipo
CAUTISA S.A. Terrenos Civliles Equipo Vehic. Hect Riego guardia Total
Castos:
Saldos 1 de enero del 2012 940,000 | 185238} 13,153 | 8.372] 19987 | 34719 7.885 | 1.209.354
Adiciones: - - 8.012 8.012
Reavalio 1.420.419 1.420.419
Ventasy / o retiros - - - 1.258 1.258
Saldos 31 de diciemnbre del 2013 2.360.419 185.238 | 13.153 | 8372 19987 | 34.719 | 17.155 | 2.636.527
Depreciaciéon acumulada:
Saldos 1 de enero det 2012 - -55.571 | -3.358 | -2.803 | -5.998 | -10.414 | -3.006 -81.150
Gastos por depreciacitn -17.524 | -1.315 | -L.751 ] -1.999 | -3.472| -1.061 -27.121
Ventas y / o retiro - - - - - -
Saldos 31 de diciembre del 2011 - -73.095 | -4.672 | -4.554 | -7.997 | -13.885 { -4.067 -108.271
Saldos netos 2.360.419 112.143 B.481 3.818 11.99G 20.834 13.088 |_2.528.256

El revalto corresponde al terreno que se encuentran las instalaciones y las unidades de
sepultamiento repartidos en los diferentes sectores en un area aproximada de 28 hectareas.

9. Otros Activos

Garantia - medidor de luz
Comisiones pagadas por anticipadas

Beneficios en ventas

Clasificacién
Corriente
No corriente

2012 2011
2.222 1.972
501.735 278.536
192.790 96.656
696.747 377.164
2.222 1.972
694.525 375.192
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10. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Cuentas por pagar comerciales:

31 de diciembre
2012 2011

Proveedores locales

186,928 261,351

Otras cuentas por pagar

Valores por pagar a clientes

179,165 160,312

Anticipos recibidos de clientes

3,341,413 | 2,372,819

Otras 49,694 12,881

Subtotal 3,570,272 | 2,546,012

Total 3,757,200, 2,807,363
Clasificacion:

Corriente 415,787 434,544
No corriente 3,341,413 2,372,819

11. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente

31 de diciembre
2012 2011

Beneficios sociales

47,387 46,041

Noémina por pagar

29,601 25,995

Otros

1,871 9,211

78,859 81,247
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12. Obligacién por beneficios definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de los siguientes:

31 de diciembre
2012 2011
Jubilacién patronal 39,352 28,154
Bonificacién por desahucio 23,369 17,602

62,721 45,756

12.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacidn que les corresponde a su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn taboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la companfia pagard a los
trabajadores el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo de! servicio anterior fueron calcutados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la determinacion de ia tasa de
descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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13. Instrumentos financieros

13.1. Gestion de Riesgo Financiero

En & curso normal de sus negocios y actividades operacionales, la compafia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar sus flujos y activos vy, en
consecuencia sus resuitados.

la compafiz dispone de una organizacidn y sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos rlesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

13.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés,
La compafiia no tiene endeudamiento a corto ni a largo plazo
13.1.2. Riesgo de crédito

la compafliia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tienen politicas
establecidas con las que se maneja para el trato con sus clientes.

13.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es 1a que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, la misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos a corto mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la compafifa. La compafiia maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas, y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
concillandao tos perfiles de vencimiento de los activos vy pasivos financieros.

13.1.4. Riesgo de Capital.

La compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saidos de deudas (anticipos de clientes} y patrimonio. La estrategia
general de la compaitia no ha cambiado en comparacion con el afio 2011.

La compafiia no esta sujeta a ningan requerimiento de capital expuesto externamente.

El Directorio revisa ia estructura de capital frecuentemente. Como parte de Ia revisién, el
Directoric considera el costo del capital y los riesgos asociados.




13.2. Valor Razonable de los Instrumentos financleros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y

pagar.
14. Patrimonio
14.1. Capital Sociatl

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consiste de 70,000 (30,000 en el 2011)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas
pagadas, 1as cuales ctorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos

En el 2012, la compaiiia aumento el capital social en US$40,000, mediante la utilizacién de
fas reservas facultativas. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 3 de octubre del 2012.

Nimerode Capltalen
acclones acclones

{US Ddlares)

Saldo al 1 de enero del 2012 30,000 30,000
Aumento de Capital 40,000 40,000
Saldo al 31 de diciembre de 2012 70,000 70,000

!
i

14.2, Reserva Legal

La Ley de compaiifas, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal,
por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por o menos el 50% del
capital social de la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de hiquidacidn de la compafiia, pero puede ser utitizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdida de operaciones.

14.3 Otros resultados integrales

La compafia contratd en el ejercicio econdmico 2012, ios servicios de un perito
independiente, para revalorizar los terrenos. Los resultados del informe de! perito fue un
incremento en el valor de terrenos por $1,420,419. En el afio 2011 el resultado del avaldo
fue un incremento de $610,256.

El incremento del importe en libros de un activo como consecuencia de una
revalorizacién, se reconocera directamente en otro resuitado integral y se acumulard en el -
patrimonio, bajo e! nombre de Superavit por Revalorizacién que al 31 de diciembre del
2012 suma el valor de $2,030,675.
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15 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

15.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio 2012, la Compafiia no realizd las transacciones comerciales con partes
refacionadas:

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final de! periodo sobre el que se
informa:

$” T Relaci6n 2012 2011
Cuéntas por cobrar corto plazo: S T
Jardines de Esperanza Administacion 294 -

SR SO

Cuentas por pagar corto plazo: _
3
Jardines de Esperanza Administacion 4132 135826 '

15.2. Compensacién del personal Clave de la Gerencia

2012 !
Beneficias a corto plazo 57,070 i
Beneficios post-emplec 1,659
58,729 .

16. Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros {26 de
marzo del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de fa administracion de la
compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiero o que
requieran revelacién.

17. Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por e afho terminado e 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos &) 26
de marzo del 2013 con la autorizacidn de la Gerencia de la compafifa y serdn prestados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion. En opinidon de la Gerencia de la Compafia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones,
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