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N DE RE DEPENDIENTE

A los accionistas de
CAUTISA S. A,
Guayaquil, Ecvuador

He auditado los estados financieros adjuntos de CAUTISA 8. A. que comprenden el balance general al
31 de diciembre del 2010, y los correspondientes Estado de Resultados, Estado de Evolucion del
Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

esponsabili e la Gerencia sobre los estados financieros.
La Gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con principtos de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles intemos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con W“
Audisosiaclas cuales requieren que cumplamos con requenmientos éticos, planifiquiemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de diseflar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
contro]l intermo de la Compaia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

las

La Administracion de CAUTISA S.A., en su proceso de implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, al cierre del ejercicio econoémico del afio 2010 y
aplicando la Norma Intemacional de Contabilidad No.18 de acuerdo a su Asesor

contratado para implementar dichas Normas ha procedido a corregir sus estados financieros al

cierre del ejercicio ajustando sus Cuentas por Cobrar a Clientes, su Provision para Cuentas Incobrables

contra su Pasivo Diferido por cuanto su sistema de registro no cumplia con lo indicado en Ia Norma
Ecuatonana de Contabilidad No.9.

inién:

En mi opinidn, los estados financteros no presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de CAUTISA S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, su desempeiio
financiero. y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas de
ontabilidad indicadas. (Ver Notas).
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CAUTISA 8.A.
BALANCE GENERAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas
Activo Corriente

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Impuestos pagados por anticipado
Diferido

Total Activo Corriente $

mTMmMOOh

@
-

Propledad, Maquinarias y Equipos
TOTAL DEL ACTIVO 3

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo Exjgible
Cuenias por Pagar

Documentos por Pagar
Gastos Acumulados por Pagar
Compatiias relacionadas
Obligaclones Tributarias

Totsl Pasivo Exigible $

5
w

Pasivo a Largo Plazo

Patrimonio de log Accionistas

Acciones suscritas y en circulacion

30,000 al valor nominal de US$1,00 cada una
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultado acumulado

Resultado del Ejercicio

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO $
(Ver notas de los Estados financieros)
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Expresado on USAS

144,117
6.661
147.018
19.004
1.972
318.771

542.682

861.453

421.394
90.000
87.516

132.513
16.703

748126

16.988

30.000
6.511
26.052

8.987
24.792

96.342

861.453




CAUTISA 8.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Expresado en USAS

Ventas Natlas s 2.547.895
Otros ingresos 455
Total Ingresos : ] 2.548.351
GASTOS OPERACIONALES
Coslo de ventas 1.182.181
Gaslog de servicios funararios 35.803
Gastos de Vantas 83211
Gastlos de Cobranzas 122,942
Gaslos de Parques 178.503
Gastos de Administracion 333771
Gaslos Financiaros 20.930
Olros sglresos -
Total Egresos 3 2.506,240
Litilidad del E]ercicio antes de Particlpacion $ 42111
Menos:

15% Participacion de los Trabajadores 8.317

Utilidad antes Impuesto a ja renta 38.794

Menos:

25% Impuesto & la Renta B.949

Raserva lsgal 10% 2.053 11.001
Utilidad Neta uss 24.793

e ——

Las Notas que se scompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.
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CAUTISA S.A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

En Déiares Americanos
CAPITAL APORTE  RESERVA RESERVA RESULTADO _ RESULTADO

DESCRIPCION SOCIAL AUM.CAPITAL  LEGAL FACULTATIVA ACUM. EJERCICIO TOTAL
Saldo inicial al 01/01/2010 14.800 15.200 4.458 9.158 - 25.881 69.497
Transferencia de resulfados o 16.894 8.987 -25.881 0
Utilidad del Ejercicio 26.845 26.845
Registro de ia Reserva legal 2.053 -2.053
Aporte de accionista 15.200 -15.200
Saldo af 31 de Dicbre.2010 30.000 o 6.511 26.052 8.987 24.792 96.342

(Ver nota de los Estados Financieros)
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CAUTISA S.A.,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
EXPRESADO EN USS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio uss 24,793
Ajustes para conciliar la Utilidad con el efectivo neto

proveniente de las actividades de operacién

Depreciacién 31.637

Provisién incobrables 43.553 75.190
Total Ajustes 99.983
Cambios en Activos y Pasivos:

Disminucién Cuentas por Cobrar uss 922.717

Incremento en Inventarios 10.436

Aumento del Crédito tributario 6.018

Otros activos 187.039

Documentos por Pagar -59.668

Disminucién de cuentas por Pagar 65.269

Disminucion Cuentas por Pagar Relacionadas 1.233.334

Incremento Gastos acumulados por pagar 31.639

Pago de las Obligaciones Tributarias 35 551.385
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 651,368
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Reduccidn jas Cuentas por Cobrar a Largo Plazo -2.400.676

Incremento de Activos Fijos 21.039

Otros activos 1.105 -2.378.532
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversién ~1.727.164
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pasivo a Largo plazo 3.693

Reduccién del Pasivo Diferido uss 1.847.919 1.851.612
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 1.847.919
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento del efectivo durante el afio 120.755
Salde del efectivo al inicio del afio 23.362
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO Uss 144.117

(Ver nota de los Estados Financieros)
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CAUTISA S. A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

A.- RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

CAUTISA S. A, La Compaiiia fue constituida el 11 de Diciembre del 2001 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador, e incrementado su capital social a $30.000, segun Escritura celebrada el 07 de Enero del 2010.

Su objetivo principal es la lotizacion, equipamiento, organizacion, administracion y explotacién de casas
y jardines y/o parques para descanso. Para el efecto podra realizar todas las actividades similares
permitidas por la Ley, de acuerdo a la Escritura Publica de Reforma de Estatutos del 16 de Febrero del
2005. El desarrollo del Camposanto se encuentra en la ciudad de Milagro, Provincia del Guayas.

Bases de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en US $ dolares y los Estados
Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a lo establecido en la NORMA ECUATORIANA
DE CONTABILIDAD (NEC) # 17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacion”, emitida por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador con la
aprobacion del Servicio de Rentas Internas (SRI), Superintendencia de Compaiiias y Superinterdencia
de Bancos.

Los Inventarios, estan valorados al costo o mercado, el menor. El costo de los cofres se determina en
base a los materiales utilizados, para los lotes se determinan en base al prorrateo de la inversion en
terreno mas los de infraestructura; para las Bovedas se calcula ia inversion en terrenos, mas los de
construccién, obras civiles e infraestructuras.

Los inventarios registrados al 31 de Diciembre del 2010 se registran de acuerdo al precio de la ultima
compra.

Los Activos Fijos,- Estan contabilizados al costo de adquisicion de las propiedades, plantas y equipos
durante el afio 2010. La depreciacion se registra con cargos a los resultados del afio y se calcula por el
método de la linea recta tomando como base la vida util de los activos relacionados. Las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras y
reparaciones que extiendan la vida 0til o0 mejore la capacidad de trabajo de los activos de importancia se
capitalizan.

Los aitos de vida util estimada y de sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

ACTIVO ANOS
Vehiculos 5
Muebles y Equipos de oficina 10
Equipos de Computacion 3
Programas Contables 10
Muebles funeraria 10
Muebles y Enseres 10
Magquinarias y Equipos 10
Sistemas de riego 10

-6 -



CAUTISA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

A.- RESUMEN DE 1.AS POLITICAS DE CONTABILIDAD: (continuaciéon)

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el indice general de los precios al
consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aifio terminado el Porcentaje de

31 de diciembre de Inflacion
2007 03,32%
2008 8.80%
2009 431%
2010 3.30%

La Jubilacion Patronal consiste en el pago de beneficios jubilatorios por parte de la
Compaiiia a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos 25 afios de
trabajo, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes. La Compaiiia fue
constituida juridicamente en el afio 2001 y comenz6 a operar hace cinco afios sin
embargo la Compaiiia procedio a contratar los servicios de la empresa especializada
en efectuar estos estudios ACTUARIA CIA. Ltda.., debido a que ciertos trabajadores
de sus compaiiias relacionadas fueron transferidos a esta nueva compaitia, los cuales
tenian su antigiiedad en dichas compaiiias.
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CAUTISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CAJA Y BANCOS

Expresado en USA$

Al 31 de Diciembre del 2010, esta cuenta registra fondos de disponibilidad inmediata
en las instituciones bancarias como Banco Bolivariane, asi como el efectivo de
caja chica. Estos fondos estén libre de gravdmenes o restriccion alguna.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2010, estos rubros comprenden los valores a favor de |la Compaiiia

por concepto de ventas a cobrar a corto y otros propios del giro del negocio. Al cierre del gjercicio
economico del 2010, la Administracién de la Compafia decidié no registrar las cuentas por cobrar
a clientes, que incluia las de corto y largo plazo por la nueva politica de ventas a implementar a

a partir del ailo 2011 de acuerdo a la nueva implementacion de las NIIF.

Cheques protestades
Abnticipos a contratos
Empleados
Comisionistas

Otras cuentas por cobrar

Menos: Provision cuentas incobrables

Saldo al 12/31/2009
Ajuste en el ejercicio

INVENTARIOS

126
250
6.284
$ 6.661
$ - 43.553
43.553 -
$ 6.661

Al 31 de Diciembre del 2010, los inventarips representan ios bienes corporales destinados a
ia venta, compuestos por cenizarios, cofres, bovedas, lotes y servicios funerarios. Su composicitn

y presentacion es la siguiente:

Cofres 4.845
Cenizarios 35.930
Bovedas en modulos 13.440
Lotes triple con ubicacién LTC 02.803
$___ 147.018
IMPUESTOS PAG S POR ANTICIPADO
Saldo Movimiento Saido
12131109 Debe Haber 1213110

Anticipo Impuesto Renta 12.371 13.372 8.383 17.360
Retencion fuente 2% 614 1.030 - 1.644

5 12.885 14.402 8.383 19.004
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F.-

Q.-

H.-

CAUTISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Expresado en USAS

DIFERIDOS
Al 31 de Diciembre del 2010, comprende lo siguiente:
Garantia medidor 22
Garantia de arriendo 1.850
$ 1.972
PROP D T, UIPO
ACTIVO FLIO SALDO  ADICIONES VENTAS SALDO
3111212008 6 retiros 31112712010
Al costo actualizado
NO DEPRECIABLES
Terrenos 320.744 - 329.744
DEPRECI ES
Vehiculos 1.348 5.460 842 5.968
Muebles y equipos de Oficina 2.190 - - 2.180
Equipos de Computacion 1.258 - - 1.258
Programas Contables 1.870 - 1.870 -
Muebles y Enseres 2558 - - 2.555
Magquinarias y Equipos 8.301 5.852 800 13.153
Instaiaciones electricas 19.987 - 19.987
Instalaciones Obras civiles 185238 - 185.238
Equipos de guardiania 1.882 - 1.882
Sistema de riego 34.719 - 34.719
589.002 11.112 2712 586.692
DEPRECIACION ACUMULADA - 24,238 - 31.837 1.8685 - 54.010
ACTIVO FIJO NETO 564.854 -  20.526 "4.877 542.682
Los terrenos adquiridos por ia Compaiifa, van a constituir el objeto social de su actividad
mercantil, los mismos que deben ser regularizados en lotes para su comercializacion, ya que los
mismos se astan ofreciendo en venta,
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010, estos rubros representan el valor de las obligaciones a cargo
de la Compafi(a, contraidas localmente por concepto de adquisicionss de bienes asi
como de otros servicios para el proceso operativo. Su composicidn y clasificacion es
la siguiente:
Cuentas por pagar a contratistas 231.800
Comisionistas por pagar 26.636
Gabriel Coello 285
Valores de clientes 6.925
Valores por pagar clisntes 136.967
Porta Celular 1.122
Prestarnos Quirografarios IESS 2.432
Caceres Montiel Celso 966
Otros 11.251
3 421.394



CAUTISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en USAS
DOCUMENTOS POR PAGAR
Adnostra S A. 40.000
Rafael Dominguez 50.000
3 90.000
La deuda del sefior R. Dominguez esta amparada con un documento, el cual genera pago de intereses.
Lo mismo la deuda de ADNOSTRA S.A. con vencimianta 31 de diciambre del 2010.
BASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de Diciambre del 2019, estos rubros representan las obligaciones laborales de los
pasivos a favor de los trabajadores, originados en virtud de la existencia de una relacion
laboral, legal y reglamentaria, asi como |03 importes retenidos a los mismos y a favor de
la Institucién de la Seguridad social. Su composicion es la siguiente:
El analisis del movimiento de Gastos acumulados por el afio 2010, es el siguiente:
Saldo a} Provisiones Pagos Saldo al
Concepto 31/12/2000 2010 efectuados 31/4212010
Aportes al IESS 8.405 139.980 136.085 12.300
Fondo de Reserva 183 31.463 31.006 640
Décimo Tercer sueldo 3.258 54.596 53.553 4.701
Décimo Cuatto sueldo 6.336 14.734 12.205 B.BE65
Vacaciones 11.918 28.035 24.964 14,988
Noming 21.831 528.985 531.828 19.188
Dtros beneficios - 8.613 6.607 2.006
Otros gastos acumulados 34.451 201.480 217.441 18.500
15% Participacién trabajad. 6.882 7.067 7.732 6.317
$ 93.374 1.015.363 1.021.221 87.516
El Gobierng decreté que et Fondo de Reserva se pague directamente a los
trabajadores mensualmente {optative) segin R/O 644 de Julio del 2009, quedando a potestad del
trabajador cobrarlo mes a mes o que se lo depositen en el IESS. La Compafhia aplica las 2 opciones.
COMPARIAS RELACIONADAS
Jardines de Esperanza S.A. 132.513
TOTAL $ 132.513
Las Cuentas por Pagar a Compafiias relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan
intereses, son movimisntos por préstamos provisionaies entre compafiias afines y no son
transacciones gue afecten a resultados.
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Saldo al Saldo al
Concepto 12131109 Debitos Créditos 12131110
impuesto al VA 1.493 9.320 B.713 8B6
Ratencién VA 30% 4 315 330 19
Ratencién IVA 70% 1.653 8.727 B.645 1,571
IVA por pagar 26 538 566 54
Retencién en la fuenta 1% 264 830 718 52
Retencién en la fuente 2% 1.005 3.135 2.325 195
Retencion en la fuente 8% 2.343 10.885 10.004 1.452
Retencion fuente 10% - 2.306 2912 606
Impuesto & ia renta empleados 447 14.656 16.117 1.008
Retenciones acumuladas 1.049 5.377 5339 1.011
Impuaesto renta Compaiia 8.383 8.383 8.949 8.844
16.667 64.582 64.618 16.703
TOTAL $ 16.703
-10-




CAUTISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Expresado en USA$

PASIVO A LARGO 0

Bonificacién por desahucic 5.744
Jubilacién Patronal 1.241

¥ 18.985
La Compafiia ha procedido a contratar |os servicios con la compafila Actuaria Cia. Ltda., y sobre su
informe han procedido a efectuar provision de Bonificacién por Desahucio y Jubilacién Patronal, la que no
procede por no tener mas de 10 aflos operando.
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CAUTISA S. A.
NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

N.- GANANCIAS:

(H

2)

(3)

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir
el 10 % de sus ganancias liquidas anuales a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a loa accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia pero puede cubrir perdidas o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia,
la que puede ser distribuida en dividendos en efectivo, capitalizarla o lo que decidan en una Junta
General de Accionista.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compaiiia puede compensar las perdidas
acumuladas con las utilidades que se obtuvieren, dentro de los cinco periodos impositivos siguientes
sin que se exceda cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la Compafiia o terminacion de sus actividades, el saldo de las perdidas
acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios sera deducible en su totalidad en el ejercicio
impositivo en que concluya su liquidacion o se produzca la terminacion de actividades.

O.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Durante el 2010 hubo las siguientes transacciones:

Cuentas por Pagar:
Jardines de Esperanza S. A. US$ 132.513.03

Los valores por cobrar y por pagar entre las Compaiiias Relacionadas no tienen fecha de
vencimiento ni generan ningun tipo de interés, son movimientos por préstamos entre Compaiiias
Relacionadas y no son transacciones que afecten a resultados.

- 12 -




CAUTISA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Continuacion)

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

P.- TIPO DE CAMBIO:

El tipo de cambio en el mercado libre vigente desde el 1° de Enero del 2000 fue establecido en
§/.25.000,00 por cada US § 1,00.

Q.- EVENTOS POSTERIORES:

Al cierre de los Estados Financieros al 31 de Diciembre de! 2010 y a la presentacion de los Estados
Financieros adjuntos, no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, que puedan tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.
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