MERINEQUA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA COMPARIA

MERINEQUA S.A., se constituyé como Sociedad Andnima el 7 de noviembre del 2001 en la Replbiica
del Ecuader, con el objeto principal de dedicarse a la actividad turistica, alojamiento turistico,
hospedaje. Su domicilio principal esta en ef Canién Santa Cruz de la provincia de Galdpagos. Fue
inscrita en et Registro Mercantit del cantdn Santa Cruz el 18 de diciembre del 2001,

La compafifa tiene actual existencia juridica y su plazo social de existencia es de cincuenta afios. Su
capital social hasta el 31 de diciembre del 2014 es de USS 10.000.00.

NOTA 2. - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiia lleva sus registros de contahilidad y prepara sus estados financieros en USS Ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda funcional y de curso legal de la Republica del
Ecuador; y estan preparados en base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF’s)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB} y representa |la adopcién
integrat de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente |z situacidn financiera de
MERINEQUA S. A., al 31 de diciembre del 2014.

Las NIIF's son autorizadas por la Superintendencia de Compafiias de Ja RepGhiica del Ecuador, entidad
encargada del control vy vigilancia. La Superintendencia de Compafiias mediante Resofucion No. 4
publicada en el R.O. No. 348 de septiembre del 2005, dispuse que fas NIIF sean de aplicacidn
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control v vigilancia, a partir de enero dei 2009.

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia, tal como lo requiere la
NIIF 1 para [a elaboracidn de los estados financieros, se mencionan a continuacidn:

Efectivo en Caja y Bancos - NiC 7-

Incluye aguellos activos financieros liquidos, sobregiros, depdsitos o inversiones financieras liquidas
gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios deben ser presentadas como pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

INVERSIONES

Las inversiones, deben ser registradas a su valer nominal y los rendimientos se registran al final del
ajercicio.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - NIC32y39,NIIF 7y9

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de ios
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se
reconocen al costo al inicio. Surgen cuando la compafiia provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencidn de negociar tas cuentas por cobrar

La mavyoria de las ventas se realizan sobre la base de los términos normales de crédito y las cuentas
por cobrar no devengan intereses. Cuando el crédito se extiende mas alld de los términos normales
del crédito, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado utilizando el de interés efectivo. Al
final de cada periode de notificacion, el importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que las
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cantidades no son recuperables. Si es asi, una pérdida par deterioro se reconoce inmedijatamente en
resultados.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La administracion ha determinado
que el costo amortizado no presenta diferencia con respecto al monto facturade, debido a que ia
transaccion no tiene costos significativos asociados.

Provision para cuentas incobrables — NIC 39, NIiF 9

Las disposiciones legales vigentes permiten establecer provisiones para cubrir posibles pérdidas que
puedan levar a produtirse en la recuperacion de las cuertas por cobrar con cargo a resultado. La
administracion no considera necesario reconocer provision para cuentas dudosas, debido a que la
experiencia histdrica establece la recuperabilidad de las cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto por vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiers, gue se ctasifican como activos
ho corrientes.

INVENTARIOS — NIC 2

Los inventarios se valoran al menor costo de adquisicién,. El costo incluye los desembolsos
en la adquisicién de los inventarios y aquellos incurridos para llevarlos a su actual condicidn y
localizacion. Las mercaderias importadas al costo segun factura mdas los gastos incurridos en
su nacionalizacién.

Provision de Inventarios par Deterioro Fisico ~ NIC 2

Esta Provisién se puede dar por obsolescencia, como resuitado del andlisis efectuado a cada uno de
los rubros que conforman el grupo inventarios. Es una cuenta de valuacidn de activo, de naturaleza
atreadora.

EQUIPOS Y VEHICULOS - NIC 16y 17

Los activos fijos deben registrarse al costo adquisicién en USS ddlares, y depreciarse utilizando ef
método de linea recta, en base a los afios de vida util estimado y los porcentajes establecidos en |3 Ley
de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento de, art. 25, numeral 6, literal {a).

Los desembolsos por reparacidn y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
economico futuro esperado en los actives fijos deben reconocerse como un gasto cuando se incurre,
mientras que las mejoras de importancia se deben capitalizadas.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR-NIC 32y 39, NIIF7y 9

Constituyen obligaciones provenientes de las operaciones comerciales de la entidad en favor de
terceros, asi como los préstamas otorgados por bancos e instituciones financieras, can vencimientos
corrientes y llevadas al costo amortizado.

CUENTAS POR PAGAR POR PROVISIONES — NIC 37

Corresponde a impories estimados para cubrir obfigaciones presentes como resultado de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de recursos.
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CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS — NIC32Y 39, NIIF7 Y9

Obligaciones con entidades relacionadas que no provienen de operaciones comerciales. Se reconocen
inicialmente por el costo de la transaccién, posteriormente se medirin a su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 10s pagos realizados

Obligaciones por Beneficios Definidos — NIC 19

Provision para Jubilacion - El cadige del Trabajo establece ia obligacion por parte del empleador de
conceder jubilacidn patrenal 2 todos aquellos empleados que havan cumptide un minimo de 10 afios
de servicio en una misma Compafiia. La reserva para jubilacidn patronal se contabiliza con cargo a ios
resultados del afio ia misma gue se determina mediante un estudio actuarial, de acuerdo con
disposiciones vigentes. Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia no ha efectuado ninguna provisién
debido 2 que no esta intmersa en esta obligacidn por no tener {rabajadores con la antigliedad antes
indicada.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones de Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ef trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
La compafiia no esta sujeta a esta disposicidn en el presente ejercicio por no contar con personal
antigug.

Participacion de trabajadores - La participacion de trabajadores se carga al resultade del afio y se
calcula aplicando el 15 % sobre |3 utilidad del ejercicio de acuerdo conialey.

ingresos y Gastos
Se registran por el método de causacion, los ingresos cuando se producen y gastos cuando se causan.

Costos Financieros - Los costos financieros son reconocidos como gastos en el periodo en el cual sa
incurren.

Usa de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabitidad emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador, requiere gque la administracion de la
Compafiia realice estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
entidad que afectan los saldos reportados de activos y pasivos con efecto en resuttados a la fecha de
los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir de aquellas estimacienes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
¢ Gestién de riesgos financieros:
En ef curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa el
valor econdmico de sus flujos y actives, ¥ en consecuencia, sus resultados,
ta Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por {3

Gerentia de Finanzas, que parmiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

s Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que el endeudamiento es con relacionados. 5in embargo este riesgo es manejado
por la Compaifiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, y manteniendo saldos por
pagar a empresas Relacionadas.

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incempla con sus
ohligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia, La Compaiiia no
mantiene este riesgo.

NOTA 3 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR- CLENTES 31,953.60
PRESTAMOS A EMPLEADOS 12,278.28
ANTICIPO A PROVEEDORES 18.345.43
62,577.31
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS ¥ RELACIONADOS
MARTINES LUIGI ' 410,193.98
CRESCENZO GIUSEPPE 2,000.00
MARTINES PASCUALES 39,234.72
LUMABEDA TOURS C. LTDA. 45,954.11
497.382.81
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA 12% PAGADO 50,795.33
RETENCION EN LA FUENTE 25,618.42
RETENCION DE IVA 78,132.94
154.546.69
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 9.223.89
TOTAL 72373070

NOTA 4 - INVENTARIOS

INVENTARIOS
VIVERES SECOS 48,546.26
LUBRICANTES QUIMICOS Y LIMPIEZA 13,710.04
REPUESTOS ¥ MATERIALES 103,267.01
CAMISETAS ¥ JARROS 265.70
TOTAL 166,189.01

NOTA 5 - PROPIEDADES Y VEHICULOS

Equipo de Oficina - costo 2.032.00
{-) Depreciacion Acumulada -1.284.99
Equipo de oficina, neto 747.01
Equipo de Computo —Costo 3.726.76
{-) Depreciacién Acumulada -3.037.95
Equipo de oficina, neto 688.81
Vehiculo
Costo 2.278.26
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Depreciacion Acumuiada -2278.26
Vehiculos, heto 0.00
TOTAL PROPIEDADES ¥ VEHICLLO _ L.48ham

El costo de los activos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada v
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecta de cuaiguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. La depreciacidn se carga a fin de asignar el costo de
los activos menaos su valor residual de vida {til estimada, la tasa de depreciacion utilizada y fas vidas
ftiles estan basadas en la vida probable de los bienes.

bos costos por reparacidn y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el heneficio
econdmico futuro esperado en el activo fijo, es reconoacido como un gasto cuando se incurre, mientras

que las mejoras de importancia son capitalizadas.

NOTA & — CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 25,766.88
Otras cuentas por Pagar — Anticipo de clientes 158.713.68
ACCIONISTAS: -
Lino Martines . £9,393.40
Maria Antonia Martines 129.01
Total 89.522.41
COMPARNIAS RELACIONADAS:
Lumabeda Tours C. Ltda. 71.858.59
Luigi Martines 32.35
Archipell 5.A. 80.102.43
Total Relacionadas _151.993.37
Sueidos y Provisiones sociales por pagar 8.003,70
TOTAL 434.000.08

NOTA 7 - IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en la Fuente 304.33
Retenciones de VA 118.92
Impuesto a la Renta por Pagar 108.66
Total 531.91

NOTA 8 - DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, el saido de a cuenta corresponde al saldo por préstamo de accionistas,
no tiene plazo de vencimiento ni genera intereses,

NOTA 9 - PATRIMONIOQ DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2014, ¢i capital estd constituido por B0O acciones de USS 1.00
cada una; ordinarias y nominativa.

ACCIONISTAS: Acciones Capital Us5 % de Participacidn
LUIGI MARTINES 9.000 9.000.60 24
MENDES DIANA 1.000 1.000.00 24
10.000 10.000.00 100%
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Reserva Legal — La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal, hasta que esta como minimo alcance el 50% dei capitai social de la
Compafiia. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o para cubrir pérdidas. La compafiia no ha efectuado la apropiacién de
utilidades para formar esta reserva.

Utilidades Acumuladas - Ef saldo de la cuenta es el efecto neto de los resultados de los afios
anteriores, no incluye el efecto de la aplicacidn  por primera vez de las NIIF y de los saldos segin
PCGA anteriores, debido a que no existid efecto de dicha aplicacion.

NOTA 10 - iMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2014 no ha sido fiscalizada por las autoridades del Servicio de Rentas Internas.
La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRE) esta vigente por los ditimas cinco
ejercicios econdmicos (2010 al 2014). Ls administracion considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

El gasto por impuesto a la renta se registra como una deduccion de las utilidades disponibles. Al
diciembre 31 del 2014 se provisiona el 22% de las utilidades del periodo {13% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, segin e
Replamento para la aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, el art. 38 establece que
ias sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 22% sobre el resto de las
utilidades}.

El anticipo de Impuesto a la Renta para el ejercicio 2015 serd igual a la aplicacion de la formula
dispuesta en ef art. 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y art. 76 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las Empresas que obtuvieren perdidas pueden
amortizar las perdidas con las utilidades que obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que fa amortizacion exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

NOTA 11 - Control sobre Precios de Transferencia

Mediante Decreto 2430 de diciembre 31 del 2004, el Servicio de Rentas Internas, establece normas
que deben observar para los precios de transferencia entre partes relacionadas para ia aplicacion del
principio de plena tompetencia. Segln lo dispuesta en la Resolucién No. NAC-DGER2006-161
dispuesto a las Compafifas elaborar un informe sobre precios de transferencias que debe presentarse
dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién del Impuesto a la Renta.

Mediante la resolucidn No. NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicadas en el
Registro Oficial No. 324 modifico las condiciones para la presentacion del anexo e informe integral de
Precios de Transferencia asi: Los contribuyentes gue realicen operaciocnes con refacionadas por un
monto acumulado superior a los USS 1.000.000,00 deben presentar al SRl el anexo de Precios de
Transferencia; y, si las operaciones superan los USS 6.000.000,00, se debe presentar el informe de
Estudios de Precios de Transferencia
La Compafia no esta obligada a presentar ios informes antes indicado, debido a que no cumple con
los requisitos antes indicados.

NOTA 12 - CONTINGENCIAS LEGALES
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Al 31 de diciembre del 2014, no tenemos conecimiento de ninguna contingencia legal que mantenga
la Compafiia en tramite.

NOTA - Transacciones con partes relacionadas

ACTIVO:
Cuentas por cobrar accionistas;
Martines Luigi 410.193.98
Crescanso Giuseppe 2.000.00
Martines Pascuale 39.234.72
451.428.70
Cuentas por cobrar compafias. Relacionadas 4595411
TOTAL 497.383.81
PASIVO:
Cuentas por pagar accicnistas
Pasquale Martines 89.393.40
Maria Antonia Martines 129.01
89.522.41
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Archipell 80.102.43
Lumabeda Tours 71.858.59
Luigi Martines 32.35
151.993.37
Préstamo accionista Largo Plazo - Pasquale Martines 279,117.90
TOTAL 520.633.68




