- CAMPOS & ASOCIADOS Cis. Ltds.

AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
GLOBEXPSA S.A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de GLOBEXPSA S. A, al 31 de
diciembre del 2006, y los correspondientes estados conexos de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de GLOBEXPSA S. A.. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, con base en
nuestra auditoria. Esta es nuestra primera auditoria, los estados financieros de
GLOBEXPSA S. A, al 31 de diciembre del 2005 fue efectuada por otro auditor, nuestra

opinion solo es referente a los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2006,
por esta razén los mismos no son comparativos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de :auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye examinar ien base a pruebas selectivas, la
evidencia que sustenta las cantidades y rev ones presentadas en los estados

financieros. Una auditoria incluye evaluar los, pios de contabilidad utilizados y las
estimaciones importantes hechas por la ad racion, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros u conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable par tra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspec portantes, la situacién financiera de GLOBEXPSA

S. A., al 31 de diciembre del 2006 ‘SUltados de sus operaciones y los flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fe acuerdo con Normas Ecuatorianas de Con

Los estados financieros al 31 d bre del 2005 fueron auditados por otro au;mé\o@}
una opinién sin salvedades. e : r’ EGISTRO DE

A
L3 SOCIENADES

Guayagquil — Ecuador
Julio 14 del 2007

‘Direccion: Cuenca 214 y Chile 1er piso of.107

o Telefax:(593-4)2400013 Cel:.095375538

o E-mail.campos.asoc@gye.satnet.n¢
campos.asociados1@gmail.com

Guayaquil - Ecuador

1-‘7)’)5’))")’)’")"’)333’)’)'3333’)3)")’)')3333")3")"’)")“))“)‘)"))333‘)’)”)‘)“)



u")")"")“)’"')“’))”)’”)”)")")")“)')3")")')))")7“)’)’))")“)")’)")))")")‘)”’)“)”)“))*)‘))”‘))‘)

4
GLOBEXPSA S. A.
(Guayagquil — Ecuador)
Balance General al 31 de Diciembre del 2006

Activos (Délares)
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 372,975
Cuentas por cobrar 15,845
Inventarios (Nota 3) 2.672.460
Total Activos Corrientes j 3.061,280
Activos fijos, neto (Nota 4) 716,046
Otros activos 19.678
Total Activos 3.797.004
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 5) 3,482,610
Total Pasivos 3482610
Patrimonio de los Accionistas:

Capital social (Nota 6) 456,445
Resultados acumulados (___142.051)
Total Patrimonio de los Accionistas 314,394

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 3,797,004

Ver notas que acompanan a los estados financieros
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Por el ario terminado el 31 de Diciembre del 2006

GLOBEXPSA S. A.

Estado de Resultados

Ventas Netas
Costo de Ventas

Utilidad bruta
Gastos operacionales:

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Utilidad operacional
Oftros ingresos (gastos):

Gastos financieros
Otros, neto

Utilidad neta

Ver notas que acompafan a los estados financieros

(Délares)

4,259,215
—3.998.477

260,738
203,751
12,125

215,876

44,862

( 4,320)
( 12,536)

(____16.856)
—— 28,006
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GLOBEXPSA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Capital Resultados
social acumulados Total
(Nota 6)
{Délares)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 456,445 ( 170,057) 286,388
Utilidad neta 0 28.006 28,006
Saldos al 31 de diciembre del 2006 __A__ﬁﬁ& (_142.051) 314,394

Ver notas que acompafan a los estados financieros
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GLOBEXPSA S.A.

_ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Flujo de efectivo por las actividades
de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades
de financiamiento:

Disminucion de cuentas por pagar a accionistas
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

Ver notas que acomparian a los estados financieros

(Délares)

4,259,215
( 750,187)

(___ 4,320)
3,504,708

(3.149,024)

(13,149.024)

355,684
17,291

— 372975
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GLOBEXPSA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion

Disminucién en:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Aumento (disminucién) en:

Cuentas por pagar proveedores

Otras cuentas por pagar

Subtotal

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

Ver notas que acompanan a los estados financieros

(Ddlares)

28,006

40,082

418
575,718

2,898,675
(___38.191)

3,476,702

—3.504,708
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GLOBEXPSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Descripcion del Negocio vy Entorno Econémico

GLOBEXPSA S. A, fue constituida el 28 de diciembre del 2001, siendo su domicilio
principal la ciudad de Montecristi — Manabi con el objeto principal de dedicarse a la
compra, venta, comercializacién, ensamblaje, fabricacion, equipos, piezas y partes,
productos electrénicos, telas, prendas de vestir y bienes en general, operando en todo
el territorio ecuatoriano, en especial como usuario u operador de las zonas francas,
pudiendo establecer sucursales en otros paises. Podra también dedicarse a la
actividad de discoteca, salén de espectaculos, baile, promocién de eventos artisticos,
show, restaurante, cafeteria, snack bar, juegos recreativos, dedicarse a la actividad de
alojamiento temporal en la modalidad de hotel, apart-hotel y/o albergue. Para cumplir
con su objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacién con el mismo.

La economia ecuatoriana se encuentra en un proceso de estabilidad econdémica y
financiera, producto de la aplicacion del esquema monetario de dolarizacion, los
precios altos del petréleo en la economia internacional y las remesas enviadas por los
migrantes. Aunque en lo politico aun no se vislumbra una estabilidad que en los
Gltimos afios ha sido un factor para que el crecimiento econdémico se haya dado en
mejores condiciones, se espera que en el futuro las condiciones mejoren y se pueda
lograr un crecimiento sustentable sin depender del petréleo y sus precios a nivel
internacional. :

Base de presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000. Sus registros contables son preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion
Nacionai de Contadores Publicos del Ecuador, aprobadas por {a Superintendencia de
Compaiiias. -

Inventarios

- Estan valorizados mediante el método promedio y su costo no excede el valor de

mercado, excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico
de la factura mas los gastos de nacionalizacién incurridos.

Activo fijo

Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados
a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida
util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Edificios ’ 5%
Muebles y enseres ‘ 10%
Magquinarias y equipos 20%
Vehiculos 20%
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10
Equipos de computacion 33%

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Ingresos

La Compafiia reconoce ingresos por importaciones de piezas y partes cuando se
efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los bienes.

impuesto a la renta

De acuerdo a la resolucion 9920, publicada en el Registro Oficial No. 1495 del 10 de
marzo de 1999 se cred la Ley de Zonas Francas, con lo cual la Compafia se
encuentra exenta del pago de impuesto a la renta.

Indice de Inflacién Anual

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicado por el Banco
Central del Ecuador en los tres UGltimos afnos, es la siguiente:

2006 ' 2.9%
2005 3.1%
2004 1.9%

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, requieren que la Administraciéon
de la Compafiia efectle ciertas estimaciones y supuestos contables que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los
estados financieros, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacién con
los estimados originales y tales diferencias podrian ser significativas.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle de los inventarios es el siguiente:

(Délares)
Piezas y partes / 2,104,813
Productos terminados 4 ' 431,254
Producto en proceso 4,002
Materias primas : 98,003
Importaciones en transito 34,388
Total i 2,672,460

Activo fijo, neto

Durante el afio 2006, el detalle del activo fijo es el siguiente:
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(Délares)
Terrenos 227,007
Muebles y enseres ‘ 17,245
Maquinarias y equipos 183,200
Vehiculos 133,200
Edificios 244,794
Equipos y programas de computacion 16,110
Oftros 12,882
Total 834,438
Depreciacion acumulada {_118,392)
Total 716,046

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafia no ha efectuado adquisiciones, ventas o
retiros de activos fijos. El gasto de depreciacion por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2008 ascendié a US$. 40,082.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2006, un detalie de cuentas por pagar es el siguiente:

(Délares)
Proveedores locales 2,776,257
Proveedores del exterior 195,489
Compaiiia relacionada 510.864
Total 3,482,610

Al 31 de diciembre del 20086, las cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior |

no generan intereses y vencen en 30, 60 y 90 dias dias.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2006, el capital social esta compuesto de 456,445 acciones
ordinarias y nominativas de un valor de US$ 1 cada una, compuesto de la siguiente
manera:

South and North of Denver Inc. ‘ 228,223
Yezd Corporation inc. 228,222
Total acciones ‘ - 456,445

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de emisién de este informe (julio 14
del 2007) no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administraciéon de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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