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Quito, 6 de junio del 2007 
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 A LOS SEÑORES ACCIONISTAS DE ENSLIP S.A.: 

A 
l
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1. He auditado el balance general adjunto de ENSLIP S.A., al 31 de diciembre del 
2005, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio 
y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. Mi 
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basado 
'en mi auditoría. 

x
 

     

    

En 

2. Excepto por lo mencionado en el párrafo siguiente, mi auditoría fue efectuada 
de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Estas normas 
requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes hechas por la Gerencia, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Considero que mi auditoría 
provee una base razonable para expresar una opinión. 
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3. No he observado el conteo de los inventarios físicos al 31 de diciembre del 

2005, ya que la fecha fue anterior al momento en que fui inicialmente 
contratado como auditor para la Compañía. Debido a la naturaleza de los 
registros de la Compañía, no pude quedar satisfecho respecto de las cantidades 
del inventario por otros procedimientos de auditoría. 

4. En mi opinión, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran 
haberse determinado si hubiera podido quedar satisfecho respecto de las 
cantidades del inventario físico, los estados financieros arriba mencionados 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera de ENSLIP S.A. al 31 de diciembre del 2005, y los resultados de sus 
operaciones, la evolución de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
terminado a la fecha antes indicada, de conformidad con las normas 
ecuatorianas de contabilidad. 
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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA 

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Quito, 6 de junio del 2007 

A LOS SEÑORES ACCIONISTAS DE ENSLIP S.A.: 
(Continuación...) 

5. Tal como se indica en la nota 13 a los estados financieros, la compañía presenta 
pérdidas en sus operaciones y opera con capital de trabajo y flujos de efectivo 
negativos. La Gerencia considera que las operaciones futuras, basadas en 
nuevos y rentables contratos de construcción e instalaciones, generarán los 
recursos suficientes que permitan absorber las pérdidas; sin embargo, 
considerando los riesgos inherentes relacionados a la actividad de la 
construcción no es posible, a la fecha, determinar si las utilidades futuras serán 

suficientes para lograr los resultados esperados y operar en el futuro con bases 
rentables. 

JO oMmOn 
C.P.A. ING. IDRIAN ESTRELLA S. 
Licencia Profesional No. 25140 
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ENSLIP S.A. 
BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 

Cuentas y Documentos por Cobrar: 
Proyectos en desarrollo 
Clientes 
Impuestos anticipados 
Anticipos proveedores 
Empleados 

Inventarios 

Total Activo Corriente 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, Neto 

INVERSIONES EN SOCIEDADES 

CARGOS DIFERIDOS 

TOTAL ACTIVOS 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

8.482 

250.115 
33.782 
37.278 
9.545 

415 

339,617 

159.101 

498.718 

221.554 

28.860 

82 

749.214
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ENSLIP S.A. 
BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(Continuación...) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas y Documentos por pagar: 

Proveedores 
Accionista 
Impuestos 
Fondos de garantía retenidos 
Anticipos clientes 

Prestaciones y Beneficios Sociales 

Total Pasivo Corriente 

ACCIONISTAS 

PATRIMONIO, Estado adjunto 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

  

227.001 
159.699 
10.217 
18.596 

122.684 

538.197 

9.216 

547.413 

52.117 

149.684 

749.214
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ENSLIP S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

VENTAS 694.580 

COSTO DE VENTAS (943.690) 

Pérdida Bruta en Ventas (249.110) 

GASTOS DE ADMINISTRACION (108.081) 

Pérdida operacional (357.191) 

Intereses pagados (9.436) 
Otros ingresos 595 

Pérdida neta del ejercicio - (366.032) 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 
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ENSLIP S.A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

APORTES 
FUTURA 

CAPITAL CAPITA- RESERVA RESULTADOS 
SUSCRITO  LIZACION LEGAL ACUMULADOS TOTAL 

Saldos al 1 de enero del 2005 800 - 2,440 12,476 15,716 

Apropiación de reserva legal - - 2,105 (2,105) - 

Aportes futura capitalización - 500,000 - - 500,000 

Pérdida neta del ejercicio - - - (366,032) (366,032) 

  

Saldos al 31 de diciembre 

del 2005 800 (1) 500,000 4,545 (355,661) 149,684 

(1) Conformado por 800 acciones de valor nominal de US$ 1,00 cada una. 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 
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ENSLIP S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Flujo de efectivo por actividades de operación: 

Pérdida neta del ejercicio (366,032) 

Ajustes que concilian la pérdida neta con el efectivo 
neto utilizado por actividades de operación: 

Depreciación de propiedades y equipos 18,474 
Amortización gastos de constitución 81 

Cambios en activos y pasivos de operación: 
Disminución en cuentas por cobrar 514,431 

Disminución en inventarios 20,433 

(Disminución) en cuentas por pagar (660,909) 
Incremento en beneficios sociales 5,501 

Total de ajustes a la pérdida neta (101,989) 

Efectivo neto utilizado por actividades de operación (468,021) 

Flujo de efectivo por actividades de inversión: 

Adiciones en equipos (5,159) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (5,1159) 

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento: 

Pago de préstamo a accionista (37,800) 
Aporte para futura capitalización recibidos 500,000 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 462,200 

Incremento neto del efectivo 10,980 

Efectivo al inicio del año 19,462 

Efectivo al final del año 8,482 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros 
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ENSLIP S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 1- OPERACIONES 

La compañía fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el año 2001, con el nombre de 
ENSLIP S.A. Su actividad principal es la construcción de toda clase de bienes muebles e 
inmuebles, diseño, planificación, supervisión y fiscalización de obras y proyectos. 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectúe ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuación de algunas de las 
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se 
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos 
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No. 06.Q.ICI.004 
de 21 de agosto del 2006 y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre 
del mismo año, dispuso que las Normas Internacionales de Información Financiera 
“NIIF”, sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y 
vigilancia de la Superintendencia de Compañías, para el registro, preparación y 
presentación de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2009. 

a. Preparación de los estados financieros 

Los registros contables de la compañía son llevados en dólares estadounidenses. 

b. Proyectos en desarrollo 

Muestran acumulados al 31 de diciembre del 2005, los costos y gastos de mano de 
obra e insumos utilizados y contratados en los proyectos que se hallan desarrollando 
a esa fecha. Estos costos y gastos son descargados de las cuentas correspondientes, 
una vez que se liquida el proyecto, esto es por conclusión o avance de obra. 

C. Inventarios 

Los inventarios, se valoran al costo de adquisición y/o producción, utilizando el 
sistema de costos promedio, que no excede al valor de mercado. 
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ENSLIP S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 
  

(Continuación...) 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación...) 

d. Propiedades y equipos 

Se muestran al valor acumulado hasta 31 de diciembre de 2004, más las adiciones al 

costo de adquisición realizadas durante el año 2005. Los cargos por depreciación se 
hacen a los resultados del ejercicio en base al método de línea recta, utilizando tasas 
que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida 
útil estimada. 

Los valores y la depreciación acumulada de los activos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o 
retiro (Véase Nota 8). 

e. Ingresos por ventas 

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la factura, la cual es emitida al 
momento de la conclusión o avance de obras. 

NOTA 3- IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR 

El saldo de los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2005 , 
comprenden: 

Impuestos por cobrar US$ 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
- crédito tributario 25,028 

Retenciones de impuesto a la renta 12,250 

37,278 

Impuestos por pagar 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 8,612 
Retenciones de IVA 671 
Retenciones de impuesto a la renta 934 

10,217 
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ENSLIP S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 
  

(Continuación...) 

NOTA 4- INVENTARIOS 

Inventarios comprenden básicamente materiales de construcción e instalación a ser 
utilizados en los proyectos que desarrolla la empresa; al 31 de diciembre de 2005, éstos 
inventarios ascendían a US$ 159.101 

NOTA 5- SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2005 , la compañía mantenía las siguientes cuentas por pagar con 
el accionista: 

  

Corto plazo Largo plazo Total 

Ing. Germán Gallegos 159,699 52,117 211,816 

159,699 (1) 52,117 (2) 211,816 
  

(1)Constituyen préstamos por capital de trabajo, sobre los cuales no se han 
establecido tasa de interés, plazos, ni formas de pago. 

(2)Corresponde a saldo pendiente de pago al accionista por obligaciones contraídas 
por éste, con instituciones financieras, para la adquisición de bienes inmuebles de 

la compañía. Esta obligación se halla garantizada con hipoteca sobre el bien 
inmueble. 

NOTA 6- INVERSIONES EN SOCIEDADES 

Corresponde a una inversión en acciones en el Proyecto Hospital de los Valles, 
correspondiente a 4 acciones, cuyo porcentaje de participación es del 0,10% y valor de 
adquisición asciende a US$ 28,860. 
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ENSLIP S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 
  

(Continuación...) 

NOTA 7 - PROYECTOS EN DESARROLLO 

Los proyectos en desarrollo al 31 de diciembre de 2005 se muestran a continuación: 

  

  

  

PROYECTO US$ 
Punta Carnero 67,243 

San Isidro 61,532 

Pietralba Cumbayá 44,912 
Manta 14,236 

Esmeraldas 13,614 

Tanques (Arupos- Bombeo) 13,500 
Cántaros 11,462 

Colinas Montecristi 9,199 

Salinas 6,831 

Noboa 4,836 

Balcones del Bosque 1,835 
Luis Cruz 500 

Chone 415 

TOTAL 250,115 

NOTA 8- PROPIEDADES Y EQUIPOS 

A continuación se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante el año 
2005 : 

Saldo al 1 de Saldo al 31 de Tasa anual 
enero del 2005 Adiciones Bajas diciembre del 2005 de depreciación 

US$ US$ US$ US$ % 

Edificios 185,852 - - 185,852 5 
Equipos de oficina 16,314 898 - 17,212 10 
Muebles y Enseres 22,765 326 - 23,091 10 
Equipos en Obras 44,876 7,135 (3,556) 48,455 10 

269,807 8,359 — (3,556) 274,610 

Menos: 
Depreciación Acumulada (35,138) (18,474) 356 (53,256) _ 

234,669 (10,115) (3,200) 221,354 
Terrenos 200 - - 200 

TOTAL 234,869 (10,115) — (3,200) 221,554 
  

A diciembre del 2005 se hallaban los inmuebles en garantía de obligaciones contraídas por 
el accionista, a nombre de la compañía. 
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ENSLIP S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 
  

(Continuación...) 

NOTA 9- FONDOS DE GARANTIA RETENIDOS 

Corresponde a valores en garantía retenidos a los proveedores, hasta la terminación de los 
proyectos para los cuales fueron contratados; a 31 de diciembre del 2005 comprendían: 

US$ 
Ma. Chi. Che. 15,900 

Aniceto Barrionuevo 2,565 

Efraín Hidalgo 131 
TOTAL 18,596 

NOTA 10 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación societaria vigente, la compañía debe apropiar por lo menos 
el 10% de la utilidad anual a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance 
el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas. 

NOTA 11 - COMPENSACIÓN TRIBUTARIA DE PÉRDIDAS 

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el 
ejercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco períodos 
impositivos siguientes sin que se exceda en cada período del 25 % de las utilidades 
obtenidas. Al 31 de diciembre del 2005, la compañía mantiene pérdidas tributarias por 
US$ 352,685, que podrán ser deducidas de sus utilidades tributarias de ejercicios futuros. 

NOTA 12- APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 

Durante el año 2005, se recibieron y registraron como aportes para futura 
capitalización, efectivo entregado por uno de los accionistas, por un monto de US$ 
500.000. Estos aportes fueron aprobados por la Junta General Universal de Accionistas 
celebrada el 20 de enero del 2005. 
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ENSLIP S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

(Continuación...) 

NOTA 13 - CAPITAL DE TRABAJO Y PERDIDAS OPERACIONALES 

La compañía presenta pérdidas operativas y flujos de efectivo y capital de trabajo 
negativos, ocasionados principalmente por la falta de adecuados niveles de ingresos. 

La Gerencia de la compañía considera que el incremento en las operaciones proyectadas 
para los años subsiguientes, en base a nuevos y rentables contratos de construcción e 
instalaciones serán suficientes para generar la rentabilidad requerida y los flujos de fondos 
necesarios para continuar sin dificultades sus operaciones. 

Adicionalmente los accionistas de la compañía están dispuestos a suministrar el apoyo 
financiero que esta pueda requerir. (Véase además Nota 12) 

NOTA 14- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisión del informe del auditor 
independiente (6 de junio del 2007), no se han producido eventos que a opinión de la 
administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros. 

  

 


