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. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE! o

Alajunta Geqeral de Accionistas .
. ALUMINAR-V ALUMINIO VIDRIOS Y ESPEIOS S A
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L emos auditado el balance general adjunto de ALUMI \
A, al 31 de diclembre del 2011y el correspondiente estado os de cambios en el :
patrimonto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
; r sumen de las polftlcas contables significativas y otras notas explicativas.
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. Responsabiidad de 1§ AOMINISTIACION ge 13 LOMBAINE DOT 105 GSIAGQS IINANCIATOS ‘ oA

2. La Administracién de la Comipafifa es responsable por la preparaclén Yy presentacién razonable .
de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas
por la Superintendencla de - Compafifas. Esta responsabilidad Incluye el disefio, la .
b p|ementac16n y el mantenimiento de controles internos relevantes para 2 preparaclén y
_ presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones ’
sig lﬁca'pvas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de
polfticas contables aprop:adas y la elaboracién de estlmaciones contables razonables de
uerdo con Ias clrcunstanclas S )
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Nuestra resﬂonsabilidad es expresar una oplnién sobre estos estados financieros basados en
~ nyestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
v ,A ditorfa y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, ":\ .
- que planifiquemos y realicemos Ia auditorfa para obtener certéza razonable'de que los estados i
financleros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo.. Una .
. auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de
, " auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas .en los estados financieros. Los
'+ procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo
d ' distorsiones. significativas en los estados financieros por fraude o efror.: Al efectuar esta
aluacién de riesgo, €l auditor toma en consideracién los controles internos de Ja Compafifa,
rejevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de
di efiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de L
expresar una opinién sobre la efectivldad dei control interno de la Compafifa. Una auditoria ;7
’ también comprende la evaluacidn "de ‘que los pnnciplos de contabilidad utilizados son '
' apropiados y de que las estimaciones contables hechas por fa Administracién son razonables, asl
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Conslderamos que
la levidencia: de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una
base: para exqresar nuestra opinlén de auditoria.
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. E nuestra opinién, Ios estados ﬁnancieros antes mencionados presentan razonablemente, en.
tados los aspectos significativos, la situacién financiera de ALUMINAR-V ALUMINIO,- VIDRIOS Y - /-
EJOS S.A., al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus ‘operaciones, cambios enel
. trimonio y fiujos de eféctivo por. el afio terminadc en esa facha, de acuerdo con Normas
it EG uatorianas de Contabiidad y disposiciones de: Superintendencia de Compalfifas. . -

' \ I‘ . Y . .
5 Los es'taﬂos‘ﬂnancieros por el afio terminado.al 31 de diciembre del 2010, que sepresentanséio -

para fines comparativos, fue auditado por otro auditor tndependiente quien en su dictamen de .
fecha mayo 31 dei 2011, emitid una oplntdn Iimpia : _ _ b

s

/

6. Al 31 de diciembre del 2011, {a compafiia en cumplimiento a resolucion de Superintendencia de .
o mpafifas No.: 08.G.DSC de noviembre 20 del 2008, determino en su periodo de transiclén
- (2011) el proceso para la adopcién, lmplementacién y conversion de sus estados financieros en o
* +  base a NIIF para PYMES, proceso que determinara ajustes en activos y pasivos con su efecto en
-, 1 patrimonio, los mismos que serén contablllzados a fpartlr del 1 de enero del 2012 (al‘io de .7

a Iicacldn) ‘ .

| 7. De acuerdo con dlsposiciones tnbutarias, el informe sobre cumplimiento de obligaclones‘
© ., tributarias del afio fiscal 2011 seréd presentado por separado hasta el 31 de julio del 2012,
canjuntamente con los anexos exigidos por el SRI; pudlendo resultar diferenclas a reportar por

S Ia conclllar.lones a reallzar por las diversas declaraciones tributarias del afio 2011 Y
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@
®
®
@
®
@ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
®
®
°® NOTAS 2011 2010
o (USS délares)
@ ACTIVOS CORRIENTES
@ Efectivo 2 79.192 194.277
o Cuentas y documentos por cobrar 3 117.998 107.122
. inventarios 4 1.848.986 1.478.857
® Impuestos y gastos anticipados 0 15.425
. TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.046.176 1.795.681
Actlivos fijos 5 114.148 76.268
®
Activos diferidos 50 75
: TOTAL ACTIVOS s §0.374 wafiZ0.024
@
@
. PASIVOS CORRIENTES
® Cuentas y documentos por pagar 6 1.220.545 1.308.023
® Obligaciones bancarias 7 305.422 243.8386
. Gastos acumulados por pagar 8 8.299 15.830
. TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.534.266 1.567.689
® Obligaciones a largo plazo 9 491,245 156.041
® TOTAL PASIVOS 2025511 . A723730
® " PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
@ Capital social 10 40.800 800
@ Aporte futura capitalizacién 60,000 100.000
® Reserva legal 301 301
~ Resultados acumutados 47,193 61.148
® Pérdida neta del eferciclo (_13431) { 13.958)
® TOTAL i0 DE LOS ACCIONISTAS - 134.863 148,204
TOTAL IVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIO ‘ % 2,160 374 1872024
. & m‘m ' "," ‘
: % g ob JuLo M
N2 e .
Ing. Carlos Ve ‘ Y, PA, José LUTs Bricefio
® erente General -’A""‘-’-:»‘;“ i % Contador General
®
o Ver ndtas a los estados financieros
@
o
@
®
@




ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

" PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Ing. Ca noza
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

Ventas netas 11

Costoide ventas 11

Utllidad bruta

Gastos (ingresos) operacionales:

Gastos administrativos 12

Gastos de ventas 13
~ Provisidn, depreciacién y amortizacién 14
" Total

Utllidad operativa

Otros (gastos):

Gatos financieros 15

ros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS  E IMPUESTO

AlA A

Participacién a empleados 16

Impuestoalarenta . . . 16

2011 2010
(USS$ délares)

5.194.823 6.633,331
{ 4.761.335) { 6.134.516)
433,488 498.815
203.278 261.306
116.622 163.058
42.373 34,452
362,773 458.816
70.715 39,999
. 31.386) ([ __14.343)
( .31.386) [ 14343)
39.329 25.656
( 5.899) { 3.848)

( 46.861) 35.76
dd43l) (139930

Luis Bricefio

Contador General
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Capital Aporte futura  Reserva Resultados Total
social capitalizacién legal acumulados  Patrimonio

«{ US ddlares) ...
Saldos a dlciembre 31, 2009 800 100.000 301 86,933 188.034
Ajustes ( 25.785) ( 25.785)
Perdida del ejercicio actual . ; . (_13955) { 13.955)
Saldos a jciembre 31,2010 800 100000 301 47193 _148.294
C:apitallzajién, 40000 ( 40.000) 0
Perdida del ejercicic actual . . (13431 ( 13.431)
Saldos a diciembre 31,2011 0800 60000 301 33762 _134863
e
Ing. Carl oza “CPA. José Luis Bricefio
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
Il




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS

O U LIV POR AG DADES DE OPFCRACION

Efedtlvo recibido de clientes
Efectlvo reclbido por rendimientos financleros y otros
Efectlvo pagado a proveedores, impuestos, empleados y otros

Efectivo neto {utilizado) provisto por actividades de operacién

7w I/ CIIVE POR ACTIVIDADES DE IN RN
Cbmpra de|activos fijos 5

Efectivo neto utilizado por actividades de inversién

FLUJOS D CTIVO POR_ACTIVIDADES D

Préstamos bancarios recibidos, neto de pago
Prestamos de accionistas, neto de pagos

Efectlvo neto provisto (utlizado) por actividades de financiamiento

Aumento nato de efectivo

Efectivo y sbis equivalentes al inicio del afio
Efectivo y sus equivalentes . 2

e

Ing Car
Gerente General

Ver notas L los estados financieros

2011 2010

{ US délares)
5.183.132 6.622.456
0 ( 14343)
( 5.610095) ( 6.550.824)
{426.963) 57,489
{ 84912 | 871)
(849121 ( _  6&71)
61.586 147.408
—335.204 0
— 306790 _ 147.409
( 115.085) 204.027
194277 | 9,750}
——dd 104277

6‘CPA. %osgmis Bricefio

Contador General




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACI

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS 2011 010
( US ddlares)
PERDIDA NETA { 13.431) { 13.955)
14 42,033 33.940
, 14 815 487
: Amortizacién 14 25 25
- Aluste de activos fijos 4.999 0
~Participacién a empleados 16 5.899 3.848
impuesto a la renta, provision 16 71 __35763
“Efectivo provisto en actividades de operacién, antes de cambios
“en el capital de trabajo 40411 60.108
Aumento en cuentas por cobrar ( 11691 ( 10.875)
Aumento en inventarios { 370.129) ( 592.400)
Disminucién en impuestos y gastos anticipados 15.425 9.506
‘Disminucidn en cuentas por pagar ( 87.549) 592.003
._Disminu ion en gastos acumulados por pagar { 134300 (_ 1.143)
"EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPE N T (426963) _57.289

~——lng.CarosVEra Espinoza C CPA. José Luis Briceffo

Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




- AWUMINAR-V ALUMINIO, VIDRIOS Y ESPEIOS §.A,

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Ec amﬂanas de ntabllidad NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, su reglamento de aplicacién, y disposiciones de Superintendencia de Compafifas.

Conforme Resolucidn de Superintendencia de Compafiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del 2008,
fue suspendida la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF previstas
para el afio 2009, postergdndose su implementacion a partir de enerc 1 del 2010 hasta el afio 2012 en
forma segmentada y gradual de acuerdo con cronograma establecido por la entidad de control.

Mediante Resolucién No. SC-INPA-UA-G-10-005 de noviembre 5 del 2010 el organismo de control
acogid la clasificacion para PYMES de acuerdo a normativa implantada por la Comunidad Andina
segin Resolucidon No.- 1260 de dicho organismo, posteriormente con resolucién No.-
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 de enero 27 del 2011 la Superintendencia de Compafiias califica como
PYMES a personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatre millones de délares {US$ 4.000.000);

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares {USS$
5.000.000); v,

¢} Tengan menos de 200 trabajadores {personal ocupado}.

Todas aquellas compafiias que cumplan las condiclonantes sefialadas anteriormente aplicardn la
Norma Internacional de Informacién Financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), para el registro, preparacién y presentacién de estados financieros, a partir del 1 de enero
del 2012, no obstante cualquiera de las compafilas callficadas como PYMES, podra adoptar NIIF
completas en la preparacion y presentacion de sus estados financieros.

Los flujos de efectivos incluyen todas aquellas transacciones de efectivo
relacionadas con el giro del negocio clasificadas por las actividades operativas de
inversién y de financiamiento.

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacioén:

E%EML@!ME&-' Incluye el efectivo y los depdsitos en bancos de libre disponibilidad, neto
de sobregiro bancario.

Pégina | 8




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

uentas v documentos por cobrar.- Estdn registradas principalmente por el valor por cobrar de las
ventas efectuadas a los clientes.

Inventarios.- Estdn valorados al costo de adquisicidn segiin método Promedio.

Propledades v equipos.- Estdn contabilizadas al costo; los pagos por mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida (til se capitalizan. £l costo de los activos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
aquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Otros activos; Registra gastos diferidos por registro de marca (Good WIll), registrados al costo de
adquisicidn, los gastos diferidos son amortizados en linea recta a diez afios.

Capital socjal.- Representa las aportaciones suscritas y pagadas por los accionistas.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.

R?nocimlento de ingresos, costos y gastos.- La compafila reconoce los ingresos cuando se efectia la
transferencia del bien al cliente, la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de
los| productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus
costos vy gastos en funcién al método del devengado.

rés.- Son registrados mediante el método del devengado y se originan en los préstamos
concedidos por instituciones financieras locales.

Participacion_a_empleados.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compafiia
distribuye entre sus empleados el 15% de utilidades antes de impuesto.

a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
24% para sociedades en el 2011 (25% en el 2010). En caso de que la utilidad del afio o parte de

Pégina | 9
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidas como sigue:
2011 2010
( Us délares)
Ca B.392 3.000
Bancos 70.800 191.277

| —d2:d92 194277

cos, constituye en el 2011 y 2010 recursos en tres entidades financieras: Banco Pichincha (US$
62.137 y US$ 190.510 respectivamente), Banco Promerica (USS 21 y USS 767respectivamente), y
Banco Guayaquil por valor de (USS 8.642 en el 2011). Los fondos depositados en los bancos no tienen
restricciones y pignoraciones,

CUENTAS POR COBRAR
A

31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidas como sigue:

Pagina | 10




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

3. MM {continuacién)

2011 2010

(US déiares)
Clientes 123.909 112.219
(-} Provisién para cuentas incobrables ( 5911 ( 5097
Total | ~l7998 202222

Clientes: Constituyen en el 2011 y 2010 facturas por cobrar por ventas a clientes los cuales no
gefneran intereses y tienen vencimientos entre 30 y 45 dias plazo, los principales son: Corpacel (US$
21,776 en el 2011), Dismedsa (USS$ 17.541 en el 2011), Alucoglass {US$ 12.171 en el 2011), José M.
Gr}zados (US$ 3.525 y US$ 5.025 respectivamente), Solange Adum (US$ 9.941 en el 2011 y 2010),

Pisco Arreaga (US$ 9.738 y USS 26.571 respectivamente), Diego Cevallos (US$ 2.753 y USS 9.428
respectivamente), ALVIT (US$ 1.505 y US$ 9.983 respectivamente), y George Ofa (USS 2.128 y USS
16,128 respectivamente).
El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante los afios 2011 y 2010 fue ] siguiente:
2011 2010
( US délares)

Saldo inicial 5.097 4,610

Pravisién 814 487

Saldo final _59u 509

4. INVENTARIQS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constituidos como sigue:

2011 2010

{US ddlares)

Aluminio 1.046.487 910.808

Vidrios y espejos 463.322 294,193

Policarbonatos 98.125 81.848

AIrilicos 18.933 14.724

Paneles de aluminio 49.794 36.343

Accesorios 172.335 140.941

Total -1.848.986 _1478.857

Pédgina | 11




Durante el afio 2011, el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldos a Ajustes yfo Saldos al
31/dic/10 Adiclones  reclasificacién 3Y/dicfi1

« (US ddlares) ...
Edificlos 34.560 34.560
uebles y enseres 1.069 1,068
Equipos de Oficina 1.346 1.246
Equipos de computacldn 2.824 3.400 6.224
hiculos 140.483 81.512 221,995
quinaria y equipos 0.085 ; : 30,085
1btotal 210,367 84912 R 295,279
preclacién acumulada 4.099 ( 42033) | 4999) { 181131}
Activo fijo, neto 26268 42,879 (4999 __ 114148

Al 31 de diciembre del 2011, la edificacién de la compafifa respalda operacién bancaria con Banco del
Pichincha. (Nota 7)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, estdn conformadas como sigue:
2011 2010
{US délares)
Proveedores 1.154.723 1.267.144
Impuestos y retenciones 8.863 7.189
ras cuentas por pagar 56.959 33,690

' ~4220045  .1.308.023

Praveedores, representan facturas por pagar a proveedores locales por la adguisicién de materiales y
servicios entre un plazo de 30, 60 y 90 dias, los principales en el 2011 y 2010 son: Aluminio Nacional
del Ecuador $.A. {(USS 426.649 en el 2011), FISA $.A., (USS 530.440 y US$ 310.258 respectivamente),
Tecmatriz (USS 38.249 y USS 8.754 respectivamente), Alucon (USS 30.289 y US$S 16.068
respectivamente), Spalum por (US$ 7.065 y US$ 31.452 respectivamente), Proalum (US$ 17.532 y US$
26.662 respectivamente),

Pdgina | 12




ALUMINAR-V ALUMINIO. VIDRIOS Y ESPEIOS $.A,

' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

: 6. (continuacién)

Polybond S.A. {US$ 376.254 en el 2010}, Alumina (US$ 139.184 en el 2010), Mesiisa S.A., (USS$ 83.197
en|el 2010), Roberto Cabrera(Us$ 54.961 en el 2010), e Importadora Lolita (USS$ 27.384 en el 2010).

Impuestos v retenciones, incluye en el 2011 provisién de impuesto a la renta neto de pago, por valor
deUS$ 71.

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estin constituidas como sigue:
2011 2010
(US délares)
:ﬁnco del Pichincha 305.422 234,797
nco Promerica 0 9.039
Total 305422 __243.836
. co del Pichincha: En el 2011, representa cuatro (4) operaciones de préstamos hipotecarios

con vencimiento entre mayo y septiembre del 2012, y tasa de interés entre el 9.74% y el
11.20%, garantizados con e} inmueble de |a compafiia y bienes personales de los accionistas
mayoritario,

En ef 2010, representaban tres {3) operaciones de préstamos sobre flrma con vencimiento

entre febrero y septiembre del 2011, a una tasa de interés entre el 11.20% garantizados a
través de la firma de pagares.

e Banco Promerica; representa en el 2010, una (1) operacidn de crédito sobre firma con
vencimiento en diciembre del 2011, a una tasa de interés entre el 11,40% garantizados a
través de firma de pagares.

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén conformadas como sigue:

Pégina | 13




NOT.
POR

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Al

(a

10.

A
un

au
nu

8 Wﬂﬂ (continuaci6n)

2011 2010
{Us délares)

Intereses 0 1.931

rticipacién a empleados { nota 15) 5.899 3.848

ESS 2,400 10.051

Total 51429 medif20

9. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

31 de diciembre de 2011, 2010, estdn constituldas como sigue:
2011 2010
(US délares)
vagny Naranjo Borja (a) 297.260 17.903
arlos Vera Espinoza (a) 173.342 138,138
ucoglass S.A. 20,643 0
tal 491.245 156.041

Accionjstas: representan valores entregados por los accionistas para financiar a la compafiia
como caplital de trabajo, no generan interés ni tiene fecha de vencimiento.

31 de diciembre del 2011, el capital social de la compafiia estd constituido por 4.080 acclones a
valor nominal de USS 10 délar cada una, distribuidas como sigue:

No. Particlpacién Valor nominal

Acclones % {Us délares)
Carlos Vera Espinoza 4.039 99 40.390
Jojgny Naranjo Borja 41 1 410
Total ~4.080 k) =30.800

ento de capital social de la compafiia en USS 40.000 mediante la emisién de cuatro mil
vas acciones, v |a reforma a su estatuto social en forma concordante.

Mjf;\iante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil en agosto 31 del 2011, fue realizado
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- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

.11.W

El origen v sus acurmulaciones durante el 2011 y 2010, fueron causados como sigue;

2011 2010
(US délares)
Ventas gravadas con tarifa 12 % 5,194,823 _ 6.633.331
Subtotal 5.194.823 6.633.331
{-} Costo de Venta 4.761.335) { 6.134.516)
Total —433488 __ 4928815
12. QTIQS ADMINISTRATIVOS
El origen v sus acumulaciones durante el 2011 y 2010, fueron causados como sigue:
2011 2010
(US délares)
Sueldos y salarios 76.423 63.572
neficios sociales 20.241 17473
no incentivo por desempefio 12.830 30.100
ras remuneraciones 10.870 36.000
ros gastos de personal 11.150 20.257
Suministros 21.489 20.180
Mantenimiento y reparacién 9.105 20.393
Honorarios profesionales 9.060 0
iclos basicos 4.148 5.480
mbustibles 3.186 3.731
Impuestos, contribuciones y otros 3.184 2.964
hucio 2.245 1.709
Mejoras internas y externas de local 1.399 3.133
Correo 591 1,956
Bar y cafateria 822 2.724
Otros menores 16.535 31,634

~492.130 260306

El origen y sus acumulaciones durante el 2011 y 2010, fueron causados como sigue;
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2011 2010
{US délares)

Sueldos y salarios 32.349 26.909
na incentivo por desempefio 7.487 5.700
uestras de productos 5.076 16.809
Beneficlos sociales 4.393 3.344
ras gastos de personal 4.170 6.864
Arriendos locales 14.400 14.400
Suministros de oficina, limpieza y embalaje 10.990 10.321
Servicios bdsicos 9.799 12.946
mbustibles 7.528 8.813
Gastos de viaje 6.528 17.974
antenimiento y reparacién 4.482 10.039
misiones 2.459 8.144
Pyblicidad y propaganda 1473 3.561
Atencién a clientes 1.053 3.297
Gastos médicos y medicinas 979 3.243
ros —~3456 10694

-A6622 163058

14. P Y AM

El arigen y sus acumulaciones durante el 2011 y 2010, fueron causados como sigue:

2011 2010
{us délaras)

815 487

42,033 33.940

25 25

—42.873 34452

El origen y sus acumulaciones durante el 2011 y 2010, fueron causados como sigue:;
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ALUMINAR-V ALUMINIO, VIDRIOS Y ESPEIOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

15. GASTQS FINANCIEROS (continuadén)

2011 2010
{US dblares)
ervicios bancarios 9.127 4171
Intereses pagados __22.259 10,172
Total - 1 4343

16. PARTICIPACION A EMPLEADC Vil 2180 A LA RENVIA

Conforme a disposiciones reglamentarias, el cdlculo del 15%, de participaciéon de empleados v 1a
depuracién de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta del afio 2011 y 2010, fueron
determinados como sigue:

2011 2010
Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta [A) 39.329 25.656
(-) 15% Participacion a trabajadores (8) ( 5.899) { 3.848}
Subtotal 33.430 21.808
(+)|Gastos no deducibles 87.263 87.354
Base imponible para impuesto a fa renta 120,693 109.162
24% Impuesto a la renta causado (25% en el 2010) { 28.966) ( 27.290)
Impuesto a la ranta minimo {C} { 46.861) { 35.763)
Pérdida neta del ejercicio (A-B-C) (13431 [ 13.955)

{1)Impuesto a {a renta minimo: Originado cuando el impuesto a la renta causado es menor que el
anticipo calculado, este titimo se convierte en pago minimo y definitivo del impuesto a la renta,

A la fecha de emision de estos estados financieros la compafila no ha sido sujeta de revisién por
parte de la autoridad fiscal desde su constitucién.

Mediante resolucién 1071 publicada en el Sup. R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el Servicio de
Rentas Internas (SRI) dispuso que para efectos de presentacién del informe sobre obligaciones
tributarias cuyo plazo es hasta julio 31 del 2012, las socledades obligadas a mantener auditoria
externa deberdn presentar a los auditores externos para su revision, los anexos con informacién
tributaria conforme a instructivo emitido por el SRI.
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ALUMINAR-V ALUMINIO. VIDRIOS Y ESPEIQS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

17. RECLASIFICACIONES

Al31 de diciembre del 2011, los estados financleros auditados difieren de los registros contables
de la compafila, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para la presentacidén de este

informe.

Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar accionistas (Pasivo Largo Plazo)

Total

« Saldos Segdn ...
Registros Informe
Contables  Audiedo  Diferencias
..... Uss.....
328.891 305.422 ( 23.469)

467.776 491,245 23.469

226667 726867 .0

En/cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.QLIC1.008 del Sup. R.O, No. 565 de abril 26 del

2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

ing. Carlos Vera Espinoza
Ing. Joagny Naranjo Borja
Ing. Joagny Naranjo Borja

Polybond S.A.
Total

Tipo de
Transaccidn uss
Sueldo y Bonos 36,000
Sueldo y Bonos 7.970
Compra de Inventario 279.357
Compra de Inventario 20.643
Compra de Inventario 140.700
Compra de Inventario 137.193
Compra de Inventario 55.741
a2 2,504
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
" POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

18. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS (continuacién)

Actlyos v pasivos contingentes.- Ademds de lo indicado en la nota 5 y 7, no existen activos y pasivos
que fa Administracidn los conozca al diclembre 31 del 2011,

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros) y
jullo 3 del 2012 (fecha terminacién de la auditoria), la Administracién considera que no han
existido eventos importantes que revelar o que pudieran alterar o maodificar los estados
financieros al cierre del affo.

umplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2011, hemos dado
cumplimiento a las principales sugerencias para superar observaciones de control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafifa, por tal razén no
estdn expuestas. '
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