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ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA "O.I.A."
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente (utilizado)
en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, neto de precio de
venta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones recibidas por bancos

Pagos por obligaciones a bancos

Obligaciones por arrendamiento

Inversiones temporales

Flujo de efectivo neto (utilizado) proveniente
en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

(Disminucion) Incremento neto en efectivo y
bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

ju///?

M}_k\"‘.

SIA.

...Diciembre 31...

2019

2018

(en miles de U.S. ddlares)

Abg. M 7 a ondragém
Representante Legal
1.:1205132820

45,953 47.166
(39.220) (49.138)
(1.398) (1.207)
1.403 227
(778) (483)
5.960 (3.435)
(3.100) (1.627)
5.098 7.920
(8.140) (3.563)
(214) (11)
180 800
(3.076) 5.146
(216) 84
1.916 1.831
1.700 1.916
CPA. Pe Murillo Ayala

Contado} General
RUC:1204112583001
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ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA "O.I.A." S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

2

Oriental Industria Alimenticia "O.I.A." S.A. es una Compania constituida el 7 de
diciembre del 2001 en la ciudad de Quevedo, su principal actividad consiste en la
elaboracién, fabricacién, industrializacion, comercializacién interna o externa,
importaciéon, exportacién, consignacion, representacion vy distribucion de
productos alimenticios como pastas, tallarin, espaguetis, macarrones, lasafa,
canelones, ravioles y fideos, sean o no cocidos o rellenos, entre otros productos
alimenticios. Actualmente exporta a mercados de la Unidon Europea, Norte,
Centro y Sudameérica.

Con fecha 1 de junio de 2018, mediante Junta General de Accionistas se resuelve
la transformacion del tipo societario de Oriental Industria Alimenticia "O.I.A."
S.A., de una sociedad limitada a una sociedad andnima, y establecen las
reformas a los estatutos sociales de la entidad.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiia alcanza
915 y 919 empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Oriental Industria Alimenticia
"0.I.A." S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades e inventarios que son vendidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Normas
Internacionales de Informacion Financiera, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y banco: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.



Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se consideraréd como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, el terreno, edificio, maquinarias, equipos, vehiculos y
otros activos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida uatil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vida Gtil (en afios)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.



En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

e Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracién revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Activos por derecho de uso: La Compafiia reconoce los activos por derecho de
uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en que el activo
subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se
miden al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro, y se ajustan para reflejar cualquier nueva medicion de los pasivos por
arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso incluye el importe de la medicidn inicial
del pasivo por arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos
y los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de
comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por
derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto del
arrendamiento v la vida Gtil estimada de los activos, de la siguiente manera:

item Vida atil (en afos)
Edificios 2
Maquinarias 223

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compafiia al final del plazo
del arrendamiento o el costo refleja el ejercicio de una opcién de compra, la
depreciacion se calcula utilizando la vida util estimada del activo.

El activo por derecho de uso estd sujeto a una evaluacién de deterioro, si existen
indicios de los mismos.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido, es como sigue:

e Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

e Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y



pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El



reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

e Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Companiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros de
las entidades individuales, las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se efectlan las operaciones. Al final de
cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las
partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos
de costo histérico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

« Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccion para su uso
productivo futuro, las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser
consideradas como un ajuste a los costos por intereses sobre dichos
préstamos denominados en moneda extranjera;

« Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con
coberturas de riesgos de tasa de cambio, y;

« Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por
pagar relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no esta
planificado ni es posible que se genere el pago (formando asi parte de la
inversion neta en la operacién en el extranjero), las cuales son reconocidas
inicialmente en otro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonio al
resultado del periodo sobre reembolso de las partidas no monetarias.

Para fines de la presentacién de los estados financieros, los activos y pasivos de
las transacciones en moneda extranjera de la Compafiia son expresados en
unidades monetarias, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo
sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los
tipos de cambio promedio vigentes del periodo, a menos que estos fluctien de
forma significativa durante el periodo, en cuyo caso se utilizan los tipos de
cambio a la fecha en que se efectllan las transacciones. Las diferencias en
cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en otro resultado integral y son
acumuladas en el patrimonio (atribuidas a las participaciones no controladoras
cuando sea apropiado).

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.



¢ Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdomicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

e Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

» Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compafiia
podrd tomar la siguiente eleccién / designacién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

 La compafiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro
resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios al resuitado del
afio si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la



tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizaciéon acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado,
se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcidon de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros - ingresos
por intereses".

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afio:
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del afio, a menos que el Grupo designe
una inversibn que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacién contingente que surge de una combinacién de negocios,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el
reconocimiento inicial.

e Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del afio.
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios



de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con
cambios al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento
(denominado 'asimetria contable'), que surgiria de la medicién de activos o
pasivos 0 en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases
diferentes, la Compafiia no ha designado ningtn instrumento de deuda como
a valor razonable con cambios al resultado del afio.

Deterioro de activos financieros: La Compafiia reconoce una provisién para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupo mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porciéon de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacién de informes con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia
histérica y la informaciéon prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones
de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes
econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi como la
consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdémica actuales y
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:



e Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

e Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

e Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

e Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor, y;

e Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnolégico del deudor que resulta en una
disminuciéon significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

A pesar de lo anterior, la Compafila asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero que no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y;

(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversiéon”
de acuerdo con la definicién entendida globalmente o si una calificacién externa
no estd disponible, el activo tiene una calificacion interna de "desempefio”. La
calificaciéon “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera
solida y no hay importes vencidos.

La compafiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos.



Definicion de incumplimiento: La Compafia considera que lo siguiente
constituye un evento de incumplimiento para fines de administraciéon de riesgo de
crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos financieros
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

e Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor, e;

e« Informaciéon desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafiia tenga informacién razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es méas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene
deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

« Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

¢ Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

e Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

e« Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay
informacién que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mas de dos afos vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compafia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se describié
anteriormente.
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En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la
comprensiéon de la Compafiia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compania de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compania ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provisiéon para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en valor
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados
en la cuenta reserva de revalorizacién de inversiones, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compafia dard de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su
participacion en el activo y cualquier obligacidon asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafila se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.
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Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afo.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participaciéon continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaiiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacién.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando la Compaiiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compaifiia considera la
modificacién sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como
una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos,
incluyendo cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor
presente de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la
modificacion no es sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del
pasivo antes de la modificacién; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo
después de la modificacion, debe reconocerse en resultados del afio.

Pasivo por arrendamiento: A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compaiiia
reconoce los pasivos por arrendamiento medidos al valor presente de los pagos
por arrendamiento que se realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los
pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia
fijos) menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos por
arrendamientos variables que dependen de un indice o una tasa, y montos que
se esperan pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos de arrendamiento
variables que no dependen de un indice o una tasa, se reconocen como gastos (a
menos que se incurra para producir inventarios) en el periodo en el que ocurre el
evento o condicién que desencadena el pago.
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Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compaiia utiliza
su tasa de interés incremental en la fecha de inicio del arrendamiento porque la
tasa de interés implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable.
Después de la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se
incrementa para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos de
arrendamiento realizados.

Adicionalmente, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se medird
nuevamente si hay una modificacion, esto es, un cambio en el plazo del
arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento (por ejemplo, cambios
en los pagos futuros que resultan de un cambio en un indice o tasa utilizada para
determinar tales pagos de arrendamiento) o un cambio en la evaluacion de una
opcion para comprar el activo subyacente.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha realizado una evaluacién para medir el
impacto que tendrén las nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a
partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente, a continuacién se detalla los
impactos:

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion
de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo
con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién
también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

La Compafiia aplico los nuevos requisitos relacionados con la NIIF 16 a todos los
contratos identificados como arrendamientos segln la norma contable anterior y
evalud todos los contratos de servicios, con el fin de identificar los componentes
de arrendamiento o un arrendamiento contable implicito dentro de estos
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contratos. Adicionalmente, la Compafiia eligié usar las exenciones aplicables a la
norma en los contratos de arrendamiento para los cuales los términos del
arrendamiento finalizan dentro de 12 meses a partir de la fecha de la aplicacion
inicial, y los contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacente es
de bajo valor.

Los impactos en el estado de situacion financiera y en el estado de resultado se
muestran a continuacion:

?'-31 R Adopciéon 1 de enero
diciembre NIIE 16
del 2018 del 2019

Activos:
Corriente 20.466 20.466
No corriente 34529 584 35.113
Total de activos 54.995 55.579

Pasivos:
Corriente 13.087 296 13.383
No corriente 16.399 237 16.636
Total de pasivos 29.486 30.019
Patrimonio 25.509 51 25.560
Total pasivos + patrimonio 54.995 55.579
Ingreso 50.473 50.473
Costo de venta (30.578) (30.578)
Margen bruto 19.895 19.895
Gastos administrativos (17.413) 25 (17.388)
Gastos financieros (1.207) (25) (1.232)
Otros ingresos 227 227
Utilidad del ejercicio 1.502 1.502

La Compaiiia selecciono como tasa de descuento, el promedio ponderado del
endeudamiento incremental del arrendatario producto a que cuenta con un
portafolio de prestamos vigentes asociados al activo por derecho de uso y fueron
aplicadas a los pasivos de arrendamiento reconocidos en el estado de situacion
financiera. A la fecha de la aplicacion inicial fue del 7.50% a la fecha de los
contratos de arrendamientos.

Nuevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:
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Vigentes a

NIIF Titulo partir de:

Caracteristicas de prepago con

compensaciones negativas R ., 2028
Modificaciones, reduccion o
liquidacién del plan
Incertidumbre frente a los

Modificaciones a la NIIF 9

Modificaciones a la NIC 19 Enero 1, 2019

CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2019
ganancia

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. ik Do

e Maodificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la
opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial
de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

e Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccion o liquidacion de
Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo)
por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los
beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del
plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo
(que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de
activo que puede resultar de la modificacion del plan (o reduccidén o
liguidacién) se determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera
normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se
han modificado. La Compafila ahora estd requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después
cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando
el pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos).
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Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o
después del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administraciéon de la Compafila no esperan que la aplicacion de esta
modificacion en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

e CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las
ganancias

Esta interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto
con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque
que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente,
establece que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha
evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales.

La Administracibn de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado
haya sido completado.

e Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no
son obligatoriamente efectivas para la compafiia y que se detallan a
continuacion:

* NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos
de dividendos.

* NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta
listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados
financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la
nota 2, la Administraciéon esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacién, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de
los criterios contables:

Juicios contables criticos en la aplicacién de las politicas contables:
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania:

Evaluacion del modelo de negocio: La clasificacion y medicién de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba de solo paga de
principal e interés y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financieros de la nota 2). La Compafiia determina el modelo de negocio a
un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un
activo se mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Compafila toma en cuenta informacidon cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacién:

Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada la Compafia utiliza informacién prospectiva razonable vy
soportable, la cual estéd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicién de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de
la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo
calculo incluye datos histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones
futuras.

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella

fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
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una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de I|a Compafila se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y
la identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncién
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportado por la administracién de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas (tiles de propiedades y equipo: La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de
depreciacién y vidas utiles).

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las

diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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5 EFECTIVO Y BANCO

Un resumen del efectivo y bancos como sigue:

Efectivo:
Cajas chicas - Agencias
Cajas generales
Subtotal

Bancos:

Internacional
Guayagquil
Pacifico
Produbanco
Machala
Loja
Rumifiahui
Pichincha
Subtotal

Total

6 INVERSION TEMPORAL

...Diciembre 31,...

2019

2018

(en miles de U.S. dodlares)

37 36

- 243
37 279
481 458
404 768
371 253
285 62
6 8

4 5

0 0
112 82
1.663 1.637
1.700 1.916

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia cuenta con inversiones en el banco

Pacifico e Internacional con tasas de rendimiento del

respectivamente.

7 CUENTAS POR COBRAR

6,15% y 6,50%,

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es

como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Clientes del exterior

Subtotales

Otras cuentas por cobrar:
Empleados y otros

Pérdidas crediticias esperadas

Totales

...Diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
3.911 5.667
212 247
4,123 5.914
24 63
(108) (149)
4.039 5.828
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Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de compafias relacionadas y clientes locales
corresponde a transacciones de ventas de productos terminados, las cuales no
generan intereses y tienen un plazo promedio de cobro de hasta 90 dias.

La Compafiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizando como referencia las experiencia de
incumplimiento del deudor y un analisis de la situacion financiera actual del
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las
condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores y
una evaluacion de la direccidon de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales
seguin la matriz de provisiones de la Compafia. Como la experiencia histérica de
pérdida crediticia no muestra patrones de pérdida significativamente diferentes
para los diferentes segmentos de clientes, la provisiéon para pérdidas basada en el
estado de "cartera vencida" no se distingue de forma adicional entre la base de
clientes de la Compaiiia.

2019 Crédito por ventas - dias de mora

Calificacion h!'de 1-30 31-60 91-180 |181-359| >360
cliente

A 1.702 3.027 - - 3.027
B 94 855 a7 11 7 2l - 922
c 3 52 3| - - 7] 67
D 2 7 : z 0 4 : 4
E 2 - " . 103 103
Tasa de PCE | 0,00% 050% 1,00% 2,00% 25,00% 100,00%

Importe en libros _ 0 0 0 4 103 108

bruto por PCE

En la determinacién de la capacidad de recuperaciéon de un crédito comercial, la
Compafiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
referencia. La concentracion de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
que la base de clientes es larga e independiente. La provision para cuentas
dudosas incluye montos correspondientes a deterioro de cuentas comerciales por
US$108 mil (US$149 mil al 31 de diciembre de 2018).
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8 INVENTARIO
Un resumen de Inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)

Inventarios de materia prima 3.527 4.676
Inventario en transito 1.888 2.025
Inventario de producto terminado 1.332 1.411
Inventario en proceso 1.199 1.391
Inventario de repuestos 1.099 984
() Provision por valor neto de realizacion (22) (14)
Total 9.024 10.472

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como
gastos fueron de US$ 15.6 millones y US$ 20.5 millones respectivamente. Con
respecto a los ajustes del inventario a valor neto de realizacién, se ha
incrementado en US$22 mil (US$14 mil en el afio 2018). Los ajustes de afios
anteriores se han revertido como resultado del aumento de los precios de venta
en ciertos mercados.

9 OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Seguros pagados por anticipados 223 217
Depdsitos en garantia 31 31
Otros 298 310
Total 551 558

10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 43.516 40.444
Depreciacién Acumulada (13.861) (11.247)
Costo neto 29.655 29.198
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Clasificacion de propiedad, planta y equipo:
Terreno en propiedad
Edificio
Maquinarias y Equipos
Vehiculo,
Muebles y equipos
Equipo de computo
Obras en proceso
Total de Propiedad, planta y equipo

...Diciembre 31,...

2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
5.375 5.375
0.474 9.903
11.426 12.640
890 603

57 75

38 43
2.396 559
25.655 29.198
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11 ACTIVOS POR DERECHO DE USO

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 1.383 1.383
Depreciacién (1.043) (799)
Costo neto 340 584
Clasificacion:
Edificio 189 173
Maquinaria 151 410
Total 340 583

Al 31 de diciembre del 2019, el costo de los activos por derecho de uso incluye
el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento reconociendo los
costos directos iniciales incurridos y los pagos por arrendamiento realizados a
partir de la fecha de inicio de los contratos, ver nota 14.

12 SOBREGIROS BANCARIOS Y PRESTAMOS
Un resumen de los sobregiros y préstamos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

Préstamos locales 14.694 17.325
Préstamo del exterior 1.161 923
Sobregiro bancario 518 930
Total 16.373 19.178
Clasificacion:

Corriente 4,240 4.261

No corriente 12.133 14.917
Total 16.373 19.178

Al 31 de diciembre del 2019 el rubro de prestamos locales incluyen
financiamiento recibido por parte de entidades bancarias tales como Banco
Pacifico, Internacional, entre otros, el cual genera intereses y tiene un plazo
establecido. Los préstamos bancarios estdn garantizados por varias hipotecas
sobre la planta industrial, las bodegas, solares, lotes de terreno, entre otros, a
continuacién se detalla un resumen pormenorizados de los prestamos
bancarios, es como sigue:
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N° Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interes
bancaria prestamo vencimiento efectiva promedio
Banco
(1] Internacional:
200304293 07/08/2017 12/07/2022 8,02%
200304308 18/09/2017 12/08/2024 7,85%
200304408 22/03/2018 24/02/2023 7,50%
Banco
[2] Guayaquil:
536898 21/12/2017 20/12/2024 8,19%
536932 20/02/2018 21/01/2019 7,58%
537009 19/02/2018 20/02/2025 8,17%
[3] Banco Pacifico:
P40113971 28/04/2017 02/04/2022 7,44%
P40160546 17/09/2018 11/08/2025 8,08%
P40169807 12/10/2018 05/09/2025 7,75%
Reconciliacibn de pasivos provenientes de actividades de
financiamiento: Una reconciliacién de pasivos por actividades de
financiamiento es como sigue:
Sobregiros y i dé Eivain.de Flujo de efectivo -31 de
prestamos en 2019 Nuevos Pagos diciembre de
bancos prestamos 2019
(en miles de U.S, ddlares)
Sobregiros
bancarios:
Pichincha 6 0 (6) 0
Internacional 370 156 (370) 156
Pacifico 313 174 (313) 174
Guayaquil 241 188 (241) 188
Total 930 518 (930) 518
Prestamos:
Santander 923 388 (150) 1.161
Internacional 7.284 580 (1.550) 6.314
Guayaquil 4.017 (622) 3.395
Pacifico 6.023 4.000 (5.038) 4.985
Total 18.247 4,580 (7.210) 15.855
Total 19.177 .0 1 16.37
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13 CUENTA POR PAGAR
Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 5.012 6.956

Proveedores del exterior ' 375 276
Subtotales 5.387 7.233
Otras cuentas por pagar:

Provisiones 18 17
Totales 5.40 7.249

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es de 90 dias desde
la fecha de la factura.

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro proveedores locales incluye compras de
materia prima, las cuentas por pagar mencionadas no tienen establecido el pago
de una tasa de interés exigible al vencimiento.

14 PASIVO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Un resumen de los pasivos por arrendamiento financiero es como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 . 2018
(en miles de U.S. dodlares)
Obligaciones por derecho de uso ¥ £ 319 533

Clasificacién: -

Corriente . 214 296
No corriente '105 237
Total _319 533

i

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro pasivo§ por arrendamientos financieros
contiene el valor presente de los pagos por arrendamientos que se realizan
durante el plazo definido en el contrato, con una tasa de intereses del 7,5%
producto al endeudamiento incremental.
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Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de
financiamiento: Una reconciliacion de pasivos por actividades de
financiamiento es como sigue:

Flujo de efectivo 31 de
Proveedor » dd:;;:;o Pagos diciembre de

2019
(en miles de U.S. ddlares)

Onlus S.A. 174 (92) 82
Tetrpcak S.A. 359 (122) 237
Total 533 (214) 319

15 PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de pasivos acumulados es como sigue

Sueldos por pagar

Beneficios sociales
Participacion a trabajadores [1]
IESS por pagar

Total

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dblares)

= 10
455 295
250 265
302 417

1,007 987

[1] De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de Ia
utilidades liquidas o contables.

empresa en un 15% aplicable a las
Los movimientos de la provisién para

participacién a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

...Diciembre 31,...

2019 2018
(en miles de U.S. dédlares)
265 367
250 265
(265) (367)
250 265
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16 IMPUESTO A LA RENTA

o Activo y pasivo del afio corriente: un resumen de activo y pasivos por
impuestos corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Activo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 58 S0

Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente por pagar 357 262
Anticipo de impuesto a la renta 296 0
IVA cobrado en ventas 103 142
Total 757 403

e Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dodlares)

Impuestos corrientes:
Utilidad seguln estados financieros antes de impuesto

a Is vents 1.666 1.767

(-) Participacion de trabajadores (250) (265)

(-) Otras rentas (45) =

(+) Gastos no deducibles 1.742 606
Total de impuesto a la renta corriente 3.114 2.108
Impuestos diferidos:

(+) Valor neto realizable 21

(+/-) Jubilacién y desahucio 10 (185)
Total de impuesto a la renta diferido 31 (185)
Impuesto causado (1):

Impuesto a renta corriente 25% 778 527

Impuesto a renta diferido 25% 8 (46)
Total de impuesto causado 786 481
Anticipo calculado (2) 219 529
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 778 529
Impuesto a la diferido corriente cargado a resultados 8 (46)

Total 786 482
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(1)

(2)

(3)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la
renta para el afo 2018 se incrementd del 22% al 25% para sociedades
constituidas en el Ecuador (en el afio 2017 la tasa impositiva fue de
22%), asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementaréd 3 puntos porcentuales (28%) sobre la
proporciéon de la base imponible que corresponda a la participacién
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, y
que a su vez el beneficiario final efectivo sea residente fiscal en el
Ecuador, asi mismo, si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable de la Compafia serd del SRI la composicidn accionaria
mediante los anexos correspondientes (APS). S e puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién
(la tarifa de impuesto a la renta para el afio 2018 fue del 28% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 18% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién para el afio 2018).

A partir del afio 2010 y hasta el 2018, se debe considerar como
impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta
de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal
sentido En tal sentido, se constituye este anticipo en el impuesto
minimo, solo si éste sea mayor que el impuesto a la renta causado
calculado en la determinacién del impuesto a la renta de cada afo.

La Compafiia, durante el afio 2019, determind como impuesto a la renta
causado de US$786 mil (US$481 mil en el 2018) y un anticipo de
impuesto a la renta de US$219 mil, (US$529 mil en el 2018),
consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$ 778 mil
(US$483 mil en el 2018) equivalente al impuesto a la renta causado, en
razén que el mismo fue mayor que el anticipo determinado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas y son susceptibles de
revisién las declaraciones de los afios 2017 al 2019.

Impuestos a la renta diferido: Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible para
compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por
impuestos corrientes y cuando se relacionan con los impuestos sobre la renta
recaudados por la misma autoridad tributaria y la Compafiia tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos por impuestos sobre una base neta.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a 1.666 1.767
la renta
Gasto de Impuesto a la renta 417 442
Participacion a trabajores (63) (66)
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Otras rentas (11) 0

Gastos no deducibles 436 152
Valor neto realizable 5

Jubilacién y desahucio 3 (46)
Impuesto a la renta cargado a resultados 778 482
Tasa de efectiva de impuestos 47% 27%

Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2020, acorde a la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue:

— Exoneracién del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturales y artisticos en los términos y condiciones previstas en el
reglamento;

- Eliminacién del anticipo minimo de impuesto a la renta;
- Institucion de un anticipo voluntario de impuesto a la renta;

— Deduccién del 50% adicional de seguros de crédito contratados para la
exportacion;

- Deduccidén de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre
que no exceda la tasa de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria 'y
Financieras y el limite de un 300% de la deuda con relacion al
patrimonio para bancos, compafias aseguradoras, y entidades del
sector financiero de la Economia Popular y Solidaria;

— Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no deberd ser mayor al
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion laboral,
mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal;

- Deduccién de provisiones aplicables en el 2021 para atender de
jubilaciéon patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las
siguientes condiciones:

e Seran considerados Unicamente aquellos empleados con antigliedad
mayor a 10 anos, y;

» La provision deberd ser gestionada por una sociedad administradora
de fondos.

- Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta Unico al sector
bananero:

e 2% para productores, y;

o 3% para exportadores.
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- Instauracién del impuesto Unico a actividades agropecuarias sobre las
ventas realizadas. (del 0 al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para
los exportadores);

— Impuesto al Valor Agregado (IVA):

e Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca vy
tractores hasta de 300hp gravaran tarifa 0%;

s Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas
como agentes de retencion del IVA por los pagos de servicios
digitales;

e Servicios digitales gravaran tarifa 12%.
— Impuesto a los consumos especiales (ICE):

e Planes de telefonia mévil estaran gravados con el 10% del Impuesto
a los Consumos Especiales (ICE);

o Implementacion de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la
funda plastica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en el 2023;

- Devolucién simplificada y automatica de impuestos al comercio exterior
por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentaciéon de la
declaraciéon aduanera;

— Creacion de un régimen impositivo para Microempresas vy
emprendedores que incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de
ingresos brutos;

— Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a los
dividendos distribuidos;

— Eliminacién del pago de ISD por concepto de dividendos a accionistas
con residencia en paraisos fiscales o regimenes preferentes;

— Contribucién especial sobre los ingresos 2018:

e De 1l a5 milones - 0,10%
e De5a 10 millones - 0,15%
¢ De 10 millones en adelante — 0,20%

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe
acumulado mencionado.
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17 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 1.256 1.024
Bonificacién por desahucio 161 182
Total 1.417 1.206

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilaciéon patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1.024 1.016
Costo laboral por servicios 119 102
Costo financiero 45 44
Ganancia (Pérdida) actuarial reconocida en el OBD 149 (135)
Beneficios pagados (4) (3)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (77) 0
Jubilacién patronal al final del afio 1,256 1.024

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificaciéon por
desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 182 220
Costo laboral por servicios 25 31
Costo financiero 6 8
Ganancia (Pérdida) actuarial reconocida en el OBD (31) 22
Beneficios pagados (69) (99)

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 48 -
Desahucio al final del afio 161 182
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019

y 2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a
continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparaciéon entre Activos y Pasivos en el
que se analizan las consecuencias de las politicas de inversién estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién vy
contribucién se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales
son las siguientes:

...Diciembre 31,...
2019 2018
Tasas de descuento 3,62% 7,65%
Tasas esperada del incremento salarial 0,04 322
Tabla de rotacién promedio (%) 10,53 5,88
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, emitié el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0OC donde
determiné que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por
lo cual cuenta con una tasa de rendimientos que seria aplicable para el uso de
la tasa de descuento. Por tal sentido la Compafiia determind la provisién
actuarial utilizando una tasa de descuento nacional (3,62% 2019 y 7,65%
2018).
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

...Diciembre 31,...

2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1.206 1.236
Costo laboral por servicios 144 133
Costo financiero 51 52
Ganancia (Pérdida) actuarial reconocida en el OBD 118 (113)
Beneficios pagados (73) (102)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (29) 0
Total 1.417 1.206

Los importe del costo del servicio son de US$166 mil y US$184 mil por los
afos 2019 y 2018, respectivamente, los cuales incluyen los costos laborales,
costos financieros por intereses y liquidaciones anticipadas, los mismos que
han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de administracion.

18 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso:

e Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia. La cual ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafia Unicamente realiza
transacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo. Esta informacién es suministrada por agencias calificadoras y, de no
estar disponible, la Companiia utiliza otra informacién financiera disponible y
sus propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La
exposiciéon de la Compafiia y las calificaciones de crédito de sus contrapartes
son continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones
concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas. La exposicién de
crédito es controlada por los limites de la contraparte que son revisados y
aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos.

* Riesgo de liquidez: La Administracion de la Compafia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, la Alta gerencia ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que se
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
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plazo asi como la gestion de liquidez. La Compafia maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital: La Compafia gestiona su capital para asegurar que
estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaciéon de los
saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una
base semestral. Como parte de esta revision, la Administracion considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 5.084

Indice de liquidez 1,43
Pasivos totales / patrimonio 0,98 veces
Deuda financiera / activos totales 31,69 %

La Administraciéon considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio
y nivel de desarrollo que la Compafiia, ademas que cumple holgadamente con
las condiciones a que esta sujeta la Compafiia en relacién con las emisiones
de obligaciones que tiene vigentes en el mercado.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que las entidades estardn en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
deuda y patrimonio. La estrategia general de la Compafia no ha cambiado
en comparacion con el afio anterior.

indice de endeudamiento: el indice de endeudamiento del periodo sobre el
que se informa es el siguiente:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. délares)

Deuda (a):
Corto plazo 3.397 4,261
Largo plazo 12.133 14.917
Total deuda neta 15.530 19.178
Patrimonio (b) 26.030 25.560
fndice de deuda neta y patrimonio 60% 75%

(a) La deuda se define como préstamos a corto y largo plazo, como se
describe en la nota 12, y;

(b) El patrimonio incluye todo el capital y reservas de la Compafia que son
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gestionados como capital.

e Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Activo financiero:

Efectivo y banco, nota 5 1.700 1.916

Cuenta por cobrar comerciales, nota 7 4.123 5.914
Total 7.242 9.430
Pasivo financiero:

Sobregiro bancario, nota 12 518 930

Préstamos a corto plazo, nota 12 3.722 3.331

Cuenta por pagar comerciales 5.387 7.233
Total 9.627 11.494

19 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado durante los afios 2019 y 2018,
consiste en 20.9 millones y 20 millones de acciones, respectivamente, por un
valor nominal de US$1.00, los cuales otorgan un voto por accién y derecho a los
dividendos, a continuacion un resumen del paquete accionario:

Namero nlor
Accionistas Porcentaje de Nominal
Pais de i £, Total
2019 St participacion por
accion
Leung K. S.A. Costa Rica 20.890.438 100,00% 1,00 20.890.438
Rubio Leon Sahi Ling Ecuador 2 0,00% 1,00 2
Total 20.890.440 100,00% 20.890.440
Nimero Valor
Accionistas 5 Porcentaje de Nominal
Pais de =5 = Total
2018 : participacion por
acciones
accion
Leon Lee Wilson Kung Pink  Ecuador 13.382.965 66,67% 1,00 13.382.965
Leon Kwan Javier Chinang  Ecuador 1.672.311 8,33% 1,00 1.672.311
Leon Kwan Darwin Chicway Ecuador 1.672.311 8,33% 1,00 1.672.311
Leon Kwan Willy Kiang Ecuador 1.672.311 8,33% 1,00 1.672.311
Leon Kwan Yuri Ka Pow Ecuador 1.672.311 8,33% 1,00 1.672.311
Total 20.072.209 100,00% 20.072.209

El 11 de diciembre del 2019, mediante junta general de accionistas se realiz6 la
transferencia de acciones a la Companfia Leung K. S.A. ubicaba en Costa Rica
otorgandole el 100% del derecho a voto por accién y a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

37



23 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afo, Oriental Industria Alimenticia
"0.IA."' S.A. realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dédlares)

Ventas o0 180
Gastos administrativos y venta 901 1,255
Total 991 1.434

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...

2019 2018
dolares)

Cuenta por Cobrar a largo plazo [1]:
Restaurante Cantones 1.267 1.411
Cantapez 3.028 3.360
Oriental Sac Peru 472 472
Medichin S.A. 61 42
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 4.828 5.285

Cuenta por Pagar a largo plazo [2]:

Ledn Lee Wilson Kung Pink 276 276

[1] Al 31 de diciembre de 2019, cuentas por cobrar a largo plazo representan
saldos con una antigledad mayor a un afio e incluyen saldos pendiente de
cobro con compafiias relacionadas, sobre los cuales la Administracion de la
Compafia se encuentra en planes de reestructuracion de deudas, las
mismas que estan en definicién sobre los plazos de recuperacion de dichos
saldos vy la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

[2]Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de cuantas por pagar a largo plazo
corresponde a una deuda con el Sr. Leén Lee Wilson Kung Pink con un plazo
de vencimiento no establecido y sobre el cual no se ha definido el pago de
una tasa del interés.

Al 31 de diciembre de 2019, la Administraciéon de la Compafiia considerd revelar
como partes relacionadas a aquellas compafiias en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracién las ventas de bienes a partes

relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones
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entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a largo plazo no generan interés y no
tienen un plazo de vencimiento establecido. Al respecto, Al 31 de diciembre de
2019, los saldos con compafias relacionadas incluyen montos en procesos de
reestructuracion de deudas y se encuentran en proceso de definicion con dichas
entidades sobre los plazos de recuperacion y la aplicabilidad del cobro de una
tasa de interés, si fuera el caso. La Administracién de la Compafiia considera
que dichas cuentas por cobrar y pagar seran recuperables acorde al plan
reestructuracién de deudas que se estédn implementando entre las partes. La
Companiia dispone de politicas de gestién de riesgos financieros para asegurar
que todos los valores pendientes de cobros sean recuperados dentro de los
términos acordados.

24 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros (16 de marzo del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos. Al respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 el
gobierno nacional emite el decreto ejecutivo N°1017 debido a la pandemia
mundial del virus SARS-CoV2 (Covid 19) donde se insto al cierre de operaciones
de empresas con actividades diferentes de la produccion y abastecimiento de
articulos de primera necesidad, actividades de exportacion y servicios basicos
conjuntamente con la aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las empresas
qgue sean factible su ejecucion.

25 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia el 16 de Marzo del 2020 y serédn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Ab ora Mondragén
R/eﬁresentante Legal -
s C.1.:1205132820 RUC:1204112583001

\
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