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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ORIENTAL INDUSTRIA
ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA.
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién.

Otros asuntos

Los estados financieros de ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA.,, por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015, fueron auditados por otros profesionales, quienes emitieron
una opinion sin salvedades el 30 de abril del 2016

Informacién Presentada en Adicidn a los Estados Financieros
La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de socios, pero no incluye el juego completo de

estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.



En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de socios y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en
esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiia por los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del proceso
de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un ercor material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

*  ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.



*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaifiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

*  Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacién
financiera de las entidades que conforman el Grupo para expresar una opinién sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervisién y realizacién de la
auditoria del Grupo, asi como tinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Diciembre 31,
Notas 2016 2015
(en U.S. délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja_ y bancos 4 633,551 532,483
Cuentas por cobrar comerciales ) 3,536,079 3,817,903
Otras cuentas por cobrar 6y17 4,144,267 3,445,383
Inventarios Z 6,498,395 5,818,908
Activos por impuestos corrientes 12 419,263 452,161
Otros activos corrientes 114,397 __ 251,053
Total activos corrientes 15,345,952 14,317,891
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto 8 31,872,359 30,879,896
TOTAL ACTIVOS 47,218,311 45,197,787

Ver notas a los estados financieros

Sr. Wilson Kung Pink Leén Lee ' {
Representante Legal Contador General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Provisiones
Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Obligacién por beneficios definidos
Otras cuentas por pagar
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para aumento de capital
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

10y17

11
12

13

14

Diciembre 31,

2016

2015

(en U.S. délares)

7,803,217 6,670,757
5,044,302 4,857,345
1,050,635 883,382
1,083,132 739,186
211,547 478,732
15,192,833 13,629,402
6,925,759 6,753,154
1,329,757 1,313,875
829,075 1,931,585
9,084,591 9,998,614
24,277 424 23,628,016
14,890,388 13,843,518
3,951,316 3,951,316
661,261 544,942
3,437,922 3,229,995
22,940,887 21,569,771
47218311 45197787

/.“7'

Representante Legal

Contador General



ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

OTROS INGRESOS

GASTOS:

Gastos de administracién y ventas

Gastos financieros
Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gastos por impuesto a la renta corriente

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL

ANO

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31
2016 2015
(En U.S. délares)

40,692,431 38,787,470

(22,678,856) (22,703,999)

18,013,575 16,083,471

174,152 366,074

(14,682,126)  (13,252,161)

(1,389,129) (1,541,117)
(16,071,255) (14,793,278)

2,116,472 1,656,267

(745,356) (493,077)

_1371116  _116319

(LT
Q J\\%

Representante Legal

Contador General



ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Aportes para
Capital Futuras Reserva Resultados
Social Capitalizaciones Legal Acumulados Total
(en U.S. délares)

gg;‘;" slideenstods 45 fgole 3951316 412134 2,728,697 19,740,393
Aumento de capital 1,195,272 0 0 (1,195,272) 0
Apropiacién de
seserve leggl 0 0 132,808 (132,808) 0
Ajustes de afios
anteriores, nota 14 666,183 666,188
Utilidad del ejercicio 0 0 0 1,163,190 1,163,190
Saldo al 31 de
diciembre de 2015 13,843,518 3,951,316 544,942 3,229,995 21,569,771
Aumento de capital 1,046,870 0 0 (1,046,870) 0
Apropiacién de ;
N 8, 0 0 116,319 (116,319) 0
Utilidad del ejercicio 0 0 0 1,371,116 1,371,116
Saldo al 31 de
diciembre de 2016 -14,830,388 -3.951,316  _661,261 3437922  __22,940,887

Ver notas a los estados financieros

;/Wia

=5t Wilson Kung Pink Leoh Lee CFA PedroMurille” —
Representante Legal Contador General



ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 40,969,405 38,482,056

Pagado a proveedores y a empleados (36,707,519) (31,874,067)
Impuesto a la renta (687,283) (505,922)
Otros ingresos 459,777 1,419,588

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 4,034,380 7,521,655

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipos (3,237,533) _(2,336,613)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias 7,674,478 4,440,000

Pago de préstamos bancarios (7,770,484) (11,573,749)
Otras entradas o salidas de efectivo (599,773) 46,737
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (695,779) _ (7,087,012)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucién) neto durante el afio 101,068  (1,901,970)
Saldos al comienzo del afio 532,483 2,434,453

SALDOS AL FIN DEL ANO 633,551 532,483

Ver notas a los estados financieros

G C&:ﬁ’ | !

—57_Wilson Kung Pink Lebn Lee C.P.A. Pedro Musilo—
Representante Legal Contador General




ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de
Guayaquil provincia del Guayas, Ecuador, mediante escritura ptblica del 7 de febrero del 2001 e
inscrita en el Registro mercantil el 7 de diciembre del 2001

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran ubicados en la ciudadela San José Décima
Sexta y Malecon, en el Km. 3 via al Empalme de la ciudad de Quevedo, provincia de los Rios -
Ecuador

La actividad principal de ORIENTAL INDUSTRIA ALIMENTICIA OIA CIA. LTDA. es la
elaboracion, industrializacién y comercializacién de productos alimenticios en general.

Al 31 de diciembre de 2016, el total de personal de la Compafiia es de 670 empleados, que se
encuentran distribuidos en personal administrativo y de produccién.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a
todos los actos que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcitn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de mediciéon. El valor
razonable a efectos de medicién y de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que Henen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos'".
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Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativo a la medicién total. Cualquier
transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del
periodo en el cual ocurrié el cambio.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativas para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
intervienen en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion
obligatoria para
Nombre Tema R TR
ejercicios iniciados
a partir de
Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos
NIIF 15 procedentes de los contratos con los clientes", esta norma 1 de enero 2017
reemplazara a laNIC 11y 18
L " W . : 1 i
NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", versién i s e S8

completa

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas NIIF y sus modificaciones y enmiendas
antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacién inicial.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:
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22.

2.3.

24.

2.5,

2.6.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos se expresan en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, entre los
cuales la compania presenta en su Estado de Situacién Financiera los siguientes:

e Caja general.
» Caja chica.
* Bancos.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién
Financiera.

Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada mediante un analisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que
utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

* Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

e Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efectivo.

Inventarios
Los inventarios corresponden principalmente a:
=  Materia prima:
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2.

2.8.

=  Productos en proceso:

*  Productos terminados y mercaderia en el almacén:
*  Mercaderia en transito:

*  Inventario de repuestos, herramientas y accesorios:
*  Otros inventarios:

Los inventarios son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios de materias primas, producto en proceso y productos terminados son medidos
segiin las unidades de materias primas para la realizacién del costeo. En el caso de que la
Compafifa mantenga inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada
la utilizacién de otra férmula de costo. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios deberdn incluir una provisién para
pérdidas por obsolescencia, en los casos que amerite, los cuales son determinados en funcién
de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién. Histéricamente las
materias primas que utiliza la compafiia no tienen pérdidas por obsolescencia, puesto que
los principales componentes son de alta rotacién y durabilidad.

La Compaiiia determina los importes que son excluidos del costeo de los inventarios, los
cuales son reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, y son los siguientes:

o Los costos de distribucion
* Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su condicién de venta o realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluaciéon del valor neto realizable de las
existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicién resultare
mayor que el precio de venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor y
son valuados de acuerdo con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Otros activos corrientes

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes a nivel local y en el exterior, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente en linea recta,
considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son

registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al anilisis de
recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.
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2.9. Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administraciéon de la Compafia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el
efecto, estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

e Adquiridos por la entidad

e Usados en la produccién y venta de los productos o para propdésitos administrativos
e Utilizados durante més de un periodo contable

e Generen beneficios econémicos futuros a la compatiia

e Flcosto del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Compaiiia mantenga el control de estos activos.

2.9.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacion y deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los
hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

a)

b)

d)

Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propdsitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizarin aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til o su capacidad econémica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicién hasta la vida dtil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusién
de la obra.
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2:9:2,

2.9.3.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales

El costo de las propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida ttil estimada y el método de depreciacién son revisadas al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacidn, es registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida natil
Propiedades, Planta y Equipos en afios
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

La depreciaci6n es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y
equipos. Los terrenos no estin sujetos a depreciacién alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida util y posible valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compafiia, aquellos bienes de propiedades,
planta y equipos que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor
de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

Adicionalmente, no existe evidencia que la Compafia tenga que incurrir en costos
posteriores por desmantelamiento o restauracién de la propiedad, planta de su
ubicacién actual.

2.10. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.
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211.

212,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademds que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La Compafiia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos
en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de
dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada
fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera

sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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2.13.

2.14.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con
la transacciéon subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre
las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

* Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo.

*  Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin corresponda.

Provisiones

Las provisicnes son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados integral.

Obligaciones por beneficios a los empleados
Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y
contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, permisos remunerados por
enfermedad, incentivos y oftras retribuciones no monetarias como asistencia médica,
vehiculos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

17



2.15.

2.16.

2.17.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaiiia, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a
resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el actuario.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas, de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar generada por la venta de productos alimenticios entre otros, menos
las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién en un corto plazo;

c¢) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

El costo de producci6n incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra
de materia prima hasta la transformacién de producto terminado, incluyendo aquellos
gastos que involucren material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos
de fabricacién.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de

servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compafiia.
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Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y
la entrega del producto,

2.18. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.19. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que
no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econ6mica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacién para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacién se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compafiia, considerando
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su
valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compaiiia evalta al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algiin indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
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3.2,

3.3.

3.4.

determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotaciéon al final de cada afio reportado por la
Administraciéon de la Compania, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere
que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacién con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en
el futuro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera. La Administracién de la Compafiia ha establecido un comité de
valoracién, que esta encabezada por el Director Financiero de la compafifa, para determinar
las técnicas y los datos de valuacién apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia utiliza datos observables
en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos casos del nivel 1 no se
encuentran datos disponibles por lo cual, la compafiia utiliza tasadores cualificados
independientes para llevar a cabo la valoracién. La comisién de valoracién trabaja en
estrecha colaboracién con los peritos externos debidamente calificados para establecer las
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técnicas de valoracién adecuadas y variables del mercado y el modelo. El Director Financiero
reporta hallazgos de la comisién de valoracion de la junta de directores de la Compafiia cada
trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor razonable de los activos y

pasivos.

4. CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de caja y bancos estd constituidos como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Caja general 149,037 124,507
Caja chica 33,600 46,500
Bancos 450,914 361,476
Total 633,551 532483

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2016, representan saldos en las cuentas de ahorros y cuentas
corrientes bancarias, los cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
Cuentas por Cobrar Comerciales:

Clientes o 3,641,820 3,906,099
Provisién para cuentas incobrables (105,741) (88,196)
Total 3.536,079 3,817,903

Clientes.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a facturas por ventas de productos de
consumo masivo, con vencimientos promedios entre 30 y 45 dias plazo, las cuales no generan
intereses. No existe concentracion de riesgo crediticio en cuentas por cobrar, debido a que la
Compatiia tiene una gran cantidad de clientes en diversas provincias del pais.

El detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016
(En U.S. délares)

Por vencer, corrientes 2,127,670
Vencidos:

Entre 01 y 30 dias 856,154

Entre 31 y 60 dias 181,774

Entre 61 y 90 dias 50,502

Mis de 90 dias 425,720
Total 3,641,820
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Durante los aftos 2016, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
Saldo inicial 88,196 62,850
Provisién del afio 21,770 25,346
Baja de cartera (4,225) 0
Saldo final 105,741 88,19

. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las otras cuentas por cobra es como se detalla
a continuacion:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

Relacionadas, Nota 17 3,573,164 2,973,391
Empleados y funcionarios 90,942 25,300
Otras cuentas por cobrar 480,161 446,692
Total 4,144,267 3,445,383

Empleados y funcionarios.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluyen principalmente importes
entregados al personal por concepto de préstamos y también por consumos efectuados
mensualmente de farmacia, comisariato y telefonia celular.

Oftras cuentas por cobrar.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las otras cuentas por cobrar se
detallan a continuacién:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

Seguros pagados por anticipado 156,094 102,558
Arriendos pagados por anticipado 16,144 16,144
Anticipo a proveedores 307,923 327,990
Total 480,161 6,692
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7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. délares)

Materias prima 1,588,489 2,209,873
Productos en proceso 947,753 227,545
Productos terminados 1,352,704 1,124,197
Mercaderias en transito 1,383,522 1,391,541
Repuestos, herramientas y accesorios 1,216,990 890,488
Otros inventarios 27,074 3,001
Provisién de inventarios por V.N.R. (18,137) (27,737)

Total 5,498,395 5,818,908

Materias _primas.- Corresponden principalmente inventarios para elaborar productos
alimenticios como aztcar, harina, etc., los cuales seran consumidos en el proceso de produccién.

Productos en proceso.- Corresponde a materias primas y materiales que se encuentran en su etapa
de procesamiento para la obtencién del producto terminado.

Productos _terminados.- Representan inventarios de productos alimenticios como fideos,
especias, aderezos, etc., los cuales estdn listos para ser distribuidas en el mercado local y del

exterior.

Mercaderias en trinsito - Representa la importacion de materias primas e insumos para incluir
en la elaboracién de productos alimenticios.

Repuestos, herramientas y accesorios.- Corresponde a repuestos y herramientas utilizadas en la
realizarion de montaje y mantenimiento de las maquinarias que la compafia vtiliza en sus
procesos de produccién.

8. PROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. délares)

Costo o valuacién 38,787,031 37,506,233
Depreciacién acumulada (7,914,672) (6,626,337)
Total 31,872,359 30,879,896
Clasificacién:

Terrenos 4,861,165 4,549,165
Edificios 8,941,029 9,283,335
Obras en Proceso 5,647,824 3,841,724
Muebles y Enseres 82,905 96,304
Magquinaria, Equipos e Instalaciones 11,527,786 12,159,040
Equipo de Computacién y Software 8,030 22,854
Vehiculo y Equipos de Transporte 803,620 927,474
Total 31872359 3087989
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
(en ULS. délares)

Préstamos bancarios locales 13,505,976 12,150,911
Préstamos bancarios del exterior 1,223,000 1,273,000
Total 14728976 13423911
Clasificacién:

Corriente

- Banco de Machala 427,744 480,593
- Banco Internacional 2,414,691 2,057,251
- Banco de Guayaquil 1,047,761 1,001,055
- Banco del Pichincha 0 150,000
- Corp. Financiera Nacional 3,813,021 2,981,858
- Banco Santander 100,000 0
Total 7,803,217 6,670,757
No corriente

- Banco de Machala 972,256 0
- Banco Internacional 1,058,440 1,680,415
- Banco de Guayaquil 896,241 1,614,775
- Corp. Financiera Nacional 2,875,822 2,184,964
- Banco Santander 1,123,000 1,273,000
Total 6,925,759 6,753,154
Total 14,728,976 13,423,911

Préstamos bancarios.- Representan préstamos con las siguientes instituciones financieras locales:

Institucién Financiera

Corporacién Financiera Nacional

Vencimiento
Entre 1y 3 afios

Tasa de Interés
Entre 8.65% y 9.12%

Banco de Guayaquil Entre 1y 3 afios Entre 8.50% y 8.95%
Banco Internacional Entre 1y 3 afios Entre 8.50% y 8.95%
Banco de Machala 3 afios 8.50%

Y un préstamo con el Banco Santander, institucion financiera del exterior a una tasa fija de interés
del 2.5% anual.

Durante el 2016, no se han producido por parte de la Compafifa incumplimientos en las
condiciones contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el inmediato
pago de la obligacion.

Por las Obligaciones Bancarias que mantiene la compafiia al 31 de diciembre de 2016, dio las
siguientes garantias:
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Detalle de la Garantia concedida

Borama Lote 2B - Lote 4
Equipos de fabricacién de envases plésticos, moldes,
compresores de aire, equipos de laboratorio

Terreno Guayaquil - Pascuales solar 7

La Garzota Primera Etapa - DELI

Ciudadela San José Solar 8A

Terreno Ambato - Lote 29° Parroquia Izamba

Parroquia Chillogallo - Quito

Magquinarias de Linea de Fideo, HP, LS, LM

Ciudadela San José Solar 11 Mz. 3 y remanente Solar 9y 10
Casa de Oriental

Guayaquil Chinamedic

Hacienda Cantapez 2

Rancho La unién

Linea de Agua Manantial, Leche de soya, Te adelgazante,
Equipos auxiliares

Fabricacion de botellas, bidones y tapas plasticas, aire
comprimido, jugo y bebida de frutas, Fab. Latas metélicas
Ciudadela San José, Area de salsa china

Oriental - drea de salsa china

Oriental - prima hielera

San José - Bodega producto terminado

Oficina de Agencia Quevedo

Estambul, 7 lotes via Quevedo - El Empalme
Borama via la Mand lote 1y ZA

Embutidos, medicamentos, pet de soya y jugos
Salsa china, pasta nido, pasta corta.

Lineas HF, LS en polvo, Aji chino

Total de bienes cedidos en garantia

Valor en U.S Délares

10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

729,646
293,890

549,901
173,300
430,072
108,596
797,915
2,258,266
235,757
1,075,214
113,104
1,031,157
917,961

2,113,329

1,764,907

371,730
700,218
791,001
554,000
90,100
7,545,001
7,037,284
1,823,314
1,636,134
1,981,418
—35.123.215

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. délares)
4,570,430 3,217,486
12,500 0
461,372 1,639,859
5,044,302 4,857,345
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11.

12.

Proveedores locales.- Representan saldos por pagar de facturas de compras de inventarios de
materias primas, los cuales no devengan intereses y tienen vencimientos hasta en 90 dias.

Otras cuentas por pagar.- Representan cheques emitidos, los cuales atin se encuentran pendientes
de cobro por parte de los proveedores.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las principales provisiones, es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en LLS. délares)
Beneficios sociales 556,595 464,957
Participacion a trabajadores 373,496 292,282
Obligaciones con el IESS 120,544 126,143
Total 1,050,635 883,382

Beneficios sociales.- Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan prestaciones a favor del
personal de la Compaiifa, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Participacién a trabajadores.- De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
12.1. Los actives y pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de los activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario (I.V.A.) 0 906
Creédito tributario (Imp. Renta) 194,205 209,641
Anticipo de impuesto a la renta 225,058 241,614
Total 419,263 452,161
...Diciembre 31,...
2016 2015

(en U.S. délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del IVA 337,776 246,109
Gasto de impuesto a la renta corriente 745,356 493,077
Total 1,083,132 739,186
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12.2. Gastos de impuesto a la renta corriente

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2016 y 2015, la Compafila registré US$745356 y US$493,077
respectivamente, como gasto corriente de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2016.

12.3. Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013.

LgH'tIe Fomento Ambiental y Optimnizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incremente del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago
de dividendos a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria
y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

13. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las provisiones por jubilacién patronal y
desahucio es como sigue:

«.Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 1,018,397 984,789
Desahucio 311,360 329,086
Total 1,329,757 1,313,875

Jubilacién Patronal: Representa la provisién establecida de acuerdo con disposiciones del
Cédigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte afios 0 mas que hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

28



Desahucio.- Representa provisién por bonificacién obligatoria a pagar al empleado al término de
su relacién laboral en la Compaiiia, la cual equivale al veinticinco por ciento (25%) de la dltima
remuneracién mensual del empleado multiplicada por el nimero de afios de servicio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal es como
sigue:

...Diciembre 31,...
2016
(en U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 984,789
Costos de los servicios del periodo corriente 166,452
Costo por intereses 60,236
Beneficios pagados (2,820)
Pérdidas sobre reducciones (190,260)
Saldos al fin del afio 1,018,397

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

La tasa de incremento salarial promedio en los iiltimos tres afos ha sido del 19.77%, la tasa de
descuento es del 8.68%; en razén de estos resultados la tasa de conmutacién es negativa (-9.26%)
y por lo tanto no es practico ni aplicable el cilculo y determinacién del analisis de sensibilidad.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales de los afios 2016
y 2015 contemplan una tasa de descuento del 4.14% y 6.31% respectivamente.
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14. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. délares)
Capital social 14,890,388 13,843,518
Aporte para futuras capitalizaciones 3,951,316 3,951,317
Reserva legal 661,261 544,942
Resultados acumulados 3,437,922 3,299,994
Total 22,940,887 21,569,771

Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2016, el capital suscrito y pagado de la Compafiia es de
US%14,890,388, dividido en 14,890,388 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

El 6 de Diciembre de 2016, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el capital social en
US$1,046,870 mediante la reinversion de utilidades del periodo 2015, integrados al 31 de
diciembre de 2016. La escritura priblica correspondiente se encuentra legalizada e inscrita en el
Registro Mercantil el 8 de Diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién accionaria es como sigue:

...2016... w2015
N° N°

Accionista Acciones Participacion Acciones Participacién
Leon Lee Wilson Kung Pink 9,927,732 68% 9,229,678 68%
Leon Kwan Javier Chinang . 1,240,664 8_%_ 1,153,460 8%
Leon Kwan Darwin Chicway 1,240,664 8% 1,153,460 8%
Leon Kwan Willy Kiang 1,240,664 8% 1,153,460 8%
Leon Kwan Yuri Ka Pow 1,240,664 8% 1,153,460 8%
Total 14,890,388 100.00% 13,843,518 100,00%

Reserva Legal. - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a utilidades acumuladas
desde el afio 2010 hasta la fecha, las cuales se encuentran disponibles para su distribucién a los
accionistas.

Al realizar la aplicacion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF en el afio 2012 se realizaron dos provisiones por juicios con el Servicio de Rentas
Internas por US$599,339 y US$66,849 respectivamente, las mencionadas provisiones fueron
reversadas en el afio 2015 contra resultados acumulados por prescripcién de los juicios.
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15.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de los gastos de administracién y operativos

reportados en los estados financieros es como sigue:

...Diciembre 31..,
2016 2015
(en U.S. délares)
Costo de ventas 22,678,856 22,703,999
Gastos de administracién y ventas 14,682,126 13,252,161
Gastos financieros 1,389,129 1,541,117
Total _ 16,071,255 14,793,278

Al 31 de diciembre de 2016 un detalle de los gastos de administracion y ventas y financieros por

su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31...
2016
(en U.S. délares)
Sueldos y salarios 4,462,819
Beneficios sociales y deméas remuneraciones 934,904
Aporte a la seguridad social 730,937
Honorarios profesionales y dietas 387,858
Arrendamiento de inmuebles 154,688
Mantenimiento y reparaciones 885,189
Combustibles 357,124
Promocién y publicidad 1,292,092
Suministros y materiales 175,85¢
Transporte 38,667
Prov. Para jubilacién patronal 36,427
Prov. Para desahucio 89,818
Prov. Para cuentas incobrables 21,770
Comisiones locales 116,190
Intereses bancarios local 1,368,528
Intereses bancarios del exterior 32,542
Seguros y reaseguros 136,351
Gastos de gestion 80,111
Impuestos, contribuciones y otros 756,714
IVA que se carga al costo o gasto 1,402,588
Depreciacion de activo fijo no acelerada 329,838
Otros gastos 1,906,749
Participacion a trabajadores 373,495
Total 16,071,255
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mads o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informaci6n, administrados
por la Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

16.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.
La Compafiia ha adoptado una politica de Ginicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia nicamente realiza transacciones con compaifiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por clientes corporativos
entre diversas industrias. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no tiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna compania de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compafiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracién de riesgo de crédito
relacionado con los clientes corporativos no excedid del 5% de los activos
monetarios brutos durante el afio. La concentracién de riesgo de crédito con
alguna otra parte no excedi6 del 2% de los activos monetarios brutos en ningtn
momento durante el afio.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son

bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de
calificacion crediticia.
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16.1.3. Riesgo de Capital

16.1.4.

16.1.5.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compaifiia Hene un
indice de endeudamiento especificado de 81% determinado como la proporci6n de
la deuda financiera neta y el patrimonio.

Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como
sigue:

...Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. Délares)
Activos financieros

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efectivo 633,551 532,483

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar 7,215,095 6,883,935
Total activos financieros _ 7,848,646 _7416418
Pasivos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 14,728,976 13,423,911

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 5,044,302 4,857,345
Total pasivos financieros 19,773,278 18,281,256

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la compafiia presenta los siguientes saldos de transacciones
realizadas con compaiiias relacionadas:

Diciembre 31
2016 2015
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar:
Restaurant Cantonés 269,020 257,030
Chinamedic 19,152 19,152
Cantapez Cia. Ltda. 2,812,482 2,235,818
Oriental SAC Pera 472,500 461,391

Total

3573164 2973391
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18.

19.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar a compafiias no generan intereses ni
tienen plazo de vencimiento establecido.

Al 31 de diciembre de 2016 las operaciones de activo con partes relacionadas se detallan de la
siguiente manera:

...Diciembre 31...
(en U.S. Délares)
2016
Operaciones de activo:
Restaurant Cantonés 12,000
Cantapez Cia. Ltda. 576,664
Total 588,664

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (12 de junio de
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados por la
administracion de la Compafiia el 21 de Abril de 2017 y serdn presentados a los Accionistas para
su aprobacion.

34



